GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GEDIK PORTFOY BIRINCI SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI TADIL METNI

Gedik Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagl Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon
izahnamesinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 2 1057 20/X tarih ve 12233903-

das a.i.ﬂ.ﬂ‘,ESfSﬁ?Ksaylh izin dogrultusunda giris ve kisaltmalar baliimi, 1.1., 2.3., 2.4., 2.5., 2.6.,

3.1, 3.3., 5.2, 55, 6.2, ve 8.2. maddeleri ile VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI bashkli bslimiin giris kisrm agagidaki sekilde degistirilmis ve 6.6. maddesi
eklenmistir.

ESKI SEKIL

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONA BAGLI
GEDIK PORTFOY BIRINCi SERBEST FONUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKiN
IZAHNAME

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 02.1.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
657356-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek 06.01.2017 tarih ve 9236 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan cdilen Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gore yonetilmek lizere olusturulan Birinci Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12/04/2017 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Gedik Portféy Yénetimi A.$.’nin  resmi internet sitesi
(www.gedikportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir, izahnamenin nerede yaymmlandigi hususu 27.04.2017 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve 04.05.2017 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhikli olarak yurtdisinda ihrag edilen eurobond ,
yabanci tahvil ve yapilandirilmis yatinnm araclara yatirim yaptifi donemlerde yatirimcilar
kur riskine maruz kalabilir.”

Ayrica bu jzahname katilma paylarinin alim satiminm yapiudig: ortamlarda, semsiye fon

_Actiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimailargverilir.




YENI SEKIL

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BACGLI
GEDIK PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Gedik Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 02.01.2017 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
657356-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek 06.01.2017 tarih ve 9236 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigi ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulan Gedik Portféy Birinci Serbest
Fon’un katilma paylarinin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
12.04.2017 tarihinde onaylanmistir.

e g€ 001 E SE4
Fon, Sermaye Piyasasi Kurulundan alinan _:)_[ijbt’_’g tarih ve {ZZ]T%LJ sayill yazisi ile
Gedik Portféy Birinci Serbest (Déviz) Fon’a doniistiiriilm listiir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Gedik Portfoy Yonetimi A.8.’nin  resmi internet sitesi
(www.gedikportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 27.04.2017 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve 04.05.2017 tarihinde TTSG’ de ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhikh olarak Hazine Miistesarhg: tarafindan
doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclari ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin
doviz cinsi para ve sermaye piyasas: araclarina yatirnm yapilacagindan yatirnmeilar kur
riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimm yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.

ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Sc_msijfe fon ictiiziigii, fon izahnamesi
BIST—--. Borsa Istanbul A.S.
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-’"Finans.:a;!- R;é:ipgrlama Tebligi 1I-14.2 sayil Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
A T iliskin Teblig /ﬂ




Saklama Tebligi

Fon | Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon

Semsiye Fon Gedik Portfdy Yénetimi A.S Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Gedik Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu _

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Halk Bankasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

111-56.1 sayili Portfisy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Teblig i 11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina I]l$kll’1 Esaslar Tebligi
TEFAS | Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
i o iligkin ek ve yorumlar
Yanetici Gedik Portfiy Yonetimi A.S. o _
YENI SEKIL

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Sémsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

KISALTMALAR

BIST

Borsa Istanbul A. S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayilt Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Gedik PortfSy Birinci Serbest (Déviz) Fon

Semsiye Fon Gedik Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon

Kanun | 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Gedik Portfoy Yoénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicisi Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

PYS Tebligi IT1-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rchbcr Yatinm Fonlarina {liskin Rehber

| Saklama Tebligi

I11-56.1 sayili Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

»’Eakaﬁbank
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Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. $ f
ar Tebligi

111-52.1 sayih Yatiim Fonlarina Iliskin Hsa
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TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu !
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Y dnetici Gedik Portféy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon

Adi:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

| Unvani:

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresizdir

YENI SEKIL
1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon'un
 Unvanr: | Gedik Portf6y Birinci Serbest (Dviz) Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani: 7
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: | Siiresizdir
ESKI SEKIL

2.3. Fon portf8yiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy ydneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas
araglarinin segiminde, Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler dikkate alinarak 6.
Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fonun ana yatirim stratejisi ABD Dolart bazinda mutlak getiri saglamaktir.

Ana ydnetim stratejisine uygun olarak, yonetici, fonun temel yatirim hedefine ulagabilmek i¢in
farklrpara-ve sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi
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Lbir ménkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli yatirim yapabilir. Fon herhangi




bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererek borglanabilir veya tiirev araqﬂr vasitasi ile
dolayh olarak bu borglanmay: gergeklestirebilir.

Fonun likidite veya vade acisindan bir ybnetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyti, Teblig'in
4.maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir. Fon yatirim ngoriisii dogrultusunda
sermaye piyasasi araglarma, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak
sozlegsmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak
ve portfoy degerini arirmayr amaclamaktadir.

Yaunm yapilacak sermaye piyasast araglarinin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde déniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon portfoyiine yabanci sermaye
piyasasi araglari da dahil edilebilir.

Fon portfSyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat
olarak kabul edilen her tiirlii varhig dayanak olarak alan repo ve ters repo iglemleri (Menkul kiymet
tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize
para piyasas islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglar), yapilandirilmis kredi
enstriimanlan (CLN), kamu veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali
menkul kiymetler veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdigi ihraggtlarin ¢gikarmis oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
lizerinden olusturulan endekslere dayals swap iglemleri/sozlesmeleri dahil tirev araclar,
yapilandirilmig yatinim araglan ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmusg Borsa Yatinm Fonlar,
Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonlart dahil olmak iizere yatirim fonu
katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortakligi paylar alinabilir.

PortfSylin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde
mevduatta degerlendirilmesi de s5z konusu olabilecektir. Fon déviz cinsi varliklar ve islemler
olarak ise; Tiirk Devleti, il 5zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet
ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina,
Tirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma senetlerine, Tiirk &zel
sirketlerinin ihrac ettiZi eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma senetlerine, gelismis
ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektir bor¢lanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglarr), gelismis ve gelismekte olan
tlkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
gelismis ve geligsmekte olan iilkelerin yatirim fonlarma (yabanei fonlar) ve altin ve diger kiymetli
madenleri ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal
tdrev Griinlere yatiim yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sézii gecen tiim varliklara ve/veya
bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara
da yer verilebilecektir. Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getirlyi artirmak veya riskten
korunma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem;
fon portfoytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve
satimi ile yapilandirilmig borglanma/yatirim araglarin, dayanak varlig1 hisse senedi ve endeksleri,
faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev irlinleri ve diger herhangi
bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar
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| islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri
yapilabilecektir.
Kaldirag kullanimi; :
* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da $deme karsiligt nispi islem
yapilabilmesine imkan tamyan kaldirach iglemlere yatirim yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari’nda
repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger bor¢lanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz oniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas yapilirken dayanak varhgin piyasa fiyati
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.
Fon borsa dis1 piyasalarda repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo
islemleri  dahil), para piyasasi islemleri ve diger iglemler araciliiyla borglanma
gergeklestirebilir.Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: odiing menkul iglemlerine dair Teblig’in
22.Maddesi’ndeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili
olmas: kaydiyla yaturim yaptifi para ve sermaye piyasas ya da diger finansal varliklan teminat
olarak gdsterebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfSyiiniin yénetiminde ve yatinim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler dikkate alinarak 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy
olugturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fonun ana yatirim stratejisi ABD Dolan bazinda mutlak getiri saglamaktir.

Ana ybnetim stratejisine uygun olarak, yénetici, fonun temel yatirim hedefine ulasabilmek igin
farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi
bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitas ile dolayli yatirim yapabilir. Fon herhangi
bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererek borglanabilir veya tiirev araclar vasitas ile
dolayli olarak bu borglanmay: gerceklestirebilir.

Fonun ‘__lﬂ_g_ig_jit_e veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyil, Teblig’in
4.maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Fon yatirim 6nggsiisii dogrultusunda
3 Qég:ii, taraf olunacak
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|.ve altit ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag

sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak
ve portfdy degerini artirmayi amaglamaktadir.

Fon toplam degerinin en az % 80°i devaml olarak Hazine Miistesarhg tarafindan doviz cinsinden
thrag edilen borglanma araglart ve kira sertifikalari ile yerli thraggtlarin déviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasas araglaria yatirhr,

Fon toplam degerinin azami %20’si yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina
ve/veya Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlacaktir. Bu kapsamda fon
portfoyiine gelismis ve gelismekte olan iilkelerin ihrag ettifi USD ve EUR cinsinden Eurobondlar,
déviz cinsinden/ddvize endeksli kamu ve/veya ézel sektér dis borglanma araglari, gelismis ve
geligmekte olan iilkelerde ihrag edilen USD-EUR cinsinden/USD-EUR’a endeksli kamu velveya
Ozel sektor dig borglanma araclar ile diger sermaye ve para piyasasi enstriimanlari dihil edilebilir.

Fonun y&netim stratejisi, piyasa faiz ongoriisii gercevesinde portféy vadesini ve varhk dagilimim
dinamik sekilde kullanarak déviz cinsinden borclanma araglarinin getirilerinden azami 6l¢iide
yararlanmaktir,

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde déniistimii kolay olanlar tercih edilir. Fon portfdyline yabanct sermaye
piyasast araclar da dahil edilebilir.

Fon portfytine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat
olarak kabul edilen her tiirlii varhg dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet
tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize
para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen dzel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araglari), yapilandirilmis kredi
enstriimanlan (CLN), kamu veya 6zel sektsr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varhiga dayal;
menkul kiymetler veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdigi ihrageilarin ¢ikarmig oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
lizerinden olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilmig yatirim araglan ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonu
katilma paylar, Gayrimenkul Yatirim Fonu katilma paylar1 ve Girigim Sermayesi Yatinm Fonu
katlma paylar1 dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortaklig: paylarn
alinabilir.

Portf6yiin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde
mevduatta deZerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir. Fon déviz cinsi varhklar ve iglemler
olarak ise; Tiirk Devleti, il &zel idareleri, Kamu Ortaklig: Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet
ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina,
Tirkiye'de ihra¢ edilen déviz cinsinden/dSvize endeksli borglanma senetlerine, Tiirk ©zel
sirketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma senetlerine, gelismis
ve gelismekte olan tilkelerin kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki dier bor¢lanma araglar), gelismis ve gelismekte olan
tlkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonu katilma paylarina (yabanct fon katilma paylar)

edi/lén sermaye piyasasi
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araglarina, emtiaya dayali tiirev firiinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, s6zii
gegen tiim varliklara ve/veya bu varhiklar iizerinden olusturulan endekslere yénelik organize
ve/veya tezgahiistll tiirev araglara da yer verilebilecektir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaclyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfyiine tiirev
arac (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesini, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile
yaptlandirilmig borglanma/yatinnm araglarini, dayanak varligi ortaklik paylari ve endeksleri, faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahilistii piyasalar
aracihiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir. Repo/Ters Repo pazarindaki
islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri
yapilabilecektir.

Kaldira¢ kullanimi;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi islem
yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari’nda
repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirac kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da 26z dniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamast yapilirken dayanak varhgm piyasa fiyati
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.
Fon borsa dis1 piyasalarda repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo
islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler aracilifiyla bor¢lanma gergeklestirebilir,
Fon portfSytinde bulunan tiim ortaklik paylari ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolayr &diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise 4.2.5. maddesinde
belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye
piyasasi araglarimi ya da diger finansal varliklar teminat olarak gisterebilir.

ESKi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve i slemlere dair azami bir sinirlama
getirilmemis olup , Teblig’in 4.maddesi 2.fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara vyatirim
yapl__l_.:«_ﬂ;g;_lg_?c’e;gtir. [zahnamenin 2.3 maddesi hiikiimleri saklidur.

/ YENISEKIL - .




2.4. Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmig asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK VE ISLEM TURU ASGARI % | AZAMI %
Hazine Miuistesarh@ tarafindan déviz
cinsinden ihra¢ edilen borglanma araclari
ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin 80 100
doviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglari
Euro Cinsinden Kamu/Ozel Sektér Dis 0 20
Borglanma Araglari (Eurobond)
Kamu/Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
(TL) el
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 20
Yurtici Organize Para Piyasast Islemleri
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul 0 20
Kiymetler )
Ipotege ve Varhga Dayali Menkul

0 20
Kiymetler 1
| Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplarn 0 10
Yabanci Kamu/Ozel Sektsr Borglanma 0 20
| Araglari ve Ortaklik Paylar o
Alun ve Diger Kiymetli Madenler ile 0 20
Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglar -
Tirk Lirasi Cinsinden Thrag Edilen Kira 0 20
Sertifikalar i
Yabanci lhraggilarin Para ve Sermaye
Piyasasi Araglart ve/veya TL cinsinden 0 20
para ve Sermaye Piyasast Araglari
Gayrimenku] Sertifikalari 0 10
Yapilandinilmig Yatirim Araglari 0 10
ESKI SEKIL

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat (USD) Endeksi’nin getirisi olarak
belirlenmistir Esik deger igerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeks giinliik olarak
TCMB USD alig kuruyla TL’ye cevrilmektedir.

YENI SEKIL
2.5. Fon’un esik degeri Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar i¢in %100
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir. Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag

) Adilen A g;iiEu}payIar i¢in esik deger getirisi ise B grubu paylar icin hesaplanan getirinin dénem

i(;_indeki"'_USﬁ/..'["‘L getirisi kullamlarak Tiirk Lirasi getiriye doniistiiriilmesi—ie bulunmaktadir 4
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USD/TL getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde
TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki USD déviz alis kurlan
kullanilmaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu
Teblig’de belirlenen esik deger alt siminina iliskin esaslar uygulanmaz.

ESKI SEKIL

2.6. Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma araclari, altm ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap szlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandinilmis bor¢lanma araglari, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir.

YENI SEKIL

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde ortaklik paylar, 8zel sektdr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayall tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmcleri), swap sézlesmeleri, sakli tiirev araclar, yapilandirilmig borglanma araclari, ileri
valdrlil tahvil/bono ve altin islemleri, varantlar ve sertifikalar dahil edilir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz Kkalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev stzlesmelere
iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligini
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfSyiin maruz kalacag zarar olasthigini ifade etmektedir.

2) Kargr-Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek
istémemesi }Q_ﬁ?’;y;gya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar

{/Sonucunda sdemehin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

]

10

e Eedik Portféy Yénatimi A.S.



3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donlstiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasth@&dir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas halinde, baslangic yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin lizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamlan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinim yaptlmasi sonucu fonun bu
varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklr finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarimin satildig dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihragcismim yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqia Satis Riski : A¢iga satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle edilebilecek
zarar riskini ifade eder.

11)Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan

teminatin , zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleneme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamas riskidir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,

d’i;_gerf-‘"_rﬁ:éﬁkul:r}clymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sbzlesmelere
‘_ﬁlj;,l(inf‘tas(q_a'ng 'Q;jsyonlarln degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan ve-d§viz kurlarindaki

KDM‘%@V
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2

dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini
ifade etmekiedir.

¢- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacagn zarar olasihgni ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portf6yiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirimi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamilan sisternlerin
yetersizligi, basanisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildi gi/katilma paylarinin satildig1 dnemden sonra mevzuatta ve
diiqu.leyjei;qtprite[erin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,: 77 "
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9) Thrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aciga Satis Riski : Aciga satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle edilebilecek
zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alman bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin , zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gbre degerleneme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamasi riskidir.

12) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfdyiinde bulunan
alun ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon
portfoyliniin deger kaybetme olasihigini ifade etmektedir.

ESKIT SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakli tiirev araglar , swap stzlesmeleri , varantlar, sertifikalar . ileri valérlii tahvil/bono alim
islemleri ve yapilandirilmig yatmm araglar: dahil edilecektir. Kaldirag yaratan iglemler, yatirim
amaciyla gergeklestirilebilecegi igin bu islemlerin fonun risk profilinin toplam etkisini arttirict
ydnde olabilecektir.

YENI SEKIiL

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakli tiirev araclar, swap sozlesmeleri, varantlar, sertifikalar , ileri valérlil tahvil/bono ve altin alim
islemleri ve yapilandinlmis yatirim araglart dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemler , yatirim
amaciyla gergeklestirilebilecegi igin bu islemlerin fonun risk profilinin toplam etkisini arttirict
yénde olabilecektir.

ESKI SEKIiL

5.2.Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her ayimn 15. Ve son giinii (degerleme giinii) itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve izleyen is giini fiyat agiklanir. S8z
konusu giinlerin tatil olmasi durumunda, degerleme takip eden is giinlinde yapilacaktir ve izleyen
15 glinii fiyat agiklanacaktir.

YENI $EKIL

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi suretiyle

[FRF S -

: ,.,%fe's'_apla'r'ﬁr \ce\hem TL hem de ABD Dolar; (USD) cinsinden her ayin 15. is giinii{le son i giiniinde |
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fiyat agiklamr, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarimin
birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B grubu fon katilma paylarinin degeri ise USD cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin USD cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili
giin igin TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki USD déviz ahs kuru
esas alinir.

ESKI SEKIL

3.5, Eurobondlar , yabanci bor¢lanma araclari, yabancei ortaklhik paylari ve borsa yatinm fonlar |
vapilandinlmis yatinm araglan ve borsa digi tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerine iligkin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan
ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir.

Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarinin tespiti i¢in Bloomberg ve Matriks veri
saglayici firmalar kullanilir. Buna gire;

- Eurobondlar, yabanci borglanma araglari ve yabanc: kira sertifikalar i¢in Tiirkiye saati ile (TSI)
saat 16:15-17:00 saatleri arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
Fiyat) , fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama , tam is giinii olmayan giinlerde TSI 12:00 -12:30
arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapihr. Ahs
ya da sati§ kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
glintin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

- Yabanci ortaklik paylari ve borsa yatirim fonlari igin Bloomberg ve benzeri dagitim kanallari
ekranlarindan alinan kapanis fiyatlan kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gecmemesi
halinde son islem tarihindeki borsa kapams fiyat: kullanilacaktir. F iyat hesaplama giinii tam is giinii
olmayan giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapanig fiyati

-Yapilandirilmig yatinm araglari degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir.
Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde borsada iglem gordiigii son fiyat (borsada hig
iglem gérmemesi durumunda ihrag fiyat: ) kullamilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari (Reuters , Reuters’te yok ise Bloomberg) aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig
yatinm araglar igin degerlemede giincel alis fiyat: kullamlacaktir.

Diger taraftan , yukarida yer verilen yatirim araglari igin TSI 17:00%a kadar séz konusu yatirim
araclarinin iglem gordiigii borsa kapanmus ise kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirhiklr ortalama fiyatlar kullanilir.,

1) Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme
Fon portfoyiine agirhkh olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan alim fiyati
temin edilebilen borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir.

Roﬁ'ﬁiyehhﬁmééir@amasmda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde araci kurum yada

_.;ﬁ"skrh‘i'zme.l,l alman'kurumdan temin edilen giincel fiyat ile forward stzlesmeleri igin Bloomberg
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FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aym heéap[ama yontemi (Interest Rate
Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyat kullamlir. Giincel fiyat alis fiyatidir.

Fonun fivat agciklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak lizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar icin Bloomberg OV sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes,
Monte Carlo vb gibi genel kabul gérmiis yontemlerle hesaplanan fiyat , swaplar icin ilgili broker
sayfalarindan elde edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi
yontemiyle bulunan fiyat kullamlacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmasi sirasinda dayanak varlik
fiyati olarak ilgili dayanak varligin o anki spot fiyati kullanilacaktr.

Bununla birlikte, fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak iizere kars: taraftan
fiyat kotasyonu alindigi durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin
uygunlugu yukarida agiklanan yéntemlerle degerlendirilecektir.

YENI SEKIL

5.5. Eurobondlar, yabanci borglanma araglari, yabanci ortaklik paylar ve borsa yatirm fonlari ,
yapilandiriimis yatirim araglan ve borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmelerine iligkin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yénetim kurulu karari
ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarinin tespiti igin Bloomberg ve Matriks veri
saglayict firmalar kullamilir. Buna gore;

- Eurobondlar, yabanci borglanma araclan ve yabanci kira sertifikalari icin Tiirkiye saati ile (TSI)
saat 16:15-17:00 saatleri arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
Fiyat) , fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanms kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama , tam is giinii olmayan giinlerde TSI 12:00 -12:30
arasinda alinan alis ve sati§ fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da satis kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
glintin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

- Yabanci ortaklik paylari ve borsa yatirim fonlart icin Bloomberg ve benzeri dagitim kanallart
ckranlarindan alinan kapanis fiyatlar kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi
halinde son islem tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir, F iyat hesaplama giinil tam is giinii
olmayan giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapanis fiyati

-Yapilandirilmig yatirim araglan degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir.
Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig
islem gérmemesi durumunda ihrag fiyat1 ) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari-(Reuters , Reuters’te yok ise Bloomberg) aracihgiyla fiyat ilan edilen yapilandirilmus

;{at'q'ﬁm.g{aglaﬁifigin degerlemede giincel alis fiyati kullanilacaktir.

1%
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Diger taraftan , yukarida yer verilen yatirim araglar icin TSI 17:00’a kadar sz konusu yatirim
araglarimn iglem gérdiigii borsa kapanmis ise kapanis seansi uygulamas bulunan piyasalarda islem
gbren varhklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin
olusmamast durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullantlir.

1) Borsa Disi Tirev Arag ve Swap Sozlesmelerine liskin Degerleme

Fon portfdyiine agirlikli olarak Reuters , Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan alim fiyati
temin edilebilen borsa digi tiirev arag ve swap sézlesmeleri dahil edilecektir.

Portfye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap szlesmesinin degerlemesinde aract kurum yada
risk hizmeti alinan kurumdan temin edilen giincel fiyat ile forward sézlesmeleri i¢in Bloomberg
FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aymi hesaplama y&ntemi (Interest Rate
Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyat kullanilir. Giincel fiyat alis fiyatidir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi@ durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar igin Bloomberg OV sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes,
Monte Carlo vb gibi genel kabul gérmiis ydntemlerle hesaplanan fiyat , swaplar igin ilgili broker
sayfalarindan elde edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi
yontemiyle bulunan fiyat kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmasi sirasinda dayanak varhk
fiyati olarak ilgili dayanak varligin o anki spot fiyat: kullamilacaktir,

Bununla birlikte, fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak tizere karsi taraftan
fiyat kotasyonu alindigi durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin
uygunlugu yukarida agiklanan ydntemlerle degerlendirilecektir.

2) lleri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

a) lleri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasina dahil edilmez. Tleri valdrlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valgrlii DIBS alim ve satim islemleri ayri
bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir. '

b) ileri valdrlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alis
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve
ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfSy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

3) lleri Valérlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslarr

lleri-valorfit-alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat baz

_,iﬁ'mr. ‘Fiyat"b:;jlunmadxgl takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat: ile degerleme
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yapilir. Bu gekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas:
halinde valar tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valdr tarihinden daha yakin
valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme

yapilr.

4) Borsa Digi Repo ve Ters Repo Sozlesmelerinin Degerleme Esaslan

Borsa digi repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi esastir. Borsa digt repo-ters repo sdzlesmeleri piyasa fiyatini en dodru vansitacak
sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir. Bu cercevede, deZerleme igin borsada
islem gbren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz orani kullanilir., llgili vadede borsada
geemis islem faiz orami olmamas) durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan degerleme yapilir.

ESKI SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati baglangig tarihinde bir adet payin nominal fivati (birim pay degeri) I TL'dir. Takip eden
giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle
elde edilir. Fonun satig baglangic tarihi 30 Nisan 2017 dir.

YENI SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
FFon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak jki pay grubuna ayrilmistir.

A Grubu paylarin alim satimi Tiirk Liras: (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolari
(USD) tizerinden gerceklestirilir,

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina b&linmesiyle elde edilir.
Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gére
Tirk Lirast ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin hesaplanan TL cinsi
pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gbsterge niteligindeki Amerikan Dolari
(USD) déviz alig kuruna b&liinmesi suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay degeri her aym 15. ig
glinii ile son ig giiniinde ilan edilir.

Pay gruplar arasinda gecis yapilamaz. Tiirk Liras: (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) sdenerek
satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda &deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

__Bﬁ‘gfﬁb@-payl}l;ga,_al:m satim talimatlari sadece Kurucuya iletilebilir ve bu t epley sadece Kurucu -

“tarafdan gerceklestirilebilir.
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Fonun satis baslangi¢ tarihi 30.04.2017°dir. Fon doniisiimiinden &nce tedaviilde bulunan tiim
katilma paylar1 A grubu katilma payi sayilmaktadir.

ESKi SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay! bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurueu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatrimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payi aliminda kullanilir.

YENI SEKiL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alm talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinin karsih@inda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatinmer adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma payr aliminda
kullamlir.

B Grubu pay alim talimati veren yatirimcilardan tahsil edilen tutarlar nemalandirilmayacaktir.
Eklenen Madde:

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyati TL
olarak ilansedilef.ve TL cinsinden 6deme yapilarak almp satilan paylari; B Grubu paylar ise fiyati

,ﬁmerikar_l;b'élai"l; (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (U SD) cinsifiden 6deme yapilarak

&7
By
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{ahm;; satilan paylari ifade eder. Bu gergevéde, Fon yatirimeilar adina portféy yoneticileri

tarafindan verilen Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katilma pay1 ahm talimatlar1 A grubu katilma paylari
ile; Amerikan Dolari (USD) cinsinden katilma payi alim talimatlari ise B grubu katilma paylar ile
gerceklestirilir,

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Liras veya Amerikan Dolar (USD) 6denerek satin
alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda édeme ayni para birimi cinsinden yapihr.

Pay gruplarina uygulanan yénetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

ESKI SEKIL
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas) Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarmimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevkifatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1 kazanglari elde
etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan

miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Stirekli olarak portfdyiiniin en az %51% BIST te islem géren paylardan olusan yatirim fonlarimin
bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarimin elden gikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihg olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmi kazanglar1 ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin
altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabj tutulmayan kazanglar: ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar igin yillik veya Gzel beyanname verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Payi1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

GelirVergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanyay’na gére kurulan

) ,f-ﬁiénﬂkul lﬁlymeﬂer yatnm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadei %/10 oraninda gelir |
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vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglan elde
ctmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakhklartyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir. Ote yandan, yatirim fonu
katilma paylarinin déviz cinsinden anapara kur fark gelirlerinin vergilendirilmesinde
Maliye Bakanhgr' mmn ilgili diizenlemeleri dikkate ahnir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarn T trkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67°nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasinin
altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamam; gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmusg-kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.
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