GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GEDIiK PORTFOY BIRINCI FON SEPETI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ {fHRACINA ILISKIN

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17.02.2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
657356-0 sicil numaras: altmda kaydedilerek 22.02.2021 tarih ve 10272 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Gedik Portfoy Birinei Fon
Sepeti Fonu’nun katilma paylarmm jhracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan .Q/.04./202 tarihinde onaylanmistir.

fzahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffilil

anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarma iligkin yatwnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Gedik Portféy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
- (www.gedikportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)

yaymlanmstir. Izahnamenin nerede yaymlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

iliskin bilgiler yatirmmex bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alm satmmmm yapildif1 ortamlarda, semsiye fon
ietiiziigii ve yatunmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

T e
7 yatipmedara verilir.
7 R
:‘,-" ;*65 :“'ﬁ:: g ¥
= xi

GerlkPyhts



ICINDEK]

I FON HAKKINDA GENEL BILGILER... ereaearan . w33
IL FON PORTFOYUNUN YGNETIMI YATIRIM STRAT“EHSI ILE FON PORTFC')Y

SINIRLAMALARL......ccenvnnns i eeieetecasetstirabinnansiiaseraran OO PPOPR. .
0. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLER]N OLCUMU ................... 0-12

IV. FONPORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVAR[JGINH\I AYRILIGI....12-14
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY

DEGERININ BELIRLENME ESASLARL............. ierrrernnasneenaeseamiaranns reirereen 417
V1. KATEMAPAYLARNNALMSA’IMESASLARL... teenreviabensnnnennsbereianansamed 1719
VII. FON MALVARLIGHQDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER. . . ttieivanseseceressasnaratosasrenisisntrrasranassnsasnrasmens 1921
: VOE FON'UN VERGILENDIRILMESI... - 2l
' I¥X. FINAN SAL RAPORLAMA ESASLARI VEFONLA ILGILL BEGEER]N ACIKIANMA
SEKLL.. ceoreevoeates e et e en e R RS 2223
' X FON'UN SONA. ERMESIVB FON VARLIGIN]N TASFTYESI. aveneaioeiamoraeraaeneanas 23
X1,  KATILMA PAYLARI SAHIPLERININ HARLART. .cceeumencnnecieciirns eeeminaenen 2324
KO, FONPORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ...:.covorsmmsmcnsssinssnnessi 24
# SN KISALTMALAR
: 5
Al ;t
f ;i Bilgilendirme Dokiimanlarnn | Semsiye fon igtliziidi, fon izahnamesi ve yatrrimer bilei formm
oz o A BIST Borsa Istanbul A.8,
. L ¥Fnansal Raporlama Tebligi | I-14.2 sayih Yatim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma
ligkin Teblig
Fon Gedik Portfoy Birinci Font Sepeti Foni
Semsiye Fon Gedik Portfoy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semmye Fonu
Kapun 6362 sayih Sexmaye Piyasasi Kanunu
KAP - Kamuyu Aydinlatma Platformon
Kuruca Gedik Portféy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyvasas Kurulu
MKX | Merkezi Kayit Kwrulusu ALS.
Portfoy Saklayicist Denizbank A.S.
PYS Tebligi I1-55.1 sayi:i Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Higkin Esaslar Tebligi
Rehber _ Yatirim, Fonlarina [ligkin Rehber
Saklama Tebligi 0-56.1 sayth Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Iﬁzmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig T1-52.1 sayill Yatzam FonlarmaTligkin Esaslar Teblig
TEFAS | Tiickiye Elektrontk Fon Alim Satym Platformu
TMS/TFRS Kammu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuramu
tarafindan  yiriliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ite bunlara
iligkin ek ve yorumlar _
Yonetici Gedik Portfoy Yénetimi A.S.
2




1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimlen uyannca tasarruf sghiplerinden fon katilma pay1 kargihigmda toplanan.
nakitle, tasarruf sahipleri hesabua, inangh midkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II. bolamiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyil islétmek amactyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kisilifi bulunmayan mal varhgder.

1.1. Fona Tligkin Genel Bilgiler

Fon’un _ )

Unvani: _ Gedik Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

Bajli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Gedik PortfSy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye |
Fonu

Bagh OI@Mmiye Fonun Tiri: Fon Sepeti Semsiye Fonu

Siitesi: | Siiresiz '

1.2. Knrucu, Yonetici ve Porifoy Saklayrcs Haklkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvant: Gedik Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri' Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Dligkin Yetki
' Belgesi
Tarih: 25.06.2015
No: PYS/PY.27/640
Portfdy Saklayrcisi’nin
Unwvans: Penizbank A8,
Porifoy Saklama Faaliyeti Izoine ; Tarih: 21/07/2014
. Tiskin Kural Karar Tarihi ve Numarass | No: 12233903.399-647 7497

1.22. Tletigim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Gedik Portfay Yonetimi A.§. 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: Altaycesme Mahallesi Camh Sk. Ofis Park Maltepe
Apt. No21/45 Maltepe/Istanbul
www.gedikportfoy.com.ir
Telefon numards:: 0216 453 00 00 '
e | PoTtfOy Saklaywcist Denizbank A.8. nin _
P S{ Merkez adsosi ve imternet sitosiz | Buyiikdere Cad. Nol41 34394 Esentepe / Istanbul
7o TR e www.denizbank.com
T"Telefon numarast: 102123482000

7 Tebligi'ne uyumn gercevesinde, Kurucu’mm 22.08.2008 tarih ve PYS/PY-30/893 sayils Portfiiy Yoneticilis
gesi iptal edilerek, Kurncw’ya Kanunun 40"me1 ve 55°Inci maddeleri uyanmnca W ' 06520

PRy SIPY 277640 sayih Portfy. Yousticilig yetki belgesi vermistir
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1.3. Kuruen Yineticileri

Fon'w temsil ve jlzama Kurucumun ydnetim kgule fiyeleri yetkili olup, yonetim kurule
tiyalerime ve kurucunun diget yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadr:

Ad Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecritbesi
Soyada
Hasan Yonetim 2020- Devam Gedik PorifSy Yonetimi A.S. | 32 Y
Halim Cun | Kurulu Yonetim Kurulu Bagkans
Bagkant 2008-Devamn Gedik Portfy Yonetimi A.§. Genel |
' ' | Miidiir
Murat Yénetim 2015 Devam Gedik  Portfoy Yometimi A.§. | 30'Yd
Esen Kurula Yonetim Kurulu Uyesi
Bagkat | 1990-2014 Gedik Holding A.S. ve bagh istirak |
Vekili sirkeflerinde Avukathi-Fikuk Tsleri Direktrliizt
ve 2008 -2014 arast Yonetitn Kuroju Uyeligi
Serdar | Yonetim© 12010 - Devam Gedik Portfoy Yonetimi A5, 25 Yi
Giwsoy | Kuruin Uyesi | 2008- 2010 Denizbank Bireysel Bankacilik Satis
Yoneticisi
2002-2008 Deniz Yatnmm — Miisteri Temsileisi
Isimail Yonetim 5018- Devam Gedik Portfoy yonetimi A§. /|31 Yil
Bans { Rurulu Uyesi | Yonetio Kuruln Uyest
Qzistek 2013- Devam Nermarble/BMEA Bélgesi CEO

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fop hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturalmug olup, hizuiet biriminde gdrevli fon
mildiirine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Ada Garevi | Son 5 Yida Yapti Isler (Y I-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyada .
Serpil Fon Mudird | Agustos 2020 — Devam- Denizbank A.S. Fon | 12 Yil
ASLAN | Hlizmet Bolim Modiiri
BEKTAS | Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Portfoy Yonetimi
. | A.§~ Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy Y Soetimi
Yonetmen !
20162019 Denizbank AS. -  Fon Hizmet
Operasyon Bolim, Yénetmeni
2014-2016 Tirk Ekonomi Badkasi A.S. — Portfoy
: Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardumcasi
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‘.’j % 4 Fon malvarhijum, fonun yatrsm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrm yapabilecefi
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' diizenlemeleri, portfoy yonetim sozleymesi ve igili fon Wilgilendirme dokiimantan gerotvesinde
yonetilmesi zorzatudur. RIWT oy 7 v




Fon portf3yiintin yonetimi i¢in goreviendirilen portfy ydueticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
ver alan siirekli bilgilendirme forraundan (wwwikap.gov.ir) ulagtimas miimkindiir.

1.6. Karucu Biinyesinde Olusturnlan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
v¢ Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug ,

 Birim T Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum:
Fon hizmet birimi Denizbank A.S5.

i¢ kontral sistemi Gedik Portfoy Yonstimi A-S.

Risk Yonetim sistemi Godik Porttoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Gedik Portfoy Yonetimi ALS.

Amguﬁa birimi Gedik Portfoy Yonetimi A.S.

For’un finansal raporlaririn bagimsiz denefimi Arkan Frgin Uluslararas: Bagnusiz Denetim
A.S. tarafindan yaprimalctadir. _

I FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Rurucy, fonun katlma pay: sahiplerinin haklarmm Kkoruyacak sekilde temsili, yonetimi,

yonetiminin depetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tlizilk ve izahname hitkimlerine uygun olarak

2 yiriitilmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varhiklar izerinde Xendi adma ve fon hesabina

| mevzuat ve igtizige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya

3: yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yarifilmes esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere digandan hizmet ahnmasi, Kurcumen sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif pottfoy yoneticiliging iligkin PY3 Tebligi’nde belirtilen ilkeler vé
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sirlamatar
gercevesinde yonetilir.

2.3. For’un yaturm stratejisine gbre Fon’un, toplam degerinin en az %801 devamlr olarak,
yatirnm fonlarmin ve borsa yatrm fonlarms katiima paylarna yatirilir. Fon stratejist kapsasiinda
yapilah cesilendirme ile yatmemin finansal piyasalardaki kezanca istirak etmesi
hedeflenmekiediz.

Fon aynca toplam degerinin en fazla %20%si oramnda izahbamenin 2.4. maddesinde

.

) ;,P':g;?slmlen diper para ve sermaye piyasas: ataglacma da yatmm yapabiliz.

I

- ﬁ;ﬁ, ¥ “;z,‘ Fon portfoytniin yﬁnetiminde. yarlik cegitlendirmesi esastr. Yapilan gesitlendirme ile
AL %abagmpal‘a ve sertiaye piyasasi araclari, ortaklre paylari, borglanma araglar: gibi varbiklara yatirim
» :y Japag yatum fonlar ve borsa yatirm fonlarimm kahlma paylacma yapilacak yatirmmlar ile varlik
5 < Sy arasindald ters korelasyon iliskisi yoluyla riskin azaltilmasi gbzetilmektedir. Eon gria ve

P 0 vadeli getiriyi arurmak amaciyla yilksek riski finansal varltklara yatirim yapabild
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Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami
getiriyi sajlama hedefiyle yatirim yapar. Fon portfSyimiin volatilite araliklarmn kargilik geldigi risk
degeri 4 ile 5 aras diizeyde kalacaktr:

Fon, yabanct para ve sermaye piyasesi araglarng de yatmom yapabilir. Yabanci yafrom
araglar, yabanci yatomm fon kahifma, paylars;, yabanc: borsa yatmm fomu katllma paylant fon
portfvytine dahil edilebilir. Ancak her durumda; fon portfiyiine dabil edilen yabanc: para ve sermaye
piyasasi araglan fon toplam degetinin %80’1 ve fazlast olamaz. Soz konusu oranmn hesaplanmasmda
portfiye dahil edilen yabanc1 yatwim fonu ve yabanci horsa yatirim fonu katdma paylatt da dikkate
alintr, Fon portfiytine dahil edilen yerli ve yabane: ihraggtlarm dgviz cinsinden jhrag edilmis para
ve sermaye piyasast araglan da fon toplam degerinin %8071 ve fazlasi olamaz. '

Forun belidi doneilerde agulikll olarak yabanc: para ve sermaye piyasasi araglarma,
yabanct yatmm fonlarma, yabanct borsa yatim fonlarma veya yabanci para ve sermaye piyasast
araclartha yatrum yapan: yust iginde kurutu yatwm fonlanna yaterim yapabilecek olmasi nedeniyle
fon kur ziski igerebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinardk, Fon portfoytinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azamy sumrlamalar agagndaki tabloda gsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD T Asgari% | Azami %
{ Yatiim Foou ve Borsa Yatirim Form Katilma Paylan 80 100
(Yerli/Yabaner)
Aln ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayaly 0 20
Sermaye Piyasast Araclar
Kamu ve/veya Ozel Sekitr Borglanma Araglan 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma Atag] 0 20
(Burobond) _ __
Ortaklik Paylan 0 ' 20
Ters Repo Iglemleri 0 20
Takashank Para Piyasasi ve Yurfigi Organize Pard 0 20
Piyasas Islemleri glemleri _
Vadel Mevduat / Katlma Hesaplan (TL ve D&viz) 0 10
Kira Sertifikalart ' 0 20
Varhiga Dayah / Varlik Teminath Menkul Krymetler 0 20
Tpatege Dayah / Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligs Sepetleri 0 20
"Gelire Endeksli Senetlex 0 20
Gayrimenkul Sertifikalat 0 20
Gayrimenkul Yatirrm Foru Katlma Paylan ve Girigim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar
Varant ve Sertifikalar o 10
Yapilandmilmg Yatang Araclart 0 10
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E/ W%N%ZZ;W opsiyon sézlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tirev araglar, varantlar ve sertifikalar
vedile

o

'S 5 Fonler valorlt borglanma araglan islemleri ve ileri valérlil alti iglemlerine targf olabilir

ialeplerinde, nemalandmima amagl olarak yatmim yapilan para piyasasi fonlart ve kisa
vadeli borglanma araglars fon katilma paylan dikkate ahnmaz;

b) Diger fon sepeti fonlarma yatiim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfoytine ahnan fon katilma paylan veya botsa yatirim fonu katiima
paylarmm sayisi, yatirum yapilan fonun katibma payl saylsiui %25’ini agamaz. Bu oramn
hesaplanmasmda katilma paylanmn fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki kanlma payl
say1st esas almur.

d) Fon sepeti forunda yer alan serbest fonlara ait katrhma paylaniom deged, fon toplam
degerinin %10 unu gegemez.

¢) Fon sepeti fonu portfoyiine, katilma pay1 sanjma jliskin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlann katfima. payl dahil edilmesi esastir. Yabane1 borselarda iglem goren borsa
yatitum fonlarizun Katiima paylan i¢in séz komusu gart aranmaz.

Borsada iglem goren kamu. vefveya Ozel sekidr dug borgiamma araglarmm, borsa digmida
yapilacak iglemier fle fon portfoytne dahil edilmesi veya fon portfoyiinden gikartimas, méim kindfr.

Fon portfoylerinde yer alan 1epo islemine konu olabilecek varhklarm rayi¢ degerinin
%10°unz kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa drginda taraf olunan ters repo
sozlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %107 una kadar yatiin yapilabilir.

Borsa dist islemlerin yapibmas: halinde en geg igler tarihini takip eden iggiinfi icinde ileruin
tutart, faizi, tarihi ve karg: taraf fle geri Sdenecei tarih KAPta agiklant ve Kurula bildirilir.

Fon, Kuruhum ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir stzlesme ile hethangi bir anda
portfoyindeki sermaye piyasast araglanmn piyasa degerinin en fazla %50°si tutarmnda sermaye
piyasas) araglarmnt 5diing verebilir, Fon portfoyinden §dilng verms islemi, 8diing verilen sermaye
piyasasi araglarioum en 2z %100°1 karsihgmda Kurulan ilgil diizenlemelerinde Szkaynak olarak
kabul edilen varhidarm fott adina Takashank’ta bloke edilmesi sartiyla yapulabilir. Ozkaynagm
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili ditzenlemelerine uyulur.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarmea vapilacak bir sfzlegme cercevesinde portfoytindeki
kaymetli maderilerin piyasa defierinin en fazla %75° tutanndaki kaymetli madenleri Tickiye’de
Jarulu borsalarda ddiing verebilir, Ayrica, piyasada gergeklesen sdiing iglemleri karsiligmda dding
alacaklarim temsil etmek fizere gikartian sertifikalar aym oranda portfoye almabilir. Kiymetli maden
5diing islemlesi ile kiymetli maden 8ding sertifikast alim — satmm iglemleri ilgili piyasadaki iglen
esaslart ile teminat sistemi gergevesinde yapdur. '

2.5. Fonun esik degeri %100 KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi (TL) dir.
2.6, Portfoye riskien korunma ve/veya yabwim amacyyla fonun Hirlthe ve yatmm stratejisine

uygun olacak sekilde ortaklik paylary, ortaklik pay endeksi, ozel sektdr ve kamu borglanma araglart,
altin ve diger kiymetli madenler, faiz, dviz/kur ve finansal endekslere dayals tiirev araclar (Vadeli
dahil

¢ witilebilir. Kaldirag yasatan iglemlerin pozisyonlarimm hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine
*Higki Kontrol” bashgmda yer alan smirlamalara uyulur.
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Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan bitin islemler nedeniyle marnz kalman acik pozisyon
tutart fon toplam degerini agamaz. Portfoye alinan titrev araglarn. Fop™un yatirom stratejisine wygun
olmasi zorunludur. Kaldms¢ vatatan islemlerin pozisyonlanni hesaplanmasinda, Rehber’in “For
Tiirlerine iligkin Koritrol” bashgmda yer alan sturlamalara uyulor,

2.7. Portfdye borsa digindan Kurul diizenlemeleri cergevesinde repo/ters tepo stzlesmeleri
ile riskten korinnma aroactyla simarli ojarek forward, opsiyon ve Swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dist sozlegmeler fonun yatmm stratejisine uygin olarak fon portfoytine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarnin yatirum yaplabiliv derecelendirme notuna sahip olmasy, herhang bir
fligkiden etkilemmeyecek sekilde objektif kogullarda yapiimas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri fizerinden nakde dontistiriilebilir olmasi
zorunludus,. )

Ayrica, borsa dig tiirey ara¢: ve swap s6zlesmeler, repo-ters repo stzlesmelerinin kargl
tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, atact kuzrum, v.b.)olmast ve fonun
fiyat agrklama dénemlerinde*glivenir” ve “dogrulanabitir” bir yomtem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8, Fon toplam degerinin % 10'mnu gegmemek fzere, fon hesabina kredi alinabilir. Ba
takdirde kredinin tutari, faizi, abndigy tarih ve kredi aliman kurulug ile genl ddenecegi tarih KAP 2
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabane yaturmm araglanm tamticl genel bilgiler: Fon portfSytine
Kurul tarafindan izahnamesi onaylanmis yabanct yatrim fonlan ile yabanc: borsa yatirim fonlarmn
katilma paylan dshil edilebilir. Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmm ve kira
sertifikalarmm, tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde
saklanmast, fiyahiun veri daftom kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve forun fiyat agiklama
afnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri
Gizerinden nakde doniigtiiralebilecek nitelikte Likiditasyona sahip olmast sactlanyla, yurtdigmda
borsa digindan fon portfyine dahil edilmesi miimkindir.

Fon portfByiine sadece derac:.elendjrmWe tabi tutnlmuos. yurtdiginda thrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalar afpabilir. Tlgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
burlunduruiar.

Pbrtfﬁye dabil edilecek. olan yabenct yatzun araglan ile ilgili herhangi, bir iilke smxlamast
bulunmamaktadir.

2.10. Portfoye yapilandirilmng yatuwmn ecaglart dahil edilebilecek olup, yapilandilmig
yatirim araglarmun; Fon’un. yatum stratejisine ve risk yapisina nygun olmasy, Thraggisiam ve/veya
varsa yatinm, aracuum, Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen yatim yapilabilir seviyeye denk
selen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notummi 'ig.eren belgelerin Kurncu
nezdinde buluadurulmasy ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendiciimis bir saklayier kurulug
nezdinde saklanmas: gereklidir. Tirkiye’de forag edilmis olmast durumunda, itrag belgesinin
Kurulca otiaylanmig olmasi, fiyatim veri dagitun kanailati vasttasiyla ilan edilmesi, formn fiyat
agiklama dopemlerinde Finansal Raporlafna Tebligi ditzenlemeleri cergevesinde gergefe Uygun
5 degeri fizerinden nakde dontigtirtlebilir nitelikte likiditeye sahip elmast zorunludur.

L Q’.‘éﬁhﬂ\“‘x . : o »
T j@s v, Yapiandmlouy yatrom araglarmn dayanak varliklan, tzel sekidr ve kamu borglanma
ﬁﬁ ortaklik paylar, faiz, doviz, altn, difer krymetli madenler, ortaklik pay endeksleri ve
.y finans endekslerden olugabilmekte olup, séz konusu dayanak varlklarm getirisi ile bitlikte bi
A fifrev]] aracm kombinasyonundan olusan yapilandinlmis yatrm araclart da poitioye Aal
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Tiwckiye’de ihrag edilmis yapdandiriiois yatrim araglarma ligkin olarak, niteligi itibari ile
borglatma ardes oldufu kabul edilen sermaye piyasasi araglanindan, yaimumcl tarafindan Gdenen
bedelin tamaminm geri Gdenecei taahhiidiing igeren 5zelliicteli borglanma araglart fon pertfGyine
dahil edilebilir.

Yaptlandirilmag yatirm araglapinn getirisi temelde iluag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayah olmakta ve yatwon yapilen dayansk varhgm riski dogrultusunda getini
sunabilmektedir.

Portfoye yapilanditilmig yatirm araci alinmas halinde s6z konusu yapilanduilmig yatirmm
araglaninm genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

TII. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCEMU

Yatinirmeilar Fon’a yatmm yapmadam Onece For'la ilgili temel yatnm risklerini
. depetlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimier

sonucanda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistiglers bagh olarak yattrimlamnm deferinin baglangie
degerinin altina diigebilecegini yatmmeilar gbz snfinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun marnz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile horglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortakbk

' paylarnm, diger menkul lkaymetlerin, d6viz ve dévize endeksh finansal araglara dayal tlirev

i sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakiik: pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Siz
konusy risklerin detaylanna agagda yex verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon port{dyiine faize dayalt varhklann (borglanma aracl, {ers repo vb)
dghil edilmesi halinde, 56z komusu varlidarm degerinde piyasalardd yaganabilecek faiz
oranlar degisinleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur- Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
diiviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar
olasihiin ifade etmektedir. :

¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
; portfiyiinde bulutan ortaklik paylarn fiyatlatmda meydana gelebilecek degisiklilder
’ nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olastigim ifade etmektedir.

2) Kargr Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukiimltliklerini yerime
setirmek isteremesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemleriride ortaya gikan aksakliklar
somucunda Gdemenin yapilamarmasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riskiz Fon portfytinde bulunan finansal varlidann istenildipi anda piyasa

S ‘%H yatmdan nakde donustiiriilernemesi halinde ortaya gikan zarar olasihfidir.
ST REELSY

éfﬂwfﬁ{‘;ﬁ % 4) Kaldorae Yaratan iglem Riski; Fon portfoyine turev arag (vadeli islem ve opsiyon
RS Py mﬂeﬁl sakli tiirev arag, swap Sozlesmesi, varant, sertifika dahil editmesi, ileri valorlii
”'*_%%‘2,_;' 7 Zahvii/bono ve altm alus islemlerinde ve diZer herhangj bir yontemle kaldrag yaratan benzeri
“';‘j’g’" iﬁj&;ﬂeﬁﬁﬁerde bulunilmas: halinde, baslangte yatrumi ile baslangig yatmmunmn fizerinde pozisyor
) o ; :
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alinmast sebebi il¢ fonun baslangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapﬂmam sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarm piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmn satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varhklarm ihraggisimn yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamammnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinbms Yatumm Aracr Riski: Yapilandiriloug yatrim araglarina yapilan
yatinmm beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammmn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandmlmis yatuim araglarmm dayanak
varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirumel
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatrimlarin degeri baslangic
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatinim araglarina yatirim yapilmas: halinde karg: taraf riski de meveuttur.
Yatirmer, yapilandirilmig yatinm araglarma iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olciisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandmlmis yatim araglarmda yatmmeilar
ihragginm 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandimlmus yatirim
araclarindan Kaynaklanan yﬁkﬁmluluk]erml yerine getirmeme riski ifade edilmektedir. Kars taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihrageimn ve/veya varsa yatinm aracimn yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda ortaya cikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandiriimig yatmm araglan igin Snemli riskleri olusturmaktadir. Piyasa yapicih
olmadig durumlarda yapilandirilmis yatirmm araglarmin likidite riski tist seviyededir.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve:6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

S 3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin sl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

{'r“'

e
Ry

EFomm yatirtm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir

{ ;:msxc yohetim sistemi olusturalmustur.

]
B t,{,.«?
{ﬁ“*"sﬁ:

-1

£_4
7 /f Piyasa Riski: S;rket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
Oyiintin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini nsk 61 g
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mekanizmagy olarak seguiiy ve risk yonetlm sistemini de bu Olgim modelini esas alarak
olugturmugtur, ' ‘

RMD, belirli giiven arahginda ve Slglim stirest iginde bir fon portfoylniin kaybedebilecei
maksimur degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarndaki harcketler nedeniyle edilecek zarar
lirnitini degil, belirli varsayumlar altindaki muhternel zarar limitini gostermektedir. Riske Mamz
Deger, giinlitk olarak, tek tarafly %99 given araligmda, tarihsel gozlem yGntenai, 20 ig gimii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinti) gbzlem siiresi kullamlarak hesaplamr.

Piyasa riskinin 8lgiimtnde Jullanilan “Riske Maruz Dejger Yonteri”, fon portfy degerinin
normal piyasa kogullar altunda ve belirli bir ddnem dahilinde mafuz kalabilecepi en yliksek zarari
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varlidarm aylk ortalama igler hacimleri ile
ihtag tutarlarma gore oranlan dikkate almarak, fon portfoylerininne kadar stirede likide edilebilecefi
tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarm eksiksiz ve zathamnda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadip, risk yopetimi sisterni tarafindan stres testleri. ile dlgilerek, olumsuz piyasa
kosullarmda yaganabilecek likidite riski komusunda Kurocu Yonetim Kurutu pilgilendirilir.

Kars: Taraf Riski: Fon kars1 tarafiarla seroeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan ddeme
ve teglim ytkiimitltklerini devarli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususs iliskin
Kontroller risk yonetim siirecinin ayriltmaz bir pargasidir. Forum nakit ekstresi, tirey ardg sozlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tirev arag stzlesmesinde yer alan Sdeme tutarlar
kargilagtirilarak mutabakat sagfamr. " Kredi miski igeren finansal araglara yatirun yapilmast
durumunda ihragermn yatuin yaptlabilic saviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast
gerekmektedir. '

Rorsa digindan alinacak tiirev arag ve Swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kahnan karg! taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile gimlik olarak hesaplamr. Giin sorunda
fon portfoyiinde bulunan kaldiag yarafan igietnlerden pozisyon biyukiugi negatif olan deferlet
dikkate alinmaz. -

Portfoye riskien korunma amacryla sl olarak dahil edilen borsa disa tiirev arag ve sWap
sozlegmeleri nedeniyle maruz kalman kargt taraf riski fon toplam degerinin %10 unu agamaz.

Operasyonel Risk: Operasyonel sisk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgmm ifade eder. Sitket fasliyetleri igerisinde operasyonel risk unsura
yaratig ve yaratmast beklenen komular ile riskin gergeklegmesi durumumda etkileri Tistelenir. Riskin
meydana gelmemesi igin alnmass gereken tedbirler de Snceden belirlenir ve sirket caliganlarna
duyurulur. Zatar olarak yamsitilan operasyonel risk elugmasi halinde, kayda abmi.

3.3. Kaldprag Yaratan Iglemler

. Fon portfdyime kaldwag yaratan iglemlerden; flirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
_ stzlesmeleri), sakl: tirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valérli tahvil/bono ve altin
A e glm iglerolerd, yaptlandirilmig yatrm araglart dahil edilecekiir.

; L “iﬁ.—, \Q:‘.a_

a:_ ﬁf‘a ¥ “%‘i Portfsye nsktatl kargnma ve}-‘vfeja yatiim arnacxyla £

£ \ yygul olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.
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Kaldrag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan kargilastirma 6lgiitii getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas1 etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamlacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25°ini agamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinlik limit, karekok kural ile 20 iggiind elde tutma siiresi dikkate alnarak
%S5,5°tir .)

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranima “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100”diir.

3.6. Fon portfdyiine yapilandirilms yatirm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal
yatirim arac sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarmin
sakli tlirev arag nitelifi tagtyrp tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz komusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinloug yatrim
aractmin sakli tiirev arag niteligindeé olmas: halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamir.

42. Portfsy Saklayicisr'nm, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sefmaye piyasasi araclan, kaymetli madenler ile diger varliklart Takasbank nezdinde
ilgili fon admna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarm disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’n erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’'nm yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucwnun ve Portfoy Saklayicisimn malvarhigindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tiirev ara islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhgzn Kurucunun ve Portfsy Saklayicismin yOnetiminin veya denetiminin kamu
Jcurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili
amac1 da dahil olmak fizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

&/"f“"%%% 4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varhiklarm saklanmast ve/veya kayitlarn tutulmast,
- &rfsdig‘er varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinm tutulmasi, varlk ve nakit
F ’,’/"’M"’g:‘“ nge:}%gﬂerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuaita belirtilen diger
< ¥ { i .f_:.t gbrevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

4 5 «i{;’"f.;.‘;,,:/j & @) Yatrm fonlar hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
st Mogeqan gl Jtz0Z0 hilklecine uyguntugu, | .
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b) Yatmim fopu birim katihma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictizigi;
izatiname hilkimleri gerevesinde belirlenen degerleme esaslarina goze hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictlizligl, izahnaime hitkimlerine aykm olmamak sartryla,
Kuruew/ ¥ dnetici’nin talimatlaroun yerine getirilmesini,

d) Fon™un varhklanyla ilgili islemlierinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygm siirede
aktarimasmi, '

) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile: fon igtiziift, izatmatne hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasis, :

f) Fon’un varlik alim satimlarntn, portfdy yapisumi, islemlerinin mevzuat, fon ictizigy,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamalkia yikGmbadir.

4.5. Portfoy saklayieist;

) Fona ait varhidatm ays ayi, foria aidiveti agika belli olacak, kayp ve hasara
uramayacak sekilde saklanmasiol saglar. :

b) Belge ve kayit diizeninde, ond ait variiklars, haklan ve bunlarh hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder. '

¢) Fona ait varliklart utidesinde ve difer rumlardaki kendi hesaplarmda futamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Portfdy saklama hizmetini yirtten kurulug, yikimlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katihna payl sahiplerine verdifi zararlardan soramludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kuracu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin 1l
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliditr. Katihna pay! sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisma dava agma hakk sakhdsr,

b) Portfoy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdif portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan-zaraxla:dan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saldaylem, 6362 sayih Sertaye Piyasast Kanun ve jlgili diger mevzuatian
kaynaklanan yilkimlaliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars.
sorumiudur. . _

477, Portfdy saklaywsi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrighmlmasi, potansiyel gikar catigmalarmm diizgin bir “gekilde belirlenmesi,
snlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, obzetimi ve bu durunun fon yatinmeilarina acrklanmast
kaydryla fona portfy degerleme, operasyon ve mithasebe hizmetleri, katilma pay1 alin satuoma
aracthik hizmeti ve Kurulea uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her gin itibari ile saklamaya koon varbiklann mutabakatmi, bu
varliklars merkez saklama hizmeti veren kurumlar ve Rurucu veya yatirim ortakhidy ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiiritirken Xarsilagabilecefi gqikar
catigmalarmin tanmlapmasind, snlenmesini, yonetitini, gozetimini ve agiklanmasimu saglayacak
gerekli politikalart olugtrrmak ve bunlart uygulamakla yikiimliiditr,

: /:’ mﬁx 4.10. Kurucu nun uq;uncﬁ ki:;ﬂere olan bOI(}laIl vé Yﬁkl,lmjﬁlﬁkleﬁ ile Fon'un aym © :;iinmi
' ﬁﬁz&.efqen olan alacaklar birbirlerive karst mahsup edilemez.

¥ 2 411, Portfsy sakiama hizmetini ylriten kurahog, yitkiimibiliklerini yerine getirmemest

lle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumindur.
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4.12. Kurucw, Portfoy Saklaytcasmdan; Portfdy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin fhlali nedeniyle -dogan zatarlarm  giderilmesini talep stmekle
yikiimltditr. Katlma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfby Saklayicisina dava agma hakky sakhdsr.

4.13. Portfy saklayicist, portfy saklama hizmeti verdigi portfyletin yonetiminden veya
piyasadaki fiyar hareketlétinden kaynakianan zararlardan somumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve flgili difer mevzuatian
kaypaklapar yikimldliklerini yetine getirmemesi nedeniyle katiima pay: sahiplerine kargt
soromiudur.

4.15. PortiBy sakiama sozlegmesinde portfly saklayicisuun Kamumn ve Saklama. Tebligi
hitkiim]eri le belirlenmis olan sorumiuluklarmn kapsanum daralticy hilkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1.."Fon Portfsy Degeri", portiiydeki varbiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplasuds. “Fon Toplam Degeri” is¢, Fon Porifdy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarn diitilmesi suretiyle hesaplam.

5.2, Fon‘un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boliimmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger, ilgili glin. somu deferleri Tallantiarak Finansal Raporlatia Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ercevesinde ertesi is glinf hesaplanur ve katilma paylanmn ahmi-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler; ekonomik kriz, iletigim sisternlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varlidarn ilgili oldugn pazatmn, piyasamu, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arvzalar, sirketin mali durumunu etiileyebilecek onemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi

! olagantistti durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslaninm tespiti hususunda
Ruracu’nun ydnetim kurulu Karar alabilir. Aynica s5z konusu olaylarla.ilgil olarak KAP*ta a¢iklama
! _yépuhr, : :

5.4. 5.3. pumarals maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygum gdritimesi halinde, katilina
paylanmm birina pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimm ahm setum durdurulabilir.

. 5.5. Deperleme esaglanma iligkin olarak, Finansal Raporiama Tebligi uyarmea TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucn youetim kurubu karart ile belirlenien deperleme esaslart agagydaki gibidir.

Dis Borelanma Araglari; Yabana1 Borglanma Araclary, Yahane Kira Sertifikas

Borsa digmda yapilan dis borglanma araglari, yabanc: borglanma, araclarl ve yabanei kira
serfiffkalarmin defierfemesinde veri almacek Opcelikli veri dagitim kanah Bloomberg'dir.
Bloomberg’den veri almamamas: durumunda Reuters’dan veri almr. Tiikiye saati fle 16:30
eelibatiyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin. ahg/satis fiyatmm ortalamast ahmr. Defierlemede
Manilacak kirli fiyat, temiz fiyatin Dzerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon falzinin
ellenmesi yoluyla bulunur. Degerleme ghniindé alig/satig fiyat: olugmanmg kiymetlerin deerleme

isg, bir duceki degerleme fiyatmin son degierleme tarthindeki i¢ verim orarii (islemis faizin
u%sl yoluyla) ite ilerletitmesi yohtyla bulnmur.
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Vahanc: ortaklik ‘paylarmin ve yabamei Borsa Yatirm Foiu kaidma pdylammin
degerlemesinde veri alinacak Snceliki veri dajiim kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri
alnamamas! durnminda Bloomberg’den veri almr. Degerleme annda paylarm ilgili borsada ilgiti
degerlems giiniine iligkin kapams fiyatt olugmugsa kapamg fiyaty, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye
saati ile 17:00 — 18:00 saat arahgmdd Reuters’dan, Reuters’dan veri alnamamasi durumunda
Bloomberg’den almacak olan o glinkil tim islemlerin afirlkh ortalama fiyati kullamlir.

Degerleme giindnde jlgili borsada igiem gegmemesi halinde son islem tarihindeld kapams
fiyan kultanilir:

Yatirim Fonu Katilma Paylax,
Vatinm Fonu katilma paylarmin degerlemesinde flan edilen son fiyat kullanilir:

Yapdandrihs Yatwrmm Araglar:

Yapilandinlmug yatmm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimm
kullanilmas: esastu. :

Kapamy fiyatinm olmamasi durumunda Tiitkiye saati jle 17:00 — 17:30 saat aralimda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamast duramunda Reuters’das almacek olan-o glnkd
tiim iglemlerin afrritkl ogtalama fiyat kullambzr. _ .

Aprlikli ortalama fiyata ulagilamamas: durumunda  oncelikli olarak Bloomberg’de
Bloomberg’den veéri almamamasy durnnmmda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhilana giincel fiyatlars kullaniarak hesaplanan) kallamlmr.

Degerleme gimiinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
jhrages tarafindan saglanan alig ve satis katasyonlariun orialamast alnarak hesaplanan gitncel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Tiikiye’de ihrag edilip borsada islem gormeyenlex igin (ihrag belgesi Kurulea onaylapan)
sncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg"den veri ghnamamast duruamunda Reuters®da ilan editen
giineél fiyat kullanthr. Deferleme piinjinde héf iki veri dagitim kanahmda da giincel fiyat ilan
odilmemesi halinde ihraggl tarafindah saglanan abg ye satiy kotasyonlarimn ortalamas -abmarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilit.

Yukanidaki yontemlerle degerleme fiyatr elde edilememesi dunmmunda bir &nceki degerleme
giintinde kullamlan degerleme fiyat kullanilr.

leri Valérdii Altin Islemleri

flexi valehs altun islemlerinde BIST Kymetki Madenler Piyasas: gintik bilteninde bu islemi
degerlemek tizere buhman fiyat kullamitr, bu fivat bulunmadi takdirde, Takasbank uygulamasina
paralel olarak, (T+1) gniinde degerleme islem yapilan gimkd islem fiyats ile. yapilir. Bu gekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapiimas) dorumunda, degerleme yaptlan islemlerin agrliki
ortatama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorld iglem yapiimast halinde, isiem tarihinde sonraki
giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasast grnlik bilteninde degerleme fiyati bulunmuyorsa
degerleme valor tariliinden igler tarihine dogru gidilerek BIST Ksymetli Madenler Piyasas: ginlik
biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapalir.

- b ’ﬁ% {ler] Valdrlit Tahvil Bono Islemleri
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¥ iiﬂir‘g?‘ Z %Hen valorhi alman Devlet I¢ Borglaning Senetleri (DIBS) valor taihine kadar diger
B {E,was‘@];gs%’lerin aragina dahil edilmez. Teri valoell satilan DIBSler ise valor tarihine kadar portfoy
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ayr bir vadeli fglem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutatlan ise valor tarihine kadar takastan
alacdk veya takasa horg olarak takip edilir.

fleri valorlil sozlesmenin degeri al ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif-(+), satg ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aynt valorde
ve syn: nominal deferde hem alrg hem de satig yapilmms ise portfdy degeri tablosunds her ki iglem
aym degerde fakat alis igleroi pozitif () satig iglemi ise ne if (-) olarak gozifkecektir. Bu sekilde
achy pozisyonu ters islemle kapatous olan fonlarda bu iglemler portiy degeri fizerinde bir etki
yaratmayacaktrr.

Teri valorit islemlerin degerlemesi ise agafadaki formiile gére yaptlacakh:

fslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VRG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satun yapilan DIBS’in sominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giinil de BIASta valor tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan -
islemlerin aguiiklt ortalama faiz oram, yoksa degerleme giintinde BiAS’ta ayns giin valdrli
gerceklesen iglemlerin afurlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym gin valorlii olarak iglem
gordiigi gindeld aym giin valdrit iglemlerin apgehidls ortalama faiz orati, bu da yoksa ibfag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

Forward Stzlesmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varlifm spot fiyat baz almarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgn spot fiyatt olarak; forward stzlegmenin konusumun d&viz
olmast durumunda degerleme glntindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satis kurw ortalamasi,
borglanma araglar: igin ise, degerleme glind itibariyle en giincel gimiiik agrrhich ortalama fiyats
kullanslacaktr. Bulunan spot degerler, degerleme glmil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayisma tekabil eden uygun TL. ve d6viz piyasa faizleri ile {dayanak varligm d6viz olmasi
Jurnmunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri almamammas: durimunda
Reuters’dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaldr. Farklt
dayanak varhklarmm kullamlmas: durumunda ise piyasa fiyatim en iyl yansitacak yontemler
kullanilar. : .

Swap Sozlegmeleri

Borsa digtnda taraf oliran swap soziegmelerinin deperlemesinde §ncelikli olarak Bloomberg
terminalled, Bloomberg terminallerine erisilememesi duranunda Reuters terminalleri kullansir.
Degerleme gimiinde swap sozlesmesinin deger vadedeki para birimlerinia ilgili faiz oranlan
Folanilarak degerleme gintine indirgenmis nalit akislermm Tork Liras: cinsi karshgidir. Tiirk
Liras: cinsi kargihk hesaplantken, indirgenmis nakit akgmim Fonun varht (alacad) olmas:
durumunda TCMB ahs kuru, Fon’un yikimlaliza (borcu) olmass durnmunda, TCMB safty kura

Baorsa D1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin deferlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan. verilen fiyat ile yapilir. Degerlome giinfinde opsiyon saBlayreisiun fiyat verememesi

s alinde (resmi tatil v.b.) bir onceld deperleme fiyait lanllamlrr.
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Kurace nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa diga tirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedii; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yintemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kultanalr.”; Forward sézlesmeler igin
“Pinansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varbk spot degerleri,
degierleme gifnfi fle forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisy ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlart veya oneelikli olarak Blogmberg’den, Rloomberg’dett veri almamamasi durumunda
Reuters’dan alnan”swap point” kellaniimak suretiyle”, ve Swap stzlesmeleri igin ise “bugtinkd
deger hesaplama” yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fyat le degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilastrma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sozlegmesinin fon. portfSyline dahil edilmesi dncesinde
ve deferlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fivat kullamlir. By fiyat, Kurneu
nezdindeki bagmsiz Risk Yonetimi Birimd tarafindan hesaplarian teorik fiyatla kargilagtuilir.
Karstlagtumanin fonun lehine sonuglanmamas: halinde, kargtlagtirmaya konu farkin kabul edileblir
sevivesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20°si kullanitur. Opsiyonun. igse]l degerinin hesaplanan
teorik fiyatm %10 unun altnda kaldigt durumlarda farkon kabul edilebilir seviyesi toplam deger
{izerinden hesaplanir. Bu durumda, farki toplam deferinin fon toplam degerine oram olarak binde
‘bir seviyesi kullamlir, Farkm seviyesinin fizerinde olmast durumunds, opsiyon saglayicist tarafmdan
verilen fiyat Yometim Kurulu’nun gerckgeli karart ile kullanilir.

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlegmeleri

: Borsa dig1 repo — tets repo sdzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde

? objektif kogullarda yapilmast vé adil bir fiyat igetmesi zorunludur. Adil fiyat kontrolir asagdaki
sekilde yapilar: '

Borsa Digt Repo ~ Ters Repo Stzlegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas:

Repo Ters Repo Pazan’nda aym gin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oramdir. S6z komusu

sozlesmelerin portiiye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de iglem gegmemis olmasi ya

da o andaki piyasa kogullatmn ortalama faiz orami ile iglem yapmak igin uygun olmamast

durumunda portfby yoneticisi tarafindan én az iki mali kurulugtan fiyat tellifleri almr. Adil fiyat

alinen fiyatlarm ortalamasidir, Bu hususa iligkin yénter. ve siiregler Kumen”nun soramlulugundadir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

_ Fon satiy baglangig tarihinde bir adet paymn mominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir-
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katima paylarinm sayisma

boliinmesiyle elde edilir.
Katlima pay. satin almmasi veya fona iadesinde, Kusucunun bu izahnamede ilan edecegi

katiima pay: ahim satmynm yapilacaBy yerlere bagvurularak alum satim talimatt verilir.

Yatumerlarm fon pay alm satun talimatiar 1 pay ve katlan sekdinde gergeldestirilir

P s
g__ﬁe}f/ _&ﬁﬂié\\ 6.1. Katilina Pay) Al Esaslan
A o % Yatrmmetdann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’pin agik oldugu giolerde saat 13:00°e

_‘_:.;i 5 mﬁﬂf{%erdﬂdeﬁ katilma payi alun talimatlar talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
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7RI YebSlundeak pay fiyatt iizerinden. yerine getirilir,
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L erast “’ﬁ,.f BIST Borglanma Araglan Piyasasynm agik oldugu ginlerde saat 13:00°ten sonsz, iletiign /

7 Origlni



talimatlar ise, ik pay fiyah hesaplamasindan sonza verilmig. olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatl fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nus kapak oldugn giinlerde fletilen talimatlar, izleyen ilk

isgiinti yapilacak ilk hesa slamada bulumacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.
6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatmm verilmesi srasmda, talep edilen katlma pay: bedeiinin Kurucu tarafindan
cahsil edilinesi esastir. Abm talimatlart pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurocn, tatimatn
pay sayisi olarak veritmesi halinde, ahs iglemine uygnlanacak fiyatin kesin olarak bilininemesi
nedentyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satg fiyatina 9% 20 ildve marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katlma payi bedellerini iglem ginti talisil etmiek tizere en son flan edilen
fiyata tharj uygulanmak suretiyle bulupan Ritata e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu futara denk gelen pay
sayisi fon fiyan agrklandiktan sonta hesaplar. '

TEFAS iizerinden gergekiegtirilecek, islemlerde, fontar jcin.alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir, Daggiticr kurelug, talimatn pay sayist olarak verilmesi halinde, ahg iglemine
uygulanacak fiyatm kesin olarak bitinmemesi nedeniyle, katrlma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatma %20 ilave marj uy; yarak tahsil edebilir. Ayriea katitma pay1 bedellerini iglem giinil

tahsil etmek tizere en son ilan edileri fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymet
teminat ofarak kabul edebilir. :

Talimatin futar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan cdilen katilma pay1 satg fiyatmdan
%20 marj ditgiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisl
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katiima pay1 adedi fon fiyatt agrklandiktan sonra hesaplantr. Tahsil
edilen tutara es degier adedin distimde verilen katilma payt alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimetim karsifmda tahsil edilen tutar o giin i¢in yahnmet adma kurucu veya
dagnicr knruimun belirledigi nemalandima esaslarma uygun olarak nemalandinlmak suretiyle tu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde; katima pay: alminda kuflamlr,

6.3. Katdma Payx Satum Esaslart
Yatrrmeilann BIST Borglanma Araglar Piyasasimu agik oldugu glinlerde saat 13:00°e
kadar verdikleri katilma pay: satun talimatlar talimatmn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.
" BIST Borglanma Araglan Piyasasinim agtk oldufiu gitnlerde saat 13:00°ten sonra jletilen
talimatiar ise, ilk fiyat hesaplahmasindan sohra. verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat izerinden. yerine getirilir.

BIST* Borglanma Araglan Piyasasi’om kapal: oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ik
isgimfi yapilacak ilk hesaplamada bulumacal pay fiyat: izerinden gergeldegtiriliz.

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslarl

LR j‘fﬁ} . ' Katilma payr bedeller; iade talimatinin, BIST Borglanma Araclar: Piyasasy’nim agik oldufu
18 A S ) Slinlerde sant 13-00°¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesioi takip eden ikinei iglem giinlinde,

3\?21\ dade; BIST Borglanma Araglari Piyasasy’mm agik oldugu giinlerde saat 13:007ten sop

T Vegimesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden figiincii islem gliniinde yatmimeilara .-
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6.5. Ahim Satmua Araciik Eden Kuruluglar ve Alun Satim Yerleri:

Katilma paylarmm abm ve satimi kurneunun yam sia TEFAS’a Giye olan fon daftim
Iarruluslan aracihgiyla da yapilir, Uye kutnluglara agaprda yer alan linkten ulagilmast mimmkiindiir.

Jar/TEFAS-Uye¢ler.aspx

o:Fwww. takasbank.com.tr/tx/S:

. Kurucn ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmiesi imzalamis olan kurumlarm unvam ve
fletigim bilgileri asafda yer almaktadur.

Unvan Yletisim Bilgileri
Godik Vatmm Menkul | Ofis Park Altaygesme Mah. Camli Sok. No:21 Kat:10-11-12
Degerler A.S. | 34843 Maltepe / Istanbul
: www.gedik.com .
Ak Portfoy Yonetimi A.§. | Sabanct Center Flazige Binas Kat: 1 34330 4.Levent / Istanbul
www.akportfoy.com.tr '

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarkgmdan Karsilapan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde ddeneit her tirlii vergi, resim ve, komisyenlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfOyden satumlarda Sdenen aracihk komisyonlan, (yabamel para
cinsinden yapilan giderler TOMB doviz sans kur tzerinden TL'ye gevriletck keydohumur.),

5) Portfdy yonetim Gicreti, '

6) Fonun mitkellefi oldugn vergi,

7y Bagimsiz denetim kurutuslarma denen denefim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zormmlu ilan giderlerd, :

9) Takvim ylt esas ahnarak tiget aylik donemlerin son i gintinde fooun toplane degeri lizerinden
hesaplanacak Kl ficreti, :

10) Egik deger giderleri,

11) KAP giderleri, :

12) B-defter (mali mibir, arsivieme ve kullatum) ve E-fatira (arsivieine) uygulamalan nedeni ils
sdenen hizmet bedeli,

13) B-vergi beyannamelerinin tasdikine ligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Tiizel kigi kimtk kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yilhk bakim ticretleri,

15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunin defterlere iligkin noter onayi giderleri,

16) Kurulca uygun. gorilecek diger harcamalar.
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Portfoye almacak kattlma paylan igin Sdenen yonetim, girig ve gikug ticretleri de Fon'mn
toplam gider orannm hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate alintr,

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giind jtibarryla, belirlenen yillk fon toplam gideri
oranton ilgili déneme denk gelen kismuun agiip agimadiZ, lgili dnem icin besaplanan giintilk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn agildigmn tespiti halinde agan tufarm jlgili donemi takip eden bes is glind iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfay Saklayicist sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oran: hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiir. Fon toplac
gider oram limiti iginde kalmnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar digmda For'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlipindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orans:

Fon™un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ghinliik %0,0013 7 sinden
(yiizbindehirvirgilotuzyedi) [yiliik yaklasik %0,50 (yiizdestrvirgiitelli)] olusan bir yonetim ficreti
tahakkuk ettirlir. Bu Geret Het ay sommu izleyen bir hafta icinde, kurucu ie dagitics arastda
imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarma gore kurucnya ve dagrhcilata
fondan Sdenecektir.

Dagitict ile kurucu arasmda bir stzlegme olmamasi durumunda Kurul tarafindan beliflenen
“genel komisyon oram” uygulamir.

7.1.3. Fon.Pori-:.ﬁiyi‘mde_ki. Varhklarm Alim Satenmma Arachk Eden Kurulugiar ve
Aracihik fslemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhikiann alim satimima Gedik Yatrrm Menkul Degerler A.S.
aracthk etmektedir. S6z konusu aracibik islemler igin uygulanan komisyon oranlar agagda yer
almaltadir: '

1) Pay komisyonu: On binde 4
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiiz binde 5 (BSMV dabil}
3)  Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu: Yz binde 3 (BSMV dahil)
4) Repo - Ters repo islem komisyonu: Yiiz binde 1,5*giin say1s1
5) VIOP Islem Komisyonu: On binde 2 (BSMV dahil),
6)  Kiymeili Maden Piyasas: Iglemleri Komisyom: : On binde 5
Vabanct menkul kiymet islem komisyoms: Islem yapilan filke ve aract kurnma gore
belirlenen tarife uygulan. '

7.1.4. Kurul Ueretis Takvirnyilt esas almarak, ficer aylik donemlerin son ig giniinde Fon'un
pet varlik degeri fizerinden %0,005 (yiizbidebes) oranmda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfdyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugn Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’uin kurnlug giderferi
ile fonlarm kanlma pay: thrag giderlesi harig olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tém
giderler Semsiye Fona bagl: fonlarmn toplam deperleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonfarm

T appstfoylerinden kargilamr.




7.2, Kurucu Taratmdan Karsilanan Giderler |
% Asagda tahmini futarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

kargtlanacaktir.
Gider Tiirit TTutarL (TL)
Tescil ve llan Gidederi | 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Porifoy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayth Karumlar Vergisi Kanunu’nun
5tinci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyanmca, menkul kiyiet yatirm fonlarmmn.
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 karumlar vergisinden istisnadsr.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agtsindan: Fonlar portfy igletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunw'nun gecici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyarnca, %02 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. :

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendiri]mesi

Gelir Vergisi Kammu'nun gegici 67, maddesi uyarmnca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
Jurulzn menkul koymetler yatmm fonlanmn katma paylarnm ilgili oldugu fona iadesi %10
' oranmda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nmn ikinci maddesinin birinei fikras: kapsanndaki
" tiikelleflet ile safinhasiran menkul kiyinet ve difer seomaye piyasasi araci getirileri ile defer arixgt

benzer nitelikte oldupu Hazine ve Maliye Bakanhgmnca belidenenler igin bu oran %0 olarak
uy_gulamr.m .

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesipin (8) numarali bendi uyarmea fon katitma
paylarmn fona jadesinden elde edilen gelirler igin yiulik beyaoname veritmez. Diger gelirler
nedeniyle beyarmame verilmesi halinde de bu gelivler beyannameye dahil editmez. Ticar iletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digimdadir.

Kurumlar Vergisi Kamunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm Ttrkiye'dekd ig
' yerlerine atfedilmeyen veya daim] temsilcilerinin aracilif olmakstzin elde edilen ve Gelir Vergisi
i Kapununm gogici 67 nei maddesi kapsamnde kesinti yapilmtg kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST*ta islem gbren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
_sepetlerinin elden gikarimasthdan saglanan ve gegich 67 nci maddenin (1) mimsaraly fikfasinin altmer
Swragrafi kapsammda vergi kesintisine tibi futnlmayan kazanelan ve bu kurumlarnn daimi
sicileri araciligiyla elde ettikleri tamaou gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi
s kazanglart igin ik veya Gzel beyanname verilmez.

- . " 1‘ ’/}?‘,
F 23z 2006/10731 sayil Bakanlar Kurubu Keran.

I Ayt bilgi icin blez. www.gib.gov.ir
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemitakwm y]hdlr Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilm Aralik ayinin sopuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurglun bagimsiz derietimlé ilgli
dtizenlemelerine uyulur. Finamsal tablo hazirlama ylikiimlilfiftmtin bulundogu ilgili hesap
dénemninin son gl itibartyla hazmlanan portfSy raporlan da finansal tablolaria birlikte bagims:z
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarryla Ozel bagmmstz denctime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmy, ilgili hesap doneminin bitintini takip eden 60 giin icinde KAP'fa ilan eder.
Finaiisal tablolarm. son bildirim giinfiniin resmi tatil gliniine denk-gelmesi halinde resmi tatil gliniint
takip eden ilk is gfinfi son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziiFine, bu izahmameye, yaturimer bilgi formuna, bagims1z denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfdy
dagihm. raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli hilgilendirme formundan
{www.kap.gov.tr) ulagiimas: miimkiindtir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfdy dagihouna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatrmenardan belirli sartlar alimda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatrmme: bilgi formendan da ulagimas: mimkindir.

9.5. Portfdy dagihum raporlart aylik olatak hazirlatir ve ilgili ay1 takip eden alt is giind i¢inde
KAP”a ilan edilir. . '

9.6. Finansal taporlar, bagmstz denetim raporuyla birlikte, bagumsiz denetim karulugunn
temsil ve ilzama yeikili kiginin imzasm tagtyan bir yaz: ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu farafindan finansal rapotlann kamuya agiklanmasma iligkin yOnetim kuruli Kararina
baglandig taribi izleyen altmcel i§ glind mesai saafi bitimine kadar KAP’ta agiklans.

9.7. Portfsy raporiar disindaki finansal raporlar kamuya agtkiandiktan sonra, Kurucw’ mumn
resmi internet sitesinde yayumlansr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agik ttulur. S6z konus finansal raporlar 2ym zamanda knrocunun merkezinde ve katilma pay1 satist
yapilan yerlerde, yatrmmeilarm incelemesi igin hazr buhmdurulur.

9.8, Vatirunetlarm yahnm yapma kararm etkileyebileoek ve Snceden bilgi sahibi clunmasmr
gercktirecek nitelikte olan izabnamenin1.1.1.,1.1.2.1., I, 1L, V.5.5.,V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyoularma iligkin alt madde harig) nohu ‘baliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek omaylamr ve Kirued tarafindan KAP’ta ve Kurucu’min resmi internet
sitesinde yaymilanir, aynea ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez, [zabnamenin diger
stimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurncu tarafindan yapilarak
AR’ta ve Kurucu’nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her talovirn yils




9.10. Portfsye yapilanduilmis yatun aract dahil edilmesi halinde s6z konuse yafitm
aracim genel dzelliklerine Hligkin bilgtler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklamir.

9.11. Borsa dis1 tepo-ters repo islemlerinin fon portfSytine dahil edilmesi halinde en geg

sizlesme tarihini takip eden ig gint iginde sbzlegmenin vadesi, faiz oran, karg: taraft ve kargl tarafin
derecelendirme notn KAP ta agiklanir.

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimantarinda bif stre Srigdriilenii ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurncumm Kurulun uygun goristni aldiktan sonra alh ay sonzast igin feshi

- Kurncunn faaliyet sartlarmi kaybetmesi,
- Kurncunun mali duremunun taghhiitlerind karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fomum kendi mali yikimlitklerini kargilayamaz durumdsa olmast ve benzer nedenlerle
fomm devaminio yatmmerlarm yararma olmayacagoun Kurulea tespit edilmig olmast
hallerinde sona erer. ’
Fonun sona ermesi halinde fon portfoytinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada istem gtmeyenler ise borsa dismda nakde doniigtiralir.

10.2. Fon mal varhigy, igtiizik ve izalmamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine. paylart oranmda dagtthr. Tasfiye durgmunda yalmzca katilma
payi sahiplerine 5deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul™un uygun gdriigtint aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmest durumunds séz konusy sare sonunda hata Fon’a iade edilmemis
katilma paylanom buivnmas: halinde, katlma pay: sahiplerinin satig talimaty beklenineden pay
sanglan yapilarak eide edilen t lar Kurucn ve katilma pay: alim saturi yapai. kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatuimetlar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goritlen diger
sermaye piyasast arag¢larmda nemalandmrlyr. Fesih ihbarmdan sonra veni katilma pay1 ibrag
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren higbir katilma payt ihrag edilemez ve geri dlmamaz.

10.4. Karucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, foru uygun gorecedi baska bir portfly
yénetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portiy Saklayicrsmin mali durumnum taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasl, iflasy veya tasfiyesi halinde ise, kurucn fon varhgim Korol
sarafindan uygun gorilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizering, Fon admin Ticaret Sicili'ndlen silinmesi igin keyfiyet,
Kkuruca tarafindan Tiearet Sicili'ne tescil ve ilan ettiritir, bu durum Kural’a bildirili.

S, XL KATILMA PAYL SAHIPLERININ HAKLARI
: m‘( \?‘-‘-.. J1.1. Kurucu ile katima pay: sahipleri arasmdaki fliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
{30 ¥} iBtizitk; bunlarda hikim bulunmayan nallerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayih Tork Borglar

¢ Nz, / Rguuitnmun 502 il4 514 tincii maddelerd hitkinleri kiyasen uygular,
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11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katihna payusn bifim pay degerine yanstr. Katilma pay sahipleti, paylarmi Fon'a geri
sattiklarmda, ellérinde tuttuklari stire i¢in fonda olugan kardan paylarm almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimm s6z konusu degildir.

11.3. Katilma i)aylary. miigteri bazanda MKX. nezdinde jzlenmekte olup, tasatruf sahiplerd
Kurucw’dan veya ahm satima aracilik eden yatnm kurluglardan hesap durmmlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. ; _ _

XTI, FON PORTFOYINUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun K APt yaymum: takiben
formda belirtilen satig baglangig tagibiinden itibaren, izahname ve yatmmcr bilgi formunda belirtilen
usul ve essslar gercevesinde yatirimenlara suputu.

12.2. Katilma paylari karsilipy yatmumcilardan toplanan para, takip eden iy gin@ izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir.

™ e 1 Izahnamede yer alan bilgilerin dogratugumu kaouni yetki ve sorumbutuldarmiz gergevesinde
fonaylatiz. :
;: i
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