Dinamik Is1 Makine Yaliim Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sermaye Piyasast Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
ereendo.....2020 tarihinde onaylanmustir.

Ortakhgmmzin ¢ikanilmig/ sermayesinin  16.000.000 TL’den 24.700.060 TL’ye
¢ikariimasi nedeniyle artirilacak 8.700.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iligkin sermaye piyasasi arac1 notudur.

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda halka arz edilecek paylarin vami sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal degerinin viizde yirmi besine tekabiil eden
2.175.000 TL nominal degerli paylar da satiga hazir bekletilmek iizere olusturulmus
olup, bu paylar bu sermaye piyasasi araci notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1
ydl siireyle paylarn borsa fiyatim halka arz fiyatimn yiizde yirmi bes fazlasindan daha
yiiksek seviyede kaldigi miiddetce borsada ikincil piyasada satiga sunulabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmas, sermaye piyasasi aract notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasy aracglarmna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyatimmn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas: aract notu ihracg bilgi dokiimany ve dzet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatirun kararlan
ihragcei bilgi dokiimani, sermaye piyasast araci notu ve &zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aracit notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracqr bilgi
dokiimani ve dzet, ortakhi@mizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin www.dinamik-izmir.com ve www.gedik.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydwmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..... R S
tarihinde yaymmlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alam yanhs, yamltia ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracer sorumludur. Zararm ihragaidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca
aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihra¢emm yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarmna ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide
sorumludur. Bafunsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglart gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, vamltia ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulea .../.../..... tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokitmam kapsaminda daha
once ihrag edilen sermaye piyasasi araci bulunmamaktadar.
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. DIGER KURUMLARDAN ALINAN G('iRI'?$ VE ONAYLAR:
Yoktur.




1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Bu sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aracl
notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in ber
tiirlii makul 6zenin gosterilmig oldugunu beyan ederiz.

fhrace
Dinamik Is1 Makina Yahtim Malzemeleri Sorumlu Oldugu Kisim:
Sanavi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yetkilileri
Metin Akdas Etem Sisman

Yonetim Kurulu Bsk. Yonetim Kurulu Uyesi

SERMAYE PIVYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin

Gedik Yaturom Menkul Degerler A. S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Arda Alatag T. Metin Ayisik
Genel Mﬁdiir Yardmmas: Ge iidiir

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Sermaye piyasasl araci notunun bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin,
sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlamin: degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlan sermaye piyasas1 aracy notunun ekinde (Ek/1) yer
almaktadir,




HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
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Sorumlu Oldugu Kisum:

Bagmmsiz hukuk¢a raporu
Av. Burcu Uyar

2. RISK FAKTORLERI

e TIhraca konu olan paylar ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceZinden fiyat ve
islem hacminde dalgalanmalar gériilebilir:

Sirket paylart halka arz oncesinde aktif olarak herhangi bir orgiitlii piyasada islem
gérmiiyor olup, ilk defa Borsa Istanbul’da halka arz edilecektir. Halka arzin gergeklesmesi
sonrasinda halka arza konu olan paylara iligkin bir Pazar olusacagmin ve/veya boyle bir
pazarm olugmast halinde s6z konusu pazann siireklilik gdstereceginin bir garantisi yoktur.
Halka arza konu paylara iligkin aktif bir islem pazarmm olusmamast va da ilgili pazarin
streklilik gdstermemesi halinde ise yatirimedarm halka arz kapsamnda satin aldiklan
paylarin alim ve satim iglemlerini yapma imkanlan olumsuz yénde etkilenebilir,

Satilacak paylarm halka arz fiyati, fiyat tespit raporu ile belirlenmis olup, arz sonras
Borsa Jstanbul’da islem gérecefi pazarda olusacak fryattan farklilik gosterebilir.

Ulke genelinde ve/veya kiiresel ekonomide gdriilebilecek daralmalar bununla birlikte
Sirket’in faaliyet gosterdigi sekttrde olumsuz gelismelerin yasanmasi; Sirket’in hasilat ve
karlilik gibi finansal performans gdstergelerini dogrudan etkileyebilir. Sirket’in olumsuz bir
finansal performans sergilemesi durumunda ise Sirket paylarimmn degeri diisebilir veya hisse
fiyatinda sert dalgalanmalar gbriilebilir. Sirket’in finansal performans: pozitif aynigma
gosterip olumlu bir seyir izlese dahi diinya ve/veya iilke genelinde faiz oranlan, déviz kurlan
gibi genel piyasa kosullarm etkileyen géstergelerde hareketlilik yasanmas, sermaye piyasasi
araglarina olan talebi etkileyecek olup; sermaye piyasas: araglarmun fiyatlarini genel olarak
olumsuz etkileyebilir, soz konusu gelismeler de aym olgiide Sirket’in hisse fiyatma da
yanstyabilir.




o ibraccs, gelecek donemde kir payr édememeye karar verebilir ya da kir pay
dagitamayabilir:

Sermaye Piyasasi Kanunuwna gore halka agik anonim ortakliklar, kérlarini genel
kurullar: tarafindan belirlenecek kar dagitumi politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Thrageinin gelecekte yatirimetlara kér pay: dafitacagina
iligkin bir garanti bulunmamaktadir. K&r pay: sirketlerin yilsonunda elde ettikleri kann
dagitiimasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thragcimin kér payi
dagitmas1 zaten mimkiin olmayacaktir. Ayrica, Thrager’min kanunen ayrilmasi gereken
yedekler ayrildiktan sonra dagitilabilir kan olugmayabilir veya karm dagrimamaya karar
verebilir. Kar pay1 dagitilabilmesi i¢in 6ncelikle Sirket’in ilgili yils kar ile tamamlamas1 ve
varsa gegmis yillar zararlarinin mahsup edilmesi gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir
kar oldugu donemlerde genel kurul onay: ile kar dagitabilir. Paylari Borsa’da iglem goren
anonim sirketler karmni nakden veya kér paymn sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek
dagitabilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, sirketin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, sz konusu bakiyeye payt
oraninda igtirak eder. Ortakhfmn tasfiyesi halinde diger tim alacakllara gerekli ddemeler
yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir deme yapilabilir.

¢ Fiyat tespit raporu kaynakh riskler:

Sirket’in ciro artist hedeflerinin gergeklesmemesi durumunda, fiyat tespit raporu
varsayimlanimin gergeklesmeme riskinden dolayr Sirket’in finansal performans1 beklentilerin
altinda olugabilir veya sermaye piyasasi kosullanmn kotilegmesi durumunda  Sirket’in
paylarmn fiyat diigebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklegmesi veya gerceklesmemesi Ihraggimn
pay fiyatinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmcilarin yatirim kararlanm
s6z konusu varsayimlann detayli sekilde incelenmesinin ardindan vermesi gerckmektedir.

e Halka arz sonras: Ihracg’min ana pay sahipleri, Ortaklik sermayesinin Snemli bir
béliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger
pay sahiplerinin menfaatleri ile catigabilir:

Halka arzin tamamlanmasindan sonra, Ihrager’min ama pay sahipleri, ortaklik
sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Ortaklik paylarmin ¢oguniugunu
clinde bulunduran ortaklar olarak, yonetim kurulu {iyelerinin segimi ve dnemli sirket iglemleri
de dahil olmak {izere, hissedar onayi gerektiren tiim konularda onemli dlgiide etki sahibidir.
Sirket’in qikarlan diger pay sahiplerinin ¢ikarlarindan farklilik gosterebilir ve ortaklik lehine
olacak veya difer pay sahiplerinin ¢ikarlanmin korunmasim saglayacak belli kararlar
alinmasina veya belli girisimlerde bulunulmasina engel olugturabilir. Pay ¢ogunlugunun bir ya
da birka¢ pay sahibinde toplanmis olmasi ¢ogunluk hisselerinde gergeklesebilecek bir el
degistirme islemini geciktirebilir, ertelenmesine sebep olabilir veya Onleme sonucunu
dogurabilir ve kér pay1 dafitim, yeni pay ¢ikaritmasi gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren
islemleri kontrol edebilecektir. Tim bunlar faaliyetler, beklentiler, finansal durum ve
faalivetlerin sonuglarm: oldugu kadar, paylarin pivasa fiyatun da etkileyebilir.

e ihracci ve ana pay sahiplerinin halka arz sonrasi Ortaklik sermayesinin dnemli bir




Halka arz sonrasi Ihragernin ana pay sahipleri Ortaklik sermayesinde dnemli bir paya
sahip olmaya devam edeceklerdir. Halka arzin bitylikliigi de dikkate ahindifinda énemli paya
sahip olma durumu olasi pay sahiplerinin pay satiglarinda pay fiyatinda sert hareketlerin
yasanmasina sebep olabilir.

Ihraggi’min paylarmn Borsa’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 yul siireyle
SPK’mn VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 9. maddesi 1. fikrasi kapsammnda toplam nominal
degeri 2.175.000 TL olan paylar da satiga hazir bekletilmekte olup, mevzuatta yazili sartlarin
olugmasi halinde bunlarin da satilabilecegi ihtimali paylarin fiyat: iizerinde baski olusturabilir.

3. H;RA(;(;IYA ILISKIN TEMEL BILGILER
3.1. Isletme sermayesi beyani:

Sirket, izahnamenin bir kisoum olugturan igbu sermaye piyasas: araci notu imzalandig
tarihten itibaren 12 aylik stire zarfinda cari yikiimliliiklerini karsilamak iizere yeterli isletme
sermayesine sahiptir. 31.03.2020 tarthi itibariyle Sirket’in net isletme sermayesi 23.861.650
TL dir. (31.12.2019: 21.634.983 TL, 31.12.2018: 15.329.338 TL) Mevcut durumda cari

yukiimliiliklerini karsilamak icin yeterli isletme sermayesi bulunmaktadur.

3.2. Thraccimin son durum itibariyle finansman yapis1 ve bor¢luluk durumu:

31.03.2020
Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.687.451
Garantili 4.521.251
. Teminath 1.544.300
Garantisiz/Teminatsiz 5.621.900
Uzun vadeli yl’ikiimliiliikier (uzun vadeli bor¢larm kisa
vadeli kisumlari haric) 7.925.409
Garantili 0
Teminath 4.592.214
Garantisiz/Teminatsiz 3.333.195
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 19.612.860
Ozkaynaklar 44.527.733
Odenmig/gikarilms sermaye 16.000.000
Yasal yedekler 1.066.017
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 64.140.593
Net Borcluluk Dmirumu




A. Nakit 34.791
B. Nakit Benzerleri 15.397.019
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -

D. Likidite (A+B+C) 15.431.810
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 578.515
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 1.907.352
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar -

I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 2.485.867
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -12.945.943
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 3.645.183
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 3.645.183
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -9.300.760

3.3. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Dinamik Is1 paylannin halka arzmdan, halka arz geliri elde edecektir.

Halka arza aracilik eden Gedik Yatirim aracilik komisyonu, HSY Damsmanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. bagimsiz denetim Ucreti, Avukat Burcu UYAR raporlama ve Ucreti,
Projes Is Geligtirme ve Damgmanlikve Proje Yonetimi A.S. damsmanlik ticreti elde edecektir.

Gedik Yatumm ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Gedik Yatmm
halka arz iglemi nedeniyle elde edecedi komisyon hari¢ dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagansina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Gedik Yatnim ile thragoimn

sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlasma
yoktur.

Dinamik Is1 ile hukukeu gérigtinii olugturan Avukat Burcu Uyar arasinda hukukcu
raporu licreti disinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmasi bulunmamakla birlikte,

ithrageinin sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir
anlasma yoktur.

Bagimsiz Denetim Sirketi ve Dinamik Ist arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Bagimsiz Depetim Sirketi ihragginin sermayesinin %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle
aralarmda herhangi bir anlasma yoktur.

Halka arza hazirlik cahigmalar sirecinde Sirket’e damismanbk veren Projes Is
Geligtirme Damsmanlik ve Proje Yonetimi A.$. ve Dinamik Is1 arasmda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Projes Is Gelistirme Damismanlik ve Proje Yonetimi A.S.’nin halka arzin
bagarisina bagh olarak elde edecefi damsmanlik iicreti hari¢ bagka bir ekonomik Qlkarx ve
Sirket’in pay sahipleri ile aralaninda herhangi bir anlagsma buiunm
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Geligtirme Danmigmanhik ve Proje Yonetimi A.$. nin ySnetim kurulu bagkami Etem Sigman
aym zamanda Sirket’in yonetim kurulu {ivesidir.

3.4. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanym yerleri:

Sirket’in halka arz gerekgesi ve halka arzdan elde edilecek gelirin kullamm yerine
iligkin rapor Sirket’in 11.03.2020 tarihli ve 2020/11 sayihi yonetim kurulu karan ile
onaylanmistir.

Sirket’in 11.03.2020 tarihli ve 2020/11 sayih yénetim kurulu karan uyvarinca; halka
arzdan elde edilecek gelir, isletme sermayesinin giiclendirilmesinde, yeni yatm ve kapasite
artiginda, AR-GE kabiliyetinin geligtirilmesi amaciyla AR-GE ve laboratuvar yatirimanda ve
satig-dagitim ve ihracat faaliyetlerinin artirilmasinda kullanilacaktir. Bununla birlikte Sirket
biinyesinde halka a¢ilma sonrasi kurumsallagma ve seffaflifin saglanacak olmasi, halka acik
bir sirket olmamn getirecegi miisterilere, tedarikcilere ve diger paydaslara saglamlacak
glivence, bilinirligin artmasi ve bahse konu olan tiim bu unsurlarm uzun vadede Sirket’in
rekabet giiciine ve bilyiimesine katk: yapmasi halka arzin gerekcelenimi olusturmaktadir.

¢ Isletme Sermayesinin Griiglendirilmesi

Sirket yeni fabrika ve kapasite artirzm yatirmlan sonras iitetim ve satis hacminin artmasina
bagl olarak isletrne sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi amactyla net halka arz gelirinin
704071 igletme sermayesi olarak kullanmay planlamaktadir.

¢ Yeni Yatinm ve Kapasite Artisi

Sirket’in Gretim kapasitesinin arttirilmas: ve yeni yatmmlarinm devreye almmast amaciyla
kapasite artirtmu ile yeni yatirumlari i¢in makine ve ekipman yatirimi yapilmas: planlanmustir.
Halka arz masraflar: sonrast net halka arz gelirinin %45%ini yeni yatirum ve kapasite artirimi:
amactyla dekoratif XPS kopiik hatti, EPDM kopiik hatt, polietilen kopiik levha hatt1 ve trafo,
proses sogutma makinalart ve giic dagitim panolarindan olusan yardimer tesisler yatmmlar
icm kullanmay planlamaktadir.

¢ Ar-Geve Laboratuvar Yatirimlan Finansmani

Sirket rekabet giictintin artirilmasi, yeni {irtin geligtirme kabiliyetinin artinlmasi ve iiretim
maliyetlerinin dugiirilmesi amaciyla Sirket Ar-Ge ve laboratuvar imkanlarimi genisletme
yatirm planlamigtir. Net halka arz gelirinin %5’ini Ar-Ge ve laboratuvar yatinmlan i¢in
kullanmay1 planlamaktadar,

» Satis Dagitim ve Ihracat Faaliyetlerinin Artinlmas

Sirket’in, satil dagitim ve ihracat hacminin artirilmas i¢in bu faaliyetlerin genisletilmesi
konusunda ¢ligmalar yiirtitiilmesi planlanmistir. Bu amagla yeni ilke pazarlarna girilmest,
satlg dagltlm_oianaklarmm artirlmasi, tamtim, foar vb. organizasyonlara daha fazla katilim,
veni i baglantilariin kurulmas: vb. sat1i ve pazarlama faaliyetlerinin daha etkin hale
getirilmesi planlanmaktadir. Net halka arz gelirinin %10’0nu satiy dagitim ve ihracat
faaliyetlerinin artinlmasinda kullanmay1 planlamaktadir.

Sirket’in 11.03.2020 tarih ve 2020/11 sayili yonetim kurulu karan Ek’de yer almaktadir.

3.5. Depo sertifikasim ihrac eden hakkmdaki bilgiler:
Yoktur,
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4. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER

4.1. Ihrac¢ edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kaymet tamimiama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Ihrag edilecek paylara iliskin bilgiler agafidaki tabloda sunulmaktadir;

Grubu| Nama/ |Imtiyazlar Pay Sayisi Pay Bir Paym | Toplam Sermayeye
Hamiline Sﬁyxsimn Nominal (TL) Orant
B} Grup Pay| o (%)
Oldugu Sayisma | Degeri (TL)
Oram (%)
B | Hamiline | Yoktur [8.700.000| 39,01° 1,00 8.700.000 35,22°

Halka arz edilecek olan 8.700.000 TL nominal degerli paylarm tamamu hamiline yazili
B Grubu paylardir. Halka arz edilecek olan 8.700.000 TL nomina) degerli paylarin halka arzi
sonrasi 24.700.000 TL’ye ulagan Sirket sermayesine oran %35,22 olacaktir.

Halka arz edilecek paylarin tamami hamiline yazili B grubu paylar olup; tigtincii kisilere
devri ve temliki Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri gercevesinde
olmak lizere, higbir kogula bagli olmaksizin tamamen serbesttir. Halka arza konu paylann
tizerinde imtiyaz bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu Kurul onayiun ardindan temin edilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecektir.

Satisa hazir hale getirilen paylar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.1 sayih Pay Tebligi kapsaminda halka arz
edilecek 8.700.000 TL nominal degerli paylarin %25’ine tekabiil eden 2.175.000 TL nominal
bedelli paylar 05.03.2020 tarihli ve 2020/10 sayili yonetim kurulu karari cercevesinde
ortaklarm yeni pay alma haklanmn tamamen kisitlanmasi suretiyle satisa hazir hale
getirilmistir. Sirket’in halka arz edilen ve borsada igslem gbren pay fivatimin, halka arz
fiyatinin  %25’inden fazla yikselmesi durumunda sattiga hazwr hale getirilen paylar,
izahnamenin KAP’ta yayim tarihinden itibaren 1 vil icerisinde borsada satilabilir. Satisa hazir
bekletilen paylann satisi 1 yillik siireyi geememek lizere paylarn borsa fiyatimn halka arz
fiyatiun %25 fazlasindan yiiksek seviyede kaldigi miiddetce mitmkiindiir. Sermaye artinmi
yoluyla satiga hazir bekletilen paylardan 1 yilin sonunda satilamayan paylar iptal edilir.

2' Halka arz sonrasi B grubu pay sayist olan 13.600.000 adet dikkate abmmugtar.
Halka arz sonras: toplam sermaye 24.700.000 TL’ye ulagacaktir. Halka arz edilecek paylarin sermayecye oran
hesaplamasinda sermaye artirimi sonucu oclusacak degerler esas alimmustyr.
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Nama/ |Imtiyazlar Pay Sayisi  Pay Bir Paym | Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline SayImin | Nominal | (TL) | O
. . Grup Pay - . . (u /0 )
Orani (%) |
B | Hamiline | Yoktur [2.175.0000 10,85 1,00 2.175.0000  9,90°

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmumin kaynaklar: hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirion yapiimayacaktir.

c¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.
4.2. Paylarin hangi mevzuata gére olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tirkiye’de bulunmakta olup, T.C. Kanunlarma tabi olan bir Sirket
oldugundan paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olugturulmustur.

4.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhigimiz paylan kaydilestirme esaslan cergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadar.

4.4. Paylarm hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkmda bilgi:
Paylar Turk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5, Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirit hakkinda bilgi:

Satigt yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine asagidaki haklar
saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 19, Kar Pay: Tebligi
II- 19.1):

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar

¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina
sahiptir.

a) Hak Kazandan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 19 ve Kar Pay1 Tebligi
Md.19 uyarinca, halka agik ortakliklarda mevcut paylar kar payr dagitim tarihi
itibariyle ihrag ve iktisap tarihleri dikkate ahnmaks,lzm d;ggx; D ylarla birli te;_egzt
olarak kar pay1 alma hakki elde eder. e 153 :;‘ .éz | ‘. ;3
Hmaid ,ﬂ,fa_?\ﬂ

; Zﬁa 5138
A ‘_'
hric ]

Sausa hazir hale getirilen paylarin tammam satiimas: durumunda B grubu payla.rm &
almm1st1r

* Satiga hazir hale getirilen paylarin tamami satlmast durumunda toplam sermaye 27 415 000 TL’ye ulagacag goz
onunde bulundurularak hesaplanmistir.
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b) Haklkmm Kullanmuna Tliskin Smurlamalar ve bu hakkin yurtdiginda yerlesik pay
sahipleri tarafindan prosediirii: Yoktur.

¢) Kar payr oram veya hesaplanma ydntemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig: Esas Stzlegme hitkiimlerine uygun olarak Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuat1 ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore
tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasma karar verilen karm dagiim gekli ve zaman,
Yénetim Kurulunun bu konudaki teklifi lizerine Genel Kurulca kararlastirlir.

Ortakbktan Ayrima Hakk: (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemlere liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi I1-23.1):

Halka acik ortakliklarin birlesme, boliinme islemlerine taraf olmasi, tiir degistirmesi,
imtiyaz ongdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi gibi
vatimmcilanin yatinm kararlarinin de@igmesine yol acacak ortakligin yapisina iligkin temel
islemler onemli nitelikte iglem sayilr. Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilp da olumsuz oy veren ve bu mubhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylanm halka acik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sabiptir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 27,
Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi II -27.1):

SPKn’nun 27. maddesi ve I1-27.1 sayili Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklar: Tebligi
uyarinca, pay almm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere bagka
bir sekilde sahip olunan paylann Sirket’in oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen stire iginde,
azinhikta kalan ortaklanin paylarimin iptalini ve bunlar kargihif:s cikanlacak yeni paylarm
kendilerine satilmasmm sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkimn dogdugu durumiarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen
siire iginde, paylarmm adil bir bedel karsiliginda satin alinmasimi oy haklanmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk (TTK Madde 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren girketin mal
varhiimin kullamilmasina iligkin, bagka bir hiikiin bulunmadig: taktirde tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19):

Jirket’in sermaye artirmlarinda, bedelsiz paylar artirom tarthindeki meveut paylara
dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakkl (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar
icin SPKn md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikanilan paylar, meveut paylarimin sermayeye oranina gore, alma
hakkim haizdir. Ancak, Esas Sdzlesme’nin 6’nc1 maddesi uyaninca Yonetim Kurulu sermaye
artrimu karannda yeni pay haklarimi kismen veya tamamen smurlandirmaya yetkilidir. Yeni
pay almaya iligkin haklarin kullanim iglemleri MKX tarafindan gerceklegtirilecektir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527):

Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay Sahxbmm
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ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yénetim Kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay
sahipleri katlabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurul’a
katilirlar.

Oy Hakk (SPKn md. 36, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkm haizdir. Pay sahipleri,
oy haklarim Genel Kurul’da, paylarimn toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, Yonetim Kurulw’nun yillik faalivet raporu, denetleme raporlari ve
Yonetim Kurulu'nun kir dafium Snerisi, sermaye piyasast mevzuatt uyarmeca kamuya ilan
edilir, Genel Kurul toplantilarmdan 6nce fhrager’mn merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir vil stire ile merkezde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Ihrager’ya ait olmak tizere
gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yénetim
Kurulu’ndan, Thrage: isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliliigs, Ihrager’nin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistlitk ilkeleri bakimindan dzenli ve gergege uygun olmalidir.

Iptal Davas Ag¢ma Hakkl (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar cergevesinde aldigi
kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarimin iptaline iligkin hiikkiimler ger¢evesinde Yénetim
Kurulu Uyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin
i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi
olelide Yonetim Kurulu Uyeleri ve hazirladikian raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi
yapanlar, ara dénem finansal tablolarmmn gergegi diirist bir sekilde yansitmamasindan veya
mevzuat ile mubasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle
dagitilan kir payr avansmin dofru olmamasindan dogan zararlar igin Ortakliga, pay
sahiplerine, Ortaklik alacaklilarna ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kir pay:
avansinin kararlagtinldign veya 6dendigi hesap donemi icinde pay iktisap etmis bulunan
kigilere kar;i sorumludurlar. Hukuki sorumlufuk doguran hallerin varlig: halinde, pay
sahipleri ve Yonetim Kurulu Uyeleri tarafindan karann ilanindan itibaren otuz giin icinde,
iptal davasi acilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmug olsun ya
da olmasin; cagnmn usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
Genel Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarim, Genel Kurul’a katimasma ve oy kullanmasma haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarnda sayitan aykmliklarn Genel Kurul karannn alinmasinda etkili
oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle
diiriistliik kuralina aykin olan Genel Kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren ¢ ay
i¢inde iptal davasi acabilirler.

Azmlik Haklar (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili
olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u topl
Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istGaies
koymasint isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya gﬁndeme
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istemleri Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i$ glinti icinde olumlu
cevap verilmedigi takdirde, aym: pay sahiplerinin basvurusu iizerine, Genel Kurul’un
toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide
birini olugturan pay sahipleri veya paylarmn itibari degeri toplam: en az bir milyon Tiirk
Liras1 olan pay sahipleri ti¢ ay icinde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden dzel denetci atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakk (T'TKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi icin gerekli oldugu takdirde ve
bilgi alma veya inceleme hakk: daha dnce kullanilmagsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
agiklifa kavusturulmasim, giindemde yver almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel
Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir §zel denetgi atanmasini isteyebilir,

Diniigtiirme Hakk

TTK Madde 485 uyarinca, Sirket esas sozlesmesinde aksi dngdriilmemisse, paym tiiriy
doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme esasa s6zlesmenin degistirilmesiyle yapilir.
Dontigtirmenin kanunen éngdriitdiigi hallerde yonetim kurulu gerekli karan alarak derhal
uygular ve bunun esas sdzlesmeye yansitilmasi girigimini hemen baglatir. Nama yazili pay
senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine doniistiiriilmesi i¢in paylarin bedellerinin tamamen
ddenmis olmas: sarttir.

4.6. Paylarmn ihracna iligkin yetkili organ kararlary:

Sirket Yénetim Kurulu 05.03.2020 tarihinde 2020/10 Sayili yonetim kurulu karan ile
agagida belirtilen hususlart oy birligi ile karara baglamstir:

1)} 80.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde olmak tizere Sirketimizin ¢ikarilmis
sermayesinin tamami nakit karsiliga olarak 16.000.000 TL’den 24.700.000 TL ye
gikanlmasma,

2) Artirlan 8.700.000 TL sermayeyi temsil etmek fizere beheri 1 TL itibari degerde
8.700.000 adet B grubu hamiline yazil pay ihrac edilmesine,

3) Sermaye Piyasasi Kurulw’mm VII-128.1 sayilh Pay Tebligi’nin 9 uncu maddesinin
“Paylan ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satig hari¢ halka arz edilecek
paylarinin halka arz fivat: baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin kirk milyon TL’nin
alunda olmasi durumunda, halka arza iligkin izahnamenin onaylanmasindan 6nce halka
arz edilecek paylarin nominal degerinin ylizde yirmi besine tekabill eden paylar da
ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisttlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde
bekletilir.” hitkmiine gore, halka arz edilecek 8.700.000 TL pominal degerli payin
8.700.000 adet paym %25’ine tekabiil eden toplam 2.175.000 nominal degerli 2.175.000
adet paym da, pay sahiplerimizin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmas:
suretiyle, “Satisa Hazir Bekletilen Pay” kapsamina alinmasina ve sermaye artirnmi
yonteriyle Borsa Istanbul A.S.’de satilabilir hale getirilerek hazirda bekletilmesine, by
hususta sermaye piyasasi mevzuaty dogrultusunda hareket edilmesine,

4) Sirket ana sbzlesmesine istinaden ortaklarimizin sahip oldugu yeni pay alma
haklanmn tamamen kisitlanmasma ve ihrac edilecek paylarn itibari degerinin
Uzerinde bir fivatla halka arz edilmesine,

5) Sirket paylarmin birincil halka arzim takiben, paylarimzin Borsa Istanbul A8 de
islem gbrmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) Ylg, vieASHIER Inhy g
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herhangi bir bedelli sermaye artirum gergeklestimmemesine, dolasimdaki pay
miktarimn i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artinmlar haricinde artirilmamasina
ve bu slire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar
alinmamasina,

6) Hisse ihra¢ primi dagitimu ve yillik kar dagitumi suretiyle i¢ kaynaklardan sermaye
artiriminin halka arz tarihinden itibaren herhangi bir siire ile sinirlandinlmamasina,

7) Sirketimizin 2020-2023 yillan arasinda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
uyarinca dagtilabilir bir karinin s6z konusu olmasi halinde, bu karin tamaminin
veya bir kismumn pay sahiplerine nakden veya sermayeye ilave edilmek suretiyle
bedelsiz pay olarak dagitilmas: i¢in genel kurul toplantilarinda giindemde madde
olugturuimasina,

8) Swketimiz hisselerinin halka arzi nedeniyle ihrag edilecek imtivazsiz (B) grubu
hamiline yazili paylanin devir ve tedaviilii agisindan Sermaye Pivasasi Mevzuati
geredi beyaz ciro ile serbestge devir ve tedaviiliiniin kabuliine, Borsa Istanbul
Anonim Sirketi’nde islem gorecek imtiyazsiz (B) grubu hamiline yazil paylarmn
devir ve tedaviili agisindan pay sahipligi kayitlarimin Merkezi Kayit Kurulusu
Anonim Sirketi kayitlan dikkate alinarak izlenmesine,

9) Sz konusu islemlerin gergeklestirilmesi ve gerekli izinlerin alinmas: amaciyla
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. ile imzalanan Halka Arz Aracilik Sozlesmesi
hiktmleri geregi Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ne,
Merkezi Kayit Kurulusu Anonim $irketi ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli
bagvurularin yapilmasina,

10) i3 bu kararlarin ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmesine,

oybirligi ile karar verilmigtir.

4.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kasitlayici veya
pay sahibinin haklarim Kullanmasma engel olacak kayrtlarin bulunup bulunmadigina
iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylann devri ve serbestce tedavill etmesine iligkin herhangi bir

kisitlama bulunmamaktadir, ihra¢ edilecek paylar fiizerinde pay sahibinin haklarin:
kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

4.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
halJarma iligkin kurallar hakkmda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin
iktisap edilmesi halinde difer ortaklarmn paylarini satin almak tizere tekiif yapilmasi zorunlu
olup, balka agik anonim ortakliklarmn pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin
esaslar Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de d&hil olmak fizere bagka bir
sekilde sahip olunan paylann halka acik ortakhigin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler acisindan
azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan cikarma hakk: dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen
siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimn iptalini ve bunlar karsih@ cikarilacak yeni

paylarin kendilerine satilmasm ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn nun 24 tincii
maddesi ¢ergevesinde belirlenir. '




Kurulca belirlenen stire iginde, paylarmn adil bir bedel karsthginda satin alinmasini oy
haklanmn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel
kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK 'mun 208 inci maddesi
halka acik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 {incti maddesinde yer alan dnemli nitelikteki islemlere iliskin gene! kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant tutanagina isleten
pay sahipleri, paylanm halka agik ortakhia satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylar: pay sahibinin talebi lizerine, sz konusu nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandi@y tarihten Onceki otuz giin iginde borsada olugan agulikli ortalama fiyatlann
ortalamasindan satin almakla yiikiim}idiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincti maddesinde belirtilen Snemli nitelikteki islemlere
iligkin genel kurul toplantisina katilmasma haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamas: veya giindemin usuliine uygun bir bigimde ilan
edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sart: aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki agiklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriiglilecegi genel kurul toplantisinin glindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkmn bulundugu
hususu ile bu hakkin kullaniimasi durumunda paylanin ortaklik tarafindan satin alinacag bedel
yer alir.

4.9. Cari yil ve bir 8nceki yilda ihragoammn paylan iizerinde ficiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapiimasi gerekenler

3.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

_ Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un karar vermesi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un goriiglerine is bu sermaye
piyasasi araci notunun “°I. BORSA GORUSU?’ bolimiinde yer verilmistir,

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onaymna gerek
bulunmamaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirketin halka arz edecegi, sermayesinin  16.000.000 TL’den 24.700.000 TL’ve
¢ikarmast nedeniyle artirlacak 8.700.000 TI. nominal degerli paylarin halka arz sonrasi
scrmayeye oram %35,22°dir. VII-128.1 sayili Teblig kapsaminda %25’ine tekabiil eden
2.175.000 TL nominal degerli satisa hazir hale getirilen paylarm halka arz sonrasi sermayeye
orant %10,99 oramndadir. Satiga hazir bekletilen paylann tamammin satildign varsayimmyla,

halka arz edilen paylarin nominal degerleri toplam 10.875.000 TL ve bu paylarm Sirket
sermayesine orant ise %39,67 oraninda olacaktir.

Ihraggmin paylarinm halka arzinda ek satig s0z konusu degildir.
3.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkmda bilgi

3.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi: V_ iy
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Halka arz edilecek paylar igin iki i giinii boyunca borsada talep toplanacaktir. Bu
sirenin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir. Halka arzin 2020 yih Agustos ayinda vapilmasi planlanmaktadir. Kesin satig
baslangig ve bitis tarihleri SPK ve BIST’in uygun gorfisleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine
Satig Duyurusu ile KAP” ta ilan edilecektir.

Bununla birlikte, Kurul’un ViI-128.1 Pay Tebligi’nin 9. ve 10. Maddesi geregince halka
arz edilen paylarin nominal degerinin %25’ine tekabiil eden 2.175.000 TL nominal degerli
paylar da ortaklarin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanmak suretiyle satiga hazir hale
getirilmis olup; Sirket’in halka arz edilen ve borsada islem goren paylarmmn fiyatinin, halka
arz. fiyatimn %25’inden daha fazla yitkselmesi durumunda séz konusu satiga hazir hale
getirilen paylar izahpamenin KAP’ta yaymm tarihinden itibaren bir yil i¢inde borsada
satilabilecektir. Satisa hazir hale getirilen paylarin durumu ve fiyati satig icin gerekli gartlan
sagladig: takdirde satis islemi bir ya da birden fazla seferde gergeklestirilebilir. Satisa hazir
hale getirilen paylarin satis1 zorunlu olmay1p Sirket ydnetiminin verecege karara baghdir. S6z
konusu paylarm satigina baglandign giin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda araci kurum
tarafindan 6zel durum agiklamasi yapilacaktir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satig yontemi ve basvuru sekli:

Satis, Gedik Yatuim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satis Yintemi”
kullamilarak gergekiestirilecektir. Borsa’da satig “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig”
yontemi ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla talep toplama siiresi 2
ig giinii olacaktir.

Borsa’da satis asamasinda, yatirimcilarin ahg emirleri, birincil piyasa islem saatleri
icerisinde, belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, BIAS Hisse Senetleri Bilgisayarli
Alim Satim Sistemine gonderilir. Paylarin ihracma iliskin stz konusu fiyat Sistem’de
tamumlichr, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir. Halka arz satig
stiresince ATM, internet bankacihifa ve telefon bankacilif: yoluyla talepler iletilmeyecek olup,
blokaj yoluyla talepte bulunulmayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatiimcilann, Borsada islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluslarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.

. Borsa Istanbul A.S.’de iglem yapmaya yetkili yatmm kuruluglamun listesi Borsa
Istanbul A.S.’nin internet sitesinde (www.borsaistanbul.com), Borsa Istanbul A.S.’nin aylik
biiltenlerinde ve SPK’mn intemet sites_inde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00 arahgmdadur.
Dagitim saati ise 13:10°dur.

Dagitim’da tek fiyat girilebilecegi icin fiyat onceligi sd6z konusu olmaylp, zaman
dnceligi kural gecerlidir.

Dagitim, talep toplaminin ikinci glni birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben
ba;iayacak, gelen emirlerin sayisi, emir bliyikligil, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin
miktar: gibi faktorlerin etkilerine gdre sonlanacaktir.

Dagtim sirasinda Gg durum s6z konusudur.
-Denge: Gelen talebin satilacak miktara esit olmass

-Az Talep: Gelen talebin satilacak miktardan az olmasi
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-Fazla Talep: Gelen talebin satlacak miktardan fazla olmast

Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilamr. Fazla talep
durumunda ise dagitim gu sekilde yapilir:

- Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine birer lot olarak dagtilir.
Islemler dagium tamamen bittikten sonra gerceklesir. Dagitimun yapildiga her bir emir ne
kadar kargilanimigsa, ona iligkin sdzlesme biiylkliigii de o kadar olur.

- Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baglamir. Dagitim zaman onceligine gére
devam eder. Sézlesme numaralan emirlerin islem gorerek titkenme sirasina gére verilir ancak
tamamu iglem goren emri yoksa iglem sirasina gore verilir.

- Uyelere gerceklesen islemleri emir bazinda toplam olarak génderilir.
Dagitim;

- Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlamir ya da

- Bir tur tamamlanamadan satilacak miktar tiikenir.

Aym hesap numarast ile birden fazla abg emri iletilebilir. Zaman 6nceligine gore
siralanmig emirlerden dagitim yapilirken ayni hesap numarasma ait emirler birlikte (tek
olarak) degerlendirilir.

Aym hesap numarasina sahip emirlerden zaman 6nceligine sahip ilk emirden baglanarak
dagitim yapilir, bu emir titkenmeden digerlerine dagitim yapilmaz. Bu emir tilkendigi takdirde

zaman onceligine sahip diger emir dagitimdan pay almaya baglar ve dagitim bu sekilde devam
eder.

Yatimerlarn gergeklesen islemlerinin takas: (T+2) seklinde, islemi izleven ikinci is
glntidiir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, gekli ve siiresine iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig” yontemi ile
yapilacagindan, Borsa Istanbul A.S. tiyesi yatiim kuruluslar aracihig ile halka arza katilan
yatirimeilarm hesaplarinda bulunan bakive ile ahm yapmalan gerekmekte olup, dagitim
zaman Onceligi kuralina gére yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmcilann Sdeyecekleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatirmm
kuruluglar: tarafindan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’ne ait Takasbank hesabina
aktanlacaktir. Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden
yetkili kurulus olan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz
icin agilmig olan ve asagida belirtilen 6zel banka hesabima vatirilacaktir.

Sermaye Artiimu Yoluyla Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirilacag Banka

Hesap Numaras::
Hesap Sahibi : D_inamik Is1 Makipe Y:ahtlm Malzemeleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi
Banka : | Akbank T.A.S.
Sube . | Izmir Pinarbas: Sube
IBAN No : | TR82 0004 6007 1688 8000 1198 10

¢) Basvuru yerleri:
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Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igerisinde BEAS ta
islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslanindan birine bagvurmalan gerekmektedir. BIAS’ta
islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarimn adres ve telefonlarna iligkin bilgi Borsa Istanbul
A.S. (www.borsaistanbul.com), Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) ve SPK’uin
{(www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da islem saatleri 10:30 — 13:00°dir.
Halka Arzi Gerceklestirecek Yetkili Kurulus:
Gedik Yatirem Menkul Degerler A.S.

Adres: Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah. Camli Sok. No:21 Kat: 10-11-12 Maltepe/
Istanbul

Tel: 0216 453 00 53; Faks: 0216 377 11 36

d) Paylarin dagityum zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

5.1.4. Halka arzmm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelencbilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Gedik Yatrim ile Sirket arasinda imzalanan “Aracilik Szlegmesinde yer alan ve
agagida yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir.

Halka arzin basglangicindan dnce asagidaki durumlann ortaya ¢ikmasi durumunda Araci
Kurumun ve/veya Thracer’min, paylarn halka arzim erteleme ve/veya durdurma ya da
“Aractlik Sozlegmesi’ni feshetme haklar: vardir.

Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararasi sermaye ve finans piyasalarim, Sirket’in
faaliyet gsterdigi sektdrii ya da Sirket’in mali blinyesini ciddi sekilde etkileyerek halka arzin
bagarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

Sirket’in hissedarlar1 ve yoneticileri hakkinda paylarin pazarlanmasim etkileyebilecek
olay, dava veya herhangi bir sorugturma acilmasi,

Ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki geligmelerin
Sirket’in halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkén vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle yeterli talep olugmayacagimn ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydamn gerceklesmeyeceginin ARACI KURUM tarafindan Sngoriilerek gergekei
bir sekilde, gerekgeli olarak Sirket’e objektif bir sekilde yazili olarak iletilmesi,

Yangin, deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithigs, hitkiimet
darbesi, savas veya halka arza etki edecek uluslararas: ihtilaflarin mevdana gelmesi,

Halka arz siiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve Ihragen Bilgi
Dokiimam ve Sermaye Piyasas1 Aract Notunda yer alan bilgilerin bundan boyle gergege aykiri
hale gelmesi sonucunda doguracak degisikliklerin ortaya cikmasi, Izahname ve Tasarruf
Sahiplerine Satiy Duyurusu ile agiklanan konularda defisikliklerle ilgili Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun II-5.1 Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 24’ tincii maddesi hitkiimleri saklidur.

ARACI KURUM tarafindan, halka arz edilen paylarn satisinda yeterli talebin
olusmayacagimn veya yeterli derinlikte bir piyasasimn olugmayacagimn Sngoriitmesi hali

5.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmalar targfindiugisate g‘ﬁy& gﬁz‘”\‘ﬁ
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“Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ile paylar satisa
sunulacagindan yatinmcilarin nihai satig fiyati lzerinde ddeme yapmasi durumu ortaya
¢ikmayacaktir.

Yatinme: tarafindan talep edilip de alimamayan paylarin bedelleri, yatirimer tarafindan
belirtilen hesaba iade edilecektir.

5.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) adet pay ve katlari seklindedir. Talep edilecek azami
pay miktari halka arz edilen toplam pay miktan ile smurlidir. Sirket’in islem sirasina
gonderilecek emirlerde kullamilabilecek en yitksek lot miktan satis baglamadan once Borsa
Istanbul tarafindan yayinlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

5.1.7. Yatirimeiddarn satm alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan 6nce veya satig siiresi iginde yatirimeilann yatinm karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi halinde durum ihracci veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlanin ortaya ¢ikmast hélinde, sans siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii
iginde Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin dedisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismu yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarm yaymmlanmasindan 6nce pay satin almak icin talepte
bulunmug olan yatimmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is glinii iginde taleplerini geri alma hakkmna sahiptirler.

Aynica yatiimeilar satig siireci igerisinde taleplerini defistirme veya geri alma hakkina
sahiptirler.

5.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi vapilmayacaktir. Kaydi paylar azami 2
giin icerisinde teslim edilecektir.

3.1.9. Halka arz sonuclarinm ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araclarinn satisina  iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinii takip eden
iki is glindi igerisinde Kurul’un 8zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarmca kamuya duyurulur.

5.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina liskin Bilgiler

Halka arza konu olan ve artilan sermayeyi temsil eden paylara iligkin olarak
ortaklarin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanmugtir.

Thragernin 05.03.2020 tarih ve 2020/10 sayil1 yonetim kurulu karan ile karara baglanan
yonetim kurulu raporunda yénetim kurulunun meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinm
kisitlanmasinin sebebi, sermaye artirimi neticesinde ihrag edilecek paylann halka arz edilecek
olmasidir. Halka arz, TTK madde 461/Il’de yeni pay alma haklarinn kisitlanmasi icin hakli
sebep olarak kabul edilmektedir. |
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5.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ady, is adresleri ve
bir paymn satin alma fiyats ile bu kisilerin ihracei ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5’inci maddesinin 5’inci
firkas1 geregi halka arza bakiyeyi yiitklenim yontemi ile aracilik eden Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S., halka arz siireci sonunda satilmayan titm paylan halka arz fiyati iizerinden
satin alma taabhiidiinde bulunmugtur.

Satilmayan paylarin timii, halka arz fiyati olan TL’den halka arza aracilik eden
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 25/02/2020 tarihinde imzalanan Halka Arza
Aracilik ve Yiiklenim Sozlegmesi hitkiimlerine gore satin alinacaktir.

Gedik Yatmm Menkul Degerler A.S. ile Thrager arasinda halka arza aracilik sdzlesmest,
likidite saglayicilik s6zlesmesi disinda herhangi bir sermaye iligkisi veya bagka bir iligki
bulunmamaktadir.

Gedik Yatrim Menkul Degerler A.S.

Adres: Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah. Camlx Sok. No:21 Kat: 10-11-12 Maltepe/
Istanbul

Tel: 0216 453 00 53; Faks: 0216 377 11 36

Internet Adresi: www.gedik.com

5.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

3.1.13. Halka arz pedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandiriimayacaktir.

3.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Dinamik Is1 Makine Yahtim Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Metin Akdag Yonetim Kurulu Bagkam

Goksel Glirpinar Yonetim Kurulu Bagkan Yardumcis:
Fisun Akdag Yonetim Kurulu Uyest

Giirsel Giirpinar Yénetim Kurutu Uyesi

Mahmurcan Ash Akdag Yonetim Kurulu Uyesi

Etem Sisman Yonetim Kurulu Uyesi

Emine Oztok Yeniay Mali Igler ve Insan Kaynaklar: Yoneticisi
Hakk Tatar Planlama ve Mithendislik Yoneticisi
Habib Yilmaz Satis ve Pazarlama Yéneticisi
Mehmet Ak Uretim Y6neticisi

Gedik Yatirmm Menkul Degerler A.S.

Erhan Topag Yonetizn Kurulu Bagkani

Onur Topag Yonetim Kurulu Baskan Vekili/CEQ

T. Metin Ayigik Genel Miidiir/ Yénetim Kurulu Uyesi
Ulkii Feyyaz Taktak Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Meltern Akol Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Murat Tanngver Yatinm Bankacihigr/GMY
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Arda Alatas Kurumsal Finansman / GMY

Eylem Cift¢i Goliing Kurumsal Finansman Miidiir
Eda Onder Oztiirk Kurumsal Finansman Y&netmen
Ali Kerim Akkoyunlu Aragtirma Direktorii

Hasan Sener Aragtirma Midiri

Tartk Emre Akyol Aragtirma Mudiri

Avukat

Av. Burcu Uyar Avukat

Projes Is Gelistirme Danismanlik Proje Yonetimi A.S.
Demet Tarthmen Uzman

HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Ozkan Cengiz Sorumlu Ortak Bag Denetci
Hakan Giinaydin Denetci (Asil)
Hiiseyin Ozer Ermumcu Denetei (Asil)

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapidigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapihmissa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

5.2.2. ibrageinin bildigi dlcide, ihraccinin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadif1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadiina iligkin bilgi:

5.2.3. Halka arzda yatirimcedara tahsis ve dagitim esaslary:

Halka arza konu olan paylara iligkin olarak belirli bir yatirimel grubu Igin yapilan
tahsisat voktur.

Dagitim Esaslan:

Dagitim sirasinda ii¢ durum s6z konusudur.

-Denge: Gelen talebin satilacak miktara esit olmasi

-Az Talep: Gelen talebin satilacak miktardan az olmas:
-Fazla Talep: Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmasi

Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir . tam olarak karsilanir. Fazla talep
durumunda ise dagitim su sekilde yapilir:

-Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine birer lot olarak dagitilir,
Dagitim tamamen bittikten sonra iglemler gergeklestir. Dagitum yapildiga her bir emir ne kadar
kargilanmigsa, ona iliskin sbzlesme biiytikligi de o kadar olur.
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-Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baglanir. Dagitim zaman oncelifiine gore
devam eder. Sozlegme numaralann emirlerin iglem gorerek tikkenme siasia gore verilir.
Ancak tamamu islem gbren emri yoksa islem sirasina gére verilir.

-Uyelere gergeklesen islemler emir bazinda toplam olarak gnderilir.
Dagitun;

-Gelen tlim emirler birden fazla tur yapilarak tamamlanir va da

~-Bir tur tamamlanmadan satilacak miktar titkenir.

Ayni hesap numarasina sahip emirlerden zaman Snceligine sahip ilk emirden baglanarak
dagitim yapiir, bu emir tikenmeden digerlerine dagitim yapilamaz. Bu emir titkendigi
takdirde zaman Onceligine sahip diger émir dafitimdan pay almaya baglar ve dagitim bu
sekilde devam eder.

Hesap numarasi dzdesligi kurum igerisinde degerlendirilir. Farkh kurumlardan gelen ve
Ortiisen hesap numaralan aym olarak kabul edilmez.

Satiga sunulan sermaye piyasas: araglarina talep toplama stiresi igerisinde yeterli talep
gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir

a) Yatirnmci grubu bazinda tahsisat oranlari:

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yaplabilecegi sartlar, biiyiikligii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatinnmcilar ve ihragomn c¢alisanlarma iliskin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatrime gruplarma veya belirli diger gruplara
taninabilecek ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

€) Tek bir bireysel yatirimciya dagitimas: $ngoriilen asgari pay tutari:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Yoktur.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kogullar: ve erken sonlandirdabilecek
tarihler:

Yoktur.
h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen

talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapimasina aract olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur,
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5.2.4. Talepte bulunan yatirimeiara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinm
bildirilme siireci hakkmda bilgi:

Halka arz Borsa‘da Satig- Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi ile
yaplacaktir. Yatimmecudann alim emirleri araci kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine
gdnderilecektir. Dagitm, talep toplamann son giinit veya yeterli talebin gelmesi durumunda
ilk ginil birincil piyasa iglem siiresinin bitisini takiben, Borsa yonetimi tarafindan saat
13:10°dan sonra uygun gorillen kisa bir siire igerisinde yapilacaktrr. Yatirimeilar abim
emirlerinin gergeklesip gerceklegsmedigini pay alim emirlerini génderdiklerini kendi araci
kurumlari vasitasiyla 6grenebilecektir.

Yatimcilann gergeklesen islemlerinin takasi (T-+2), dagitim iglemi ise izleyen ikinci is
glntdtr. Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglariin Satisi Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde dagitumin kesinlestigi giinil takip
eden iki igi giinii igerisinde Kurul'un &zel durumlann kamuya agiklanmasina iligskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylarin Borsa’da igleme baglamast icin swasmmn acilma tarihi ise
yatirimenlann halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarin kendilerine bildiriime stireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir.

3.2.5. EK satis islemlerine iligkin bilgi:
Ek satig planlanmamaktadir.
5.3. Paylarn fiyatinin tespitine iligkin bilgi

5.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyati ile talepte bulunan yatirumcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Pay basina satis fiyat: paym nominal degeri olan 1 TL’den yitksek belirlenmigtir. Gedik
Yatirum Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmis olan Halka Arz F iyat Tespit Raporu’nda
I TL nominal degerli paylarin halka arz fiyat: ['L olarak tespit edilmistir.

Halka arzdan pay alacak yatinmcilardan, ibrag edilen paylarin bedeli disinda alim
taleplerine aracihik eden yetkili kuruluslar tarafindan igslem komisyonu bedeli ve BSMV
maliyeti talep edilebilir. Bununla birlikte daha Snce herhangi bir aract kurumda hesabi
bulunmayan yatirmmeilar igin ise hesap agma ticreti vb. maliyetler dogabilir.

Gedik Yatim’in halka arzda yatinmeidan talep edecegi komisyon vb. giderler
agagndaki tabloda ver almaktadir;

Hesap | Sermaye | Yatinmeimn | EFT Ucreti Diger
Ag¢ma | Piyasas1 | Bagka Arac
Ucreti | Aracinm | Kurulugtaki
MKK’ya | Hesabina
Virman | Virman

Uereti Ucreti
3TL 0,75TL (1 2TL hitps://www.gedik.com/duyurular/ucret- | YOK
komisyon-masraf-2020 linkinde
belirtilmektedir.

5.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatimun belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmasi
fiyatmn veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimiy
dair bilgi: A
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1 TL nominal degerdeki I adet payinin satig fiyat TL olarak tespit edilmistir

Halka arza iligkin Fiyat Tespit Raporu Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmagtir.

Halka arz fiyatinmn tespitinde kullamlan yontemler Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi
Yontemi (INA) ve Piyasa Carpanlart Analizi’dir. Bu yontemiere iliskin detayl aciklamalar;
fiyat tespit raporunda (Ek/3) sunulmustur.

Halka arz satig fiyatina baz teskil eden fivat tespit raporu izahnamenin onaylanmasini
takiben, satis tarthinden en az 3 gin once Kamuyu Aydmlatma Platformunda
(www.kap.gov.tr), Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. internet sitesinde {www.gedik.com)
ve [hrage1’nin internet sitesinde (http://www.dinamik-izmir.com/) yaymnlanacaktr. Sermaye
piyasasi araci notunun ilan tarihi itibariyle satig fiyatinin belirli olmamas: durumunda, nihai
fiyatin kamuya agiklanma stireci hakkinda bilgi verilecektir.

3.3.3. Yeni pay alma hakki kasrtlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasmdan
dolayl menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmugtir. Bu kapsamda halka arz
asamasinda tiim pay gruplanm temsin eden ortaklarin yeni pay almak hakki kisitlanmustir, Bu
kisitlanma nedeniyle menfaat saglayan belirli bir pay grubu bulunmamaktadir.

5.3.4. Ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi kigilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap etti3i veya iktisap -etme hakkma sahip
olduklar: ihragci paylan icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
Karslastirtlmasi:

Yoktur.
3.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
3.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkmda bilgi:

Ihragernim paylarmn halka arzma aracilik edecek yetkili kurulug Gedik Yatirm
Menkul Degerler A.S. dir.

_ Adres: Ofis Park Maltepe Altaycesme Mah. Gamh Sok. No:21 Kat: 10-11-12 Maltepe/
Istanbul

Tel: 0216 453 00 53; Faks: 0216 377 11 36
Internet adresi; www.gedik.com

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmnn
isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylann saklama,

takas ve 6deme islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.) ve MKK
(Merkezi Kayit Kurulusu A.S.) tarafindan gergeklestirilecektir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz aracilik, Gedik Yatiim tarafindan “Bakiyeyl Yiiklenim” yontemi ile
gergeklestirilecektir. Bakiyeyi Yiiklenim yontemine gére, halka arz sirasinda satilamayan
paylar, satis siiresi sonunda bakiyeyi yiklenim esaslarna gore Gedik Yatrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan halka arz fiyatindan satin alinacaktir. Halka arza aracilik eden Ge ik
Yatinm Menkul Degerler A.S. bakiyevi yiiklenim neticesinde _portfoyiine 3Rh AP,
paylann borsada islem gormeye baslamasmdan itibaren alty AV SR E5r s
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altindaki bir fiyattan borsada satamayacaktir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin borsa
diginda satacag paylar: alanlar da bu sinirlamaya tabidir

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarm Bulunulmayan Paylarin
Yetkili | Olusturul- | Araciigin | Nominal | Halka Arz | Nominal | Halka Arz
Kurulug mugsa Tirii  |Degeri (TL) Edilen [Degeri (TL)Edilen Paylara
Konsorsi~ Paylara Oranmi (%)
yumdaki Oram (%)
Pozisyonu
Gedik Yoktur. Bakiyeyi 8.700.000 | %100 - -
Yatinm Yiklenim
Menkul
Degerler
AS.

5.4.4. Aracilik sbzlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arza Aracihk ve Yiklenim Sozlesmesi 25/02/2020 tarthinde taraflarca
imzalanmustir.

S0z konusu sdzlesme, araciigin tiirii ve kapsami, Ihraggr ve Araci Kurum’un hak,
yukitmlilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satiy ve dagitima iligkin
hitkiimler ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun “5.1.4” bsltimiinde belirtilen aracilik
faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kogullarna iligkin hiikiimleri icermektedir.

Sézlesmenin konusu 8.700.000 adet payn “Bakiyeyi Yiiklenim” aracihigiyla “Borsa’da
Satig Y6ntemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da halka arz ve satigina aracilik edilmesidir.
Ayrica Sermaye Piyasast Kurulu VII-128.1 sayil1 Tebligi kapsaminda halka arz edilmek {izere
hazirlanan 8.700.000 TL nominal degerli paylanin %25’ine tekabiil eden 2.175.000 TL’lik
paylarin sermaye artirimi ile borsada satigina aracilik da ayni sézlesmesi konusu dahilindedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

6.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapihp yapimadigi ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylar heniiz borsada islem gdrmemektedir. Halka arzda ihra¢ edilecek paylarnn
Borsa Istanbul ilgili Pazar’da iglem gormesi igin eganlt Borsa Istanbul’a bagvuru yvapilmagtr.
Halka arz s6z konusu paylarin Borsa’da iglem gorecei anlamina gelmemekte olup, halka arz
edilen paylann satiy tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da iglem gérebilmesi Borsa
Istanbul mevzuatimn ilgili hitkiimleri gergevesinde Borsa Istanbul A.S. Genel Midiirliigii’ niin
verecegi olumlu karara baghdir. Séz konusu karar alinmadik¢a halka arz edilen paylann
borsada islem gérme imkén olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S. Genel Midtrligit’niin karan
sonucu paylarin Borsa’da iglem gérme tarihi belirlenebilecektir. Birincil piyasada satis sonrasi
ikincil piyasa iglem sirasuun acilmas:, Borsa’min, Sirket’in KAP sayfasinda yapaca@
duyuruyu takip eden is ginii gergeklesir.
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Yoktur.

6.3. Borsada iglem gérmesi amaclanan paylaria es zamanh olarak;
Yoktur.

6.4. Piyasa yapicl ve piyasa yapicith@in esaslar:
Yoktur.

6.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadigr:
Planlanmaktadir.

6.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Aract kurum Gedik Yatutm Menkul Degerler A.S. Ortakligimiz paylarina yonelik
olarak fiyat istikrari iglemlerinde bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S., fiyat istikrar1 iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi bir
taahhiit vermemektedir. Gedik Yatiwrum Menkul Degerler A.S., fiyat istikrar islernlerine hig
baglamayabilecegi gibi, fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmasi halinde de, gerekcesini
agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

6.5.2. Fiyat istikrar iglemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahgy:
Paylarn borsada islem gormeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

6.5.3. Fiyat istikrarma iligkin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Gedik Yatrim Menkul Degerler A.S.

6.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarnm diigebilecegine
iligkin aciklama:

Fiyat istikrarim saglayici islemler en fazla 6.5.2. numarali maddede belirtilen stireyle
sirhdir. Pay fiyaty, fiyat istikrarim saglayic1 islemler sonucunda yilkselmis olsa bile, bu
stirenin bitiminden sonra tekrar diigebilir.

6.5.5. Fiyat istikrarin saglaycl islemlerin amaci:

Fiyat istikranim saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina
diigmesi halinde alinda bulunarak fiyat istikrarina belli bir stireyle katkida bulunmaktir.
Ancak bu iglem, herhangi bir fiyat taahhidit niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 iglemlerinin
gergeklestirildigi donemde paymn piyasa fiyat piyasa kosullarina gére olmas: gereken fiyata

gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrari saglayic islemlerde halka arz fiyatinin lizerinde
emir verilemez.

6.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumfuluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagmn
niteligi:
Fiyat istikrari islemlerine iliskin tim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren araci

kurum Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’ne aittir. Gedik Yatmm Menkul Degerler A.S.
fiyat istikran islemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir

Sirket paylari, Borsa Istanbul A.$. nin verecegi olumlu kararla BIST de islem gérmeye
bagladiktan sonra, SPK’nimn VII-128.1 sayilt “Pay Tebligi™nin 11 inci maddesi cercevesinde,
halka arzdan elde edilecek briit fon tutarinin %20°si olan JL’hik fon kaynag ile
“Fiyat Istikrarnt Saglayic: Iglemler”in gergeklestirilmesi pla Adi ; j’%

JiE 1531 MARENA
EUELER] SAMIMETIC, 4.3,
SH Mat. Toabi Yol 315k 1020

£
1

izmin

el

anayi Shlgesly
B30 Fau 293 5% 33
N 022705154 3500084
D.287 057 B4

29



6.5.7. Yatirnmellarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

7.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.2. Paylarm halka arz edecek ortaklarm satisa sundugu paylarin nominal degeri:
Yoktur.

73. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinn artirilmamasma iliskin taahhiitler:
a) Thracc tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, Yonetim Kurulu’nun 05.03.2020 tarih ve 2020/10 sayili karart ile Sirket
paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil stireyle
Sirket paylaninda herbangi bir bedelli sermaye artimi gergeklestirmemesine, dolasimdaki pay
miktarinmn i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artrumlar haricinde artinlmamasina ve bu slire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapimasima yonelik bir karar alinmamasina karar
verilmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

SPK VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 8’inci maddesinin birinci ve altinci fikralan ile
9*uncu maddesinin {iciineg fikras: kapsaminda Metin Akdas ve Goksel Glrpmar tarafindan
15.06.2020 tarihinde verilen taghhiitler asagidaki gibidir;

* Pay sahibi oldugum Dinamik Is1 Makine Yaluim Malzemelri Sanayi ve Ticaret A.S. 'de
(“Sirket) sahip oldugum Sirket paylarumn birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa
Istanbul A.S. ’de islem girmeye bagladig tavihten itibaren 1 (bir) yil siireyle Sirket paylarinda
herhangi bir bedelli sermaye artwrimi gerceklestirmeyecegimi, Borsa Istanbul A.S. de hichir
sekilde Sirket payi satmayacagm, dolagimdaki pay miktarum artirmayacagimi ve Borsa
Istanbul A.S. disinda yapilacak satglarda sanga konu paylarin da bu sirlamalara tabi
olacagmn alicilara bildirecegimi kabul beyan ve taahhiit ederim.”

¢) Sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler:

Yukarida goniillii olarak verilen satis yapilmayacagi ve dolagimdaki pay miktannin
artinlmayacagia vonelik taahhiitler VII-128.1 sayih Teblig kapsamimnda mevcut sermayede
%10 ve lizexi pay sahibi olan ortaklar ya da pay sahipligi oranina baglt olmaksizin ybnetim
kontroliinii elinde bulunduran ortaklar tarafindan verilen taahhiitleri kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

hraccimin halka arz edilecek paylarmimn satipn, Yetkili Kurulug olan Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan “Bakiyeyi Yilklenim” yontemiyle gerceklestirilecektir. Bu
kapsamda Yetkili Kurulus, satilamayan tiim paylan alma taahhtidiinde bulunmaktadar.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 12/06/2020 tarihli ve 1998 sayih Yonetim
Kurulu Karan ile;

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’mn VII-128.1 sayth Pay Tebligi’nin 5. maddesinin 7.
ve 8. fikrast ve Kurul’un i-SPK.128.11 (27.11.2015 tarih ve 32/1494 ) sayil ilke kararma
gore; halk arzda satilamayan paylann Gedik Yatmim Menkul Degerler A.S. tarafindan
bakiyeyi yiiklenim neticesinde alimmast ya da birincil piyasadaki halﬁlg&;“;ig‘jgr;}g su%e%lg,qq i
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. portfoyiine pay satin almmasgs i E’f%’jauyiwgﬁéfﬁ EdwiiN
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5*inci maddesinin 8’inci fikrast kapsaminda halka arz sonrasi Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. portfoyine alinan paylar;, halka arz edilen paylann Borsa’da iglem gormeye
baslamasindan itibaren alt ay siireyle halka arz fivatinin altinda bir fiyattan Borsa’da
satmayacagini, bu paylar: halka arz fiyatumn altinda Borsa’da satiimas: sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagini, bakiyeyi yiiklenim nedeniyle ya da birincil
pivasadaki halka arz igleminde portfoyline satin alacagn Dinamik Is1 Makina Yahtin
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S. paylanmun borsa disinda satiimast halinde, borsa disinda
satilan paylari alanlarin da bu sinrlamaya tabi olacagim taahhiit etmistir.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

8. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

8.1. Halka arza iliskin ihracgmnn elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay bagina maliyet:

Sermaye artirimu yolu ile gergeklestirilecek olan halka arza iligkin toplam maliyetin -
3.273.816 TL olacagl tahmin edilmektedir. Pay bagina maliyetin 0,33 TL olmasi
ongdrilmiigtiir.

Ihraccimn halka arzdan sermaye artirimm kapsaminda toplam briit TL nakit
girisi elde edecegi beklenmektedir (Net: ).

Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda gosterilmektedir;

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL)

BIST Ucreti

SPK Kurul Ucreti

MKEK. Kayit Ucreti

Aracilik Komisyonu +BSMV
Ticaret Sicil

Reklam -PR

Bagimmsiz Denetim

Hukukgu Raporu

Diger (Noter vb.)

Toplam Maliyet 3.273.186
Halka Arz Buyiklugi ' |
Net Hatka Arz Geliri
Sermaye Artirima Nominal 8.700.000 |
Pay Basina Maliyet 0,33

9. SULANMA ETKISI

Sermaye artirimi mevcut ortaklarm riichan haklan kisitlanarak gerceklestirilecektir.

Buna gore sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine iligkin hesaplama agagidaki tabloda
sunulmaktadir;

| Sulanma Etkisi (TL)
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Ozkaynaklar 44.527.733
Odenmis Sermaye 16.000.000 24.700.000
Artirilan Sermaye 8.700.000
Pay Basma Defter Degeri 2,78
Halka Arz Fiyat
Tahmini Halka Arz Maliyet1 3.273.186
Mevcut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi
(Th)

Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%)
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL)
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%)

Halka arz oncesi pay basma defter degeri= Halka arz dncesi defter degeri / Halka arz
dncesi Sdenmis sermaye = 44.527.733 / 16.000.000 = 2,78 TL.

Halka arz sonrasi pay bagina defter degeri= (Halka arz 6ncesi defter degeri + Halka
arzdan elde edilen fon girisi — Halka arz masraflar) / Halka arz sonrasi denmis sermaye =

(44.527.733 + —3.273.186) / 24.700.000 = TL
Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay bagina defter
degeri — Halka arz Sncesi pay basina defter degeri = —2,78 =1

Yeni ortaklar icin sulanma etkisi = Halka arz fiyati — Halka arz sonras: pay bagina defier
degeri =

9.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Halka arz meveut ortaklarin riichan haklan kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka
arzdan pay alacak yeni ortaklar icin - tutarinda ve oraninda (negatif) sulanma
etkisi ortaya gikacaktir. ’

9.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Meveut ortaklar i¢in sulanma etkisi pozitif ve oraminda gerceklesmesi
Ongoériilmektedir.
10. DIGER BILGILER
10.1. Halka arz siirecinde ihracgiya danigmanlik yapanlar hakkmda bilgiler:

Halka arz stirecinde damigmanlik yapan taraflar agagida belirtilmektedir.

« Gedik Yatinim Menkul Degerler A.S.: Halka Arza Aracilik ve Damigmanlik Hizmett

* Projes Is Gelistirme Damsmanhik Proje Yénetimi ve Tic. A.S; Yonetim ve
Damsmanlik Hizmeti

+ HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.: Bagimsiz Denetim Hizmeti
* Av. Burcu Uyar: Hukuk Danismanh Hizmett

10.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciineii kisilerden alman bilgiler:
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Bu Sermaye Piyasas1 Aract Notw’nda tigiineli salus bilgilerinin kullamldig verlerde, o
bilgilerin kaynag: belirtilmigtir. Bu gibi figlinci satus bilgilerinin Sermaye Piyasasi Aract
Notu’na dogru bir bigimde aktariimis oldugunu teyit ederiz.

Asagida belirtilen uzman ve bafimsiz denetim raporlarimi hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltic: olmayacak sekilde
Sermaye Piyasast Araci Notu'nda yer almaktadir. Bu raporlann yaymlanmasmnda ilgili
raporlan hazirlayan kisilerin rizasi bulunmaktadir.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. caliganlan, daha 6nce ihrage: biinyesinde istihdam
edilmemis olup, ihragcimin yonetim ve denetim organlarinda herhangi bir sz sahipliginde
bulunmamislardir. Gedik Yatnm Menkul Degerler A.S’nin ihragoimn  31.12.2019,
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihlerine iliskin karsilagtumah finansal tablolarin denetleyen
bagimsiz denetim sirketleri ile herhangi bir baglantis1 bulunmamaktadir.

31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlart bagimsiz denetim firmasi HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan
hazirlanmistir. Sorumlu Ortak ve Bag Denetci Ozkan Cengiz’dir.

fhrager paylarinin halka arzina aracilik ve danmismanbik hizmeti veren ve fiyat tespit
raporunu Gedik Yaunm Menkul Degerler A.S. ¢alisanlari, bagimsiz denetim raporlarmi HSY
Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. kurulusunun uzmanlari;

a} Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da

thraggmin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis herhangi bir ticret almammslardir.

¢) Ortaklik yénetim ve denetim organlarmmn herhangi birine tiye degillerdir.

HSY Damsmanhk ve Bagimsiz Denetim A.S

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ozkan Cengiz

Adresi Fulya Mh. Mevliit Pehlivan Sk. Yilmaz Is
Merkezi No:26 K:5 Gayrettepe, Besiktas /
Istanbul

Tel 02122152402

Faks 021221524 36

Bagumsiz Hukuk¢u Raporu

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu Av. Burcu Uyar tarafindan hazirtanmastir.

Avukat Burcu UYAR
Adresi Mansuroglu Mah. 288/1 Sk. No:7 Eren Altay
1 Plaza K:2 D:5 Bayrakl: / IZMIR
Tel 0232 489 96 99
Faks 0232 489 96 99 .
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Gedik Yatwim Menkul Degerler halka arza aracilik hizmeti vermektedir.

Gedik Yaturim Menkul Degerler A.S.

Kurumsal Finansman Genel Midiir Yrd. Arda Alatasg

Kurumsal Finansman Miidiirii Eylem Ciftci Goliing

Kurumsal Finansman Y&netmeni Eda Onder Oztiirk

Aragtirma Direktorii Ali Kerim Akkoyunlu

Aragtirma Mudiirii Tank Emre Akyol

Arastirma Midiirii Hasan Sener

Adrest Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah.Caml
Sok. No: 21 Kat: 10-11-12 Maltepe /
ISTANBUL

Tel 0216 453 00 53

Faks 0216377 11 36

Sirketin 31.03.2020 tarihli ara dénem ve 31.12.2019, 31.12.2018 ve .31.12.2017 tarihli
yulik finansal tablolann HSY Damgmanlik ve Bagmmsiz Denetim A.S. tarafindan
denetlenmistir. Ilgili donemlere iliskin bagimsiz denetim gorisleri agagidaki gibidir:

Dinamik Is1 Yalitim Malzemeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin ("Sirket"), 31
Mart 2020, 31 Arahk 2019, 2018 ve 2017 tarihli finansal durum tablolar ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, zkaynak degisim
tablolart ve nakit akig tablolar: ile 8nemli muhasebe politikalarinin $zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gérugiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Mart 2020, 31 Aralik 2019,
2018 ve 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansim ve nakit akislari Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na ("ITMS'lere™)
uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadr.

11. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
11.1. Genel Bakas

Borsa Istanbul’da iglem goren paylarm elde tutulmasi veya elden gikartlmas: sirasinda
aglanan kazang ve iratlarin, elde edilen kar paylarimin ve temettil avanslanmn viriirlitkte

bulunan mevzuat kapsaminda vergilendiriimesi ile ilgili esaslar agagida ozet olarak
sunulmaktadir.

Vergl mevzuatimn gelecekte degigebilecegi, hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin goz dniine alinmasi gerekmektedir. Vergilendirme pay sahiplerinin gergek
veya tiizel kisi, tam veya dar miikellef olmasina gore farklilik gbstermektedir. Pay sahiplerinin
6zel durumlarda vergi danigmanlarina bagvurmalarn gerekmektedir.

Gelir  vergisi mevzuati uyannca, Tirk hukukunda vergi mikelleflerinin
yikiimliliklerini belirleyen iki gegit vergi mikellefivet statisti mevcuttur. Tiirkive’de
verlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve kurumlar Ttirkiye iginde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamam tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar
Miikellef™) kisiler ve kurumlar sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizeginden

vergilendirilirler. % 15T AR A
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193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) uyarmnca, bir gergek kisinin Tam Miikellef
olarak, degerlendirilmesi igin; (i) verlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hitkiimlerine Uygun
olarak Turkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim yilt icerisinde Tirkiye'de devaml olarak alti
aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi
milesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagh olup ad
gegen daire, miessese, tegekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabanc: iilkelerde oturan
Turk vatandaglari da  Tam Miikellef yani smiusiz  vergi  yvitkiimlilleri  olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen séz konusu kisiler
Turkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami fizerinden vergilendirilirler.
Tirk vergi mevzuati cercevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gercek kisi Dar
Miikellef olarak degerlendirilir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef
olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tirkiye’de bulunmasi veya (i)
kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasma ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen
toplandif1 ve yonetildigi merkez olan i3 merkezinin Tirkiye’de bulunmas: gerekmektedir,
Turk vergi mevzuati ¢ercevesinde ancak belirtilen bu iki sart: saglamayan bir gercek kisi Dar
Miikellef olarak degerlendirilir.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul Sermaye iratlarimn Tiirkiye’de
elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatiriimis olmasi
gerekmektedir. Dar mikkellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artiy kazanclarnnmmn
Tirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi icin séz konusu deger artig kazancim
doguran igin veya muamelenin Turkiye’de itfa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden Sdemenin Tirkiye’de vapilmas:
veya ddeme yabanc iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de deyenin veya nam ve hesabina yapilan
Odeme hesaplarna intikal ettirilmesi veya karindan aynimas: gerektigi seklinde anlasiimas:
gerekir,

Paylar’a sahip olan kisilerin, séz konusu Paylar’mn BIST’te elden c¢ikarimasindan
kaynaklanan deger artis kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri
menkul sermaye iratlari, Tirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

11.2.  Paylarin  elden ¢tkardmasi  karsihiida saglanan  Kkazanclarn
vergilendirilmesi

11.2.1. Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2020 yillan arasmda BIST’te iglem goren paylarm eiden ¢ikanlmas: sonucu
saglanan deger artig kazanglarmin  vergilendirilmesi GVIiK’nin Gegici 67. maddesi
cergevesinde gergeklestirilmektedir. GV mn Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig
kazanglan islemlere araciik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayicr kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK nm Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik
siresinin 31 Aralik 2020 tarihinden sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2020 tarihinden sonra
agafida agiklandig Uzere (Bkz 11.2.2. Genel Olarak Pay Al Satim Kazanglarinn
Vergilendirilmesi), BIST te iglem goren paylarin elden ¢ikariimasindan saglanacak deger artis
kazanglari genel hiikiimler cercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST te islem goren paylarin alun satimwna aracilik ettikler
yaunimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yitkiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, arac: kurumlar ve saklayici (saklamac;})

s Kuruluslar tevkifat.
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edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas) A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayier kuruluslardan saklama hizmeti alan yatmmecilarin iglemlerinde vergi tevkifatmm
yapilmas: esasen ilgili saklayic1 kurulugun sorumlulugundadir. Bir yatmmeinin islemlerinin
saklayic kurulus kullamlarak gergeklestirilmesi halinde, yatirimein islemlerine aracilik eden
diger banka ve aract kuruluslann ilgili islemlere tevkifat sorumiulugu bulunmamaktadir.

BIST’te islem géren bir paym bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahs bedeli
ve ahg tarthini naklin yapilaca kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate almacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kigi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin Maliye Bakanlhigi’na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayier kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan vapilacak vergi tevkifat
oram kanunen %15 olarak belirlenmigtir. Sz konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar
ve saklayict kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) Alim satimuna aracihk ettikleri menkul kiymetler ile dier sermaye piyasasi
araclarimin alig ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) Alinna aracilik ettikleri paylar dahil olmak tizere menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araclarinin itfas: halinde ali bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Paylar dahil olmak tizere menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasas) araglarinin
tahsiline aracihik ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracina bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarmn odiing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar (“BKX"”) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak vapilan
vadell iglem ve opsiyon sézlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus varantlar dahil
olmak tizere paylar (menkul kiymetler yatmm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarmin
katilma belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in %0; (i) KVK’run 2/1 maddesi kapsammdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger
artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh hakian kullanmak amaciyla faalivette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore kurulan yatinm fonlart ve yatinm
ortakliklaniyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhigi’nca belirlenenler igin yukarida a, b,
ve ¢ bentlerinde belirtilen islemler igin %0; ve (iii} (ii) numarah alt kirtlimda belirtilen gercek
kigi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (1) numarall alt kirthmda belirtilen disinda kalan
kazanglar icin %10 olarak uygulamr.

Yatiimeilar yukanda belirtilen oranlarm ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z
Oniinde bulundurmalidar.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikanimas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk c¢ikar
metodu esas almacaktr. Paylarin alimindan Snce elden cikarimast durumunda, elden
¢ikarlima tarihinden sonra yapilan itk alim islemi esas alimarak s6z konusu tutar iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim vapilmas: halinde
o giin icindeki alis maliyetinin tespitinde agirhikh ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak
tevkifat matrahu ilk giren ilk ¢ikan ydntemine gére belirlenecektir. Alg ve saus iglemleri
dolayistyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Ve_r‘gg,isi tevkifat matrahinm
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282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarma iliskin tlirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili
menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas: araglari ve (iv) yatinm fonlar: katiima belgeleri
ve yatumm ortakliklar: paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayal:
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf
i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlegmeleri ile BIST te iglem gdren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen
aracl kurulug varantlan paylarimn da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tliirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu
iglemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satmundan dofan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ¢ ayhk
doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matralindan mahsup edilir. Takvim

< yihnin son Ui¢ aylik déneminde olugan zarar tutarmin izleyen ddneme aktarilmasi miimkiin
degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam

Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarniimasmda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BISTte iglem goren paylara iliskin alim satim kazanclan icin
gergek kigilerce yillik veya minferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger
gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda
clde edilen gelirler, miikelleflerin her tirlii ticari ve smnai faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglan seklinde tamimianan ticari kazang hitktimleri cergevesinde kazancm tespitinde
dikkate abimr. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 8denmis olan vergiler,
GVK’nm ilgili hikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hikiimler

gergevesinde, tevkifata tabi kazanglanin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

Ote yandan, Dar Miikellefler de dahil olmak tizere dileyen gelir vergisi mikeliefi gercek
kigiler, bu madde (GVK’nin gegici 67. Maddesi) kapsammda tevkifata tabi tutulan ve yillik
veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar dahil menkul kiymet ve
diger Sermaye piyasasi araglarinin elden cikanimasindan dogan kazanclar i¢in, ayn1 takvim
vili iginde tiger ayhk dénemlerden olusan kar ve zararlar igin yillik beyanname
verebileceklerdir. Bu gergevede, beyan edilen gelirlerden, paylar ve aym tiirden oldugu kabul
edilen menkul kiymetler i¢in vil iginde olugan zararlarin tamami mahsup edilebilir.
Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar
genel hilkiimler ¢ergevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlara izleyen
takvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas1 araglarinin iger aylik donemler itibariyla tevkifata
tabl tutulacak alim satum kazanglarmin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda
belirtildigi tizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayn ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’min Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamast, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar: verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir. . I

:20)

4l

EitEl: JTS;LN

37




2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayihh BKK uyarinca, halka
arz tarihi itibanyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekie birlikte soz
konusu oramn artirtlmasi durumunda Dar Miikellefler a¢isindan ¢ifte vergilendirme sorunu
giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu tike ile yapilmig
ve yiiriirlitkte olan Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas hitkiimleri Snem arz etmektedir.
36z konusu anlasma hiiklimleri, Tiirk Vergi Kanunlar’ndan énce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kigi ve kurumlarm, GVK’min Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: aliabilmesi igin (i) Dar Mikellef gercek kisilerin pasaportlarinin
noter onayli bir Ornefi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve
fotokopisini, (i1) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tlkelerinde gegerli kurulus belgesinin
Turkiye'nin o tlkede bulunan temsilcilifince onayl Tiirkge bir dmegini veya yabanct dilde
onaylt kurulug belgesinin terctime birolarinca terctime edilmis Tiirkge bir 6regini ilgili vergi
dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaslan icin
nitfus clizdamnin ibraz: veterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak
igin miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz cdemeyen yabanci miisterileri icin,
toplu olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlamlabilmesi icin ise
ilgili titkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin
ashinin ve terclime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iliskin
mukimlik belgesi, izleyen yihn dérdiincil ayma kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir,

Tevkifat uygulamasindan dnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkiimleri dikkate almmadan % 15 (halihazirda
2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oramnda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik belgesinin ibrazi
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hikiimleri ve i¢ mevzuat hitkiimleri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan
hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimmi vaptiklar veya getirisini
tahsil ettikleri Ttirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hitkiimlerine gore
gergek hak sahibi olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu
belgeleri Maliye Bakanhiginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya
bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaminda
tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziya dogmus sayilacaktir.

11.2.2. Genel Olarak Pay Alun Satim Kazanclarinm Vergilendirilmesi

GVE’nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalara
asagida yer verilmistir.

11.2.2.1. Gergek Kisiler
11.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler
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Pay alim satim kazanglari, GVK’nun Mitkerrer 80°inci maddesi uyarinca gelir vergisine
tabl olacaktir. Ancak amlan madde uyarninca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetlerd,
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem géren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla streyle elde
tutulan pay senetlerinin” elden ¢ikanlmas: durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81°inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikariidigs ay
hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
orannda artiriJarak dikkate alinabilecektir. GVK nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden cikariidig:
ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitlisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
artis oraninda artinlarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oranimin %10
veya lizerinde olmasi sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmiy menkul sermaye iratlan GVK’nun 103’tincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar agiyor ise (bu tutar 2018 yili igin 34.000.-TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

11.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergive tabi gelirin tamamy,
Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul
ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
mevecut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden
¢ikanildifn yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur.

11.2.2.2. Kurumlar

11.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

11.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’ nm 5/1-e maddesi uyarmca kurumlarm aktiflerinde en az iki tam il
sireyle yer alan istirak paylarmin satigindan dogan kazancin %75°lik kismu: kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancimn
satign yapuldiga yih izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda
tutulmasy; satig bedelinin satigin yapildigr yili izleyen ikinci takvim vili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satii yapan ve dolayis: ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile ugrasmamas: gerekmektedir.

11.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tirkive’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitasiyla devamh menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglar ticari kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda
oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi {izere, devamli olarak menkul kiymet
ticareti ile ugrasanlarm %75°1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin
degildir.

Turkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiyeide ; ikhasi
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s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkive’nin
imzalamig oldugu yiirlirlikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalannin hikiimleri
Onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan &nce
uygulanacaktir.

11.2.2.3. Yabanci Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarm Portfoy Yéneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya
6322 sayil: Kanunun 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmek Uizere, “Yabanc1 fon kazanglarnimn vergilendirilmesi” baslikli 5/A maddesi eklenmistir.
Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlann aracilik islemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi
yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan
diizenlenmigtir.

KVK’mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarm, portfdy yoneticisi sirketler
aracilifityla organize bir borsada iglem gorsiin veya gérmesin; (i) her tirlii menkul kiymet ve
sermaye piyasasi aract; (ii) vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v)
emtiaya dayali vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve
{vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar: igin
KVK’mn 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmas: durumunda; portfdy yOneticisi
sitketler, bu fonlarn daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin 15 yerleri de bu fonlann ig yeri
veya i merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanclan icin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar
beyannameye déhil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanct fonlarn Tiirkiye kaynakh gelirler: tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Turkiye’de bulunan, aktif biiyiikliiginiin %51%inden fazlas: taginmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon
sézlegmeleri, nakdi uzlagmayla sonuglananiar disinda emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlegmelerinden elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

11.3. Paylara iliskin kir paylarmn ve kir pay1 avanslarmm vergilendirilmesi

GVK’min 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla vapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitiimas: asamasma birakilmistir. Bu kapsamda GVK mn 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; () Tam Miikellef gercek kisilere; (if) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Mitkellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Turkiye’de bir igyeri
veya daimi temsilci araciigiyla kér pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Mikelleflere dagitilan kar paylan izerinden 2009/14592 sayih
BKK uyarinca %15 oramnda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlan ve
ortakliklarnt igin bu oran %0 oraminda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (i) isyeri ve daimi temsilci vasttastyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar: tevkifata tabi degildir.

11.3.1. Gercek Kisiler
11.3.1.1. Tam Miikelef Gereek Kisiler
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GVK'ya 4842 sayilh Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarnnca Tam Mikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’ mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili
kar paylannin yansi gelir vergisinden miustesnadir. Kurumlar kér payi dagitirken, gelir
vergisinden istisna edilen kisim olan yans: (%50°si) dahil olmak tizere dagitilan kar paymin
tamamt (%100°1) tizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar payinin
yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutanindan mahsup edilir. GVK’nun (86/1-c)
maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2018 vila
gelirleri igin 34.000 TL’yi agan tam mikellef kurumlardan elde edilen kér paylart igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérnn
dagitim:i asamasinda yapilan % 15 oramindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan
kistm déhil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hilkiimler cergevesinde
red ve iade edilecektir.

Aynica, kinn sermayeye eklenmesi kér dagitinu sayilmaz. Kér payi avanslan da kér
paylar: ile aymi kapsamda vergilendiriimektedir.

11.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarmca, tam mikellef kurumlarca dar mikellef gercek
kigilere dagitilan ké&r paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in
bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar mikellef gergek kisiler acisindan kér paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine
gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. Maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmarnis menkul sermaye iratlanm, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

11.3.2. Kurumliar
11.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapumayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’mn 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK’min ticari kazanci diizenleyen
hitktmlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi icinde
elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20 oraminda uygulanr.

05.12.2017 tarthinde yiiriirlige giren Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 10. maddesi
uyarinca Kanunun 32. maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 oram, kurumlann 2018,
2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (0zel hesap donemi tayin edilen kurumlar icin
ilgili yil iginde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglan icin %22 olarak
uygulanacaktir.

l_ﬁncak, KVEK’nn 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak
nedeniyle elde edilen kér paylan, vatirim fonlarnin katilim belgeleri ile yatirim ortaklarinin
pay senetlerinden elde edilen kar paylar hari¢ kurumlar vergisinden miistesnadur.

11.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar
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GVK’mn 94/6-4 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dafinlan kar paylar {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugtin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar: belirlenebilmektedir.

12. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

12.1. Thracci veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasma iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisma dair
kullandi@ izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.
12.2. Izahnamenin kullanimma izin verilen siire hakkmda bilgi:

Yoktur.

12.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dinem
bakkinda bilgi:
Yoktur.

12.4. Paylarmm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasy kapsammda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkmda bilgi:

Yoktur.

12.5. fzahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur,
12.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satisun  gerceklestirilmesi

durumunda, satisgin kosullarmna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig
esnasinda yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.

12A IZAHNAME KULLANIM iZNIiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZILA

YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

Yoktur.

12A.1 izahname kullanmm izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.
12A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi

itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.
12B iIZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKIiLI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
Yoktur, ol 131 Biadh
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13. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki beigeler Ibni Melek Mahallesi Tire Organize Sanayi Bolgesi (TOSBI) 3.Yol
No:20 Tire-IZMIR adresindeki ihragcimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrag¢inun internet
sitesi www.dinamik-izmir.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda ver alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirli rapor
ya da belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

14. EKLER
Ek 1 Sorumluluk Beyanlar;
Ek 2 Yonetim Kurulu Karan ve Fon Kullanim Raporu
EK 3 Fiyat Tespit Raporu
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