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MERCAN KIMYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ..(%./05../2021 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin  45,000.000 TL'den 65.000.000 TL’ye
cikariimasi nedeniyle artirfacak 20.000.000 TL nominal degerli paylarimn halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (www.mercankimya.com.tr) ve halka arzda satiga
aracitlik edecek Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayunlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanly, yamitian ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢at sorumludur. Zarann ihra¢ggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢gimin yénetim kurulu ilyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gdre zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatah
veya tutarsiz olmas) durumu_hari¢c elmak iizere, sadece Gzete bafh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlarnt hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cer¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir®, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe ydnelik
aciklamalar icermektedir, Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gstermektedir. Bircok faktir,

ihragoimin  gelecege yimelik acgiklamalarim  6ngorillenden ¢ok daha farkh
sonug¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolan Amerika Birlegik Devletleri Dolan

Agartma Prosesi

Yari mamuliin renginin iyilestirilmesi ve igerisindeki
safsizhk olarak bulunan diger kimyasal bilesiklerin
uzaklagtirilmasi amaciyla reaktdr icerisine alinan yan
mamuliin, asit aktive edilmis &zel toprakla muamele
edilmesine verilen siirecin adidir.

Araci
Capital

Kurum, Al

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Araallk Sézlesmesi,
Halka Arz Araclik
Yetki Sozlesmesi

10.03.2021 tarihinde Al Capital ile Sirket arasinda
imzalanan [“Halka Arz Aracilik Yetki S6zlesmesi”]

Avro Avrupa Birlifi para birimi
BiST, Bor:sa, Borsa Borsa Istanbul A.S.

Istanbul, BIAS

Cosmer Kimya Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S.
Covid-19 Koronaviriis hastalif

Dermokim Kimya

Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. Sti

Distilasyon{Damitma) Kimya teknolojisinde kullanilan bir ayrima metodudur.
Parafin igerisinde bulunan petrol kokusu veren aromatik
bilesiklerin uzaklastirilmasi igin uygulanan bir metottur.
Parafin sektériinde petrol kokusunu almak amaciyla
uygulanan distilasyon islemine deoderizasyon, sistemi
olusturan pompa, vana gibi ekipmanlariyla beraber de
deoderizasyon sistemi denir.

Emiilgatir Birbiriyle kangmayan iki siviyi homojen bir gekilde
karismasini saglayan kimyasal maddelerdir.

EPDK Enerji Pivasas: Dizenleme Kurumu

GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Verg}

GES Giines Enerjlsl Santrali

IBC

saglayan tank)

Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi l] 7

International Organization for Standardization (Uluslararasi
Standartlar Tegkilat1)
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islem Giinii

Ngili dizenlemeler cergevesinde Borsa Istanbul A.S.
nezdindeki Pay Piyasasi’nin islem yapilmak (izere aglk
oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasast Kuruly

KKO Kapasite Kullanim Orani

KVK 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu

KVKK 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu

MDF Medium Density Fiberboard

MKK Merkezi Kayit Kurujusu A.S.

RON Romanya Leyi

Rowax Global SRL SC Rowax Global SRL

REACH Registration, Evaluation, Authorisation and Restriction of
Chemicals{ Avrupa Birligi Yeni Kimyasallar Politikasi)

Reaktir Igerisinde beslemenin herhangi bir tepkimeyle veya
tepkimesiz olarak istenilen iirline donlismesini saglayan bir
proses olarak da tamimlanabilir.stenilen kimyasal
reaksiyonlarin gerceklestirildigi ekipmanlarin genel adidir.

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket, Mercan Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Kimya, Halka Arz

Eden, lhraccgi

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Terletme Unitesi

Igersine konulan Slack wax’i dondurabilen yani oda
sicaklifinda kati hale déniistiirebilen ve kademeli olarak
1s1tma uygulanabilecek ekipmana verilen addir. Bu ekipman
icerisinde sicak ve sofuk su gecebilecek sekilde boru
demetleri bulunur. Terletme sistemi igerisinde kapasitesine
gore Slack wax sicak halde basilir. Sonra soguk su ile boru
demetleri vasitasiyla Slack wax dondurulur. Daha sonra plc
sistemi ile terletme umte51 belirli sicaklik ba Y

firtinlerin her birisinde fraksiyon denilir.

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL Tiirk Liras

Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Mersis I Numaray
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TTK

13 Qcak 2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sictli Gazetesi

TUIK Tiurkiye Istatistik Kurumu

TUBITAK Turkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
TSE Tiirk Standartlari Enstitiisii

TUPRAS Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

TRIK Teminat, Rehin, Ipotek, Kefalet

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standaef

VUK Vergi Usiil Kanunu
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulunu muhatap 12/04/2021 tarih ve BIAS-
4-1549 sayil1 yazisinda;

llgi’de kayitl yazinizla, Mercan Kimya San. ve Tic. A.S.’nin (Sirket) halka arz edilecek
paylarinin Borsamizin hangi pazarinda islem gorebilecegine ve izahnamede yer almasim

gerekli gordiigiimiiz diger konulara iligkin Borsamz gériistiniin Kurulunuza iletilmesi
talep edilmistir,

Kurula iletilecek Borsamiz goriigii olarak, Kurul tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmasi durumunda,

1. Kotasyon Y&nergesi'nin 8'inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarn
nominal deZerinin sermayeye oram” sartlarint halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla
Sirket paylarinin Ana Pazar’da iglem gorebilecedi,

2. $irket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi

hususlarimin, Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriisii olarak
Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir, denilmektedir.

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Gorigi, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara dowiik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicihik olusturmamak sartiyla, sadece SPK 'mn gorig
talebine cevap vermek amaciyla simrl olmak tizere meveur bilgi ve belgeler dikkate
alinarak hazirlanmugtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak almacak kararlar

sonucu dogabilecek zararlar ngdeniyle Borsa Istanbul A.S. 'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadur,” " R
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I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarimin halka arzi igin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diginda
herhangi bir -,:-.-- FEOIOY™Eya onay alinmas gerekmemektedir.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve e¢klerinde yer atan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cergevesinde,
gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraggr Sorumlu Oldugu
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. Kisim
Giiltekin Okay SAL.GAR Berkin SALGAR . i
. . IZAHNAMENIN
Yonely Ku oA Wiy A TAMAMI
Macseypki Mb. 3125 S No:23 ] Y. ¥ Tlm _
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Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Kisim
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izahnamenin bir par¢as: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun olduunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul ézenin gésterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadr.

ilgili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim

Crowe Olgu Bafimsiz Denetim ve YMM A S, 2018, 2019 ve 2020 Yillan Finansal

Sevki BILIBAY, Sorumlu Ortak Bas Denetci Tablolarwna lliskin Ozel Bagimsiz
Denetim Raporlan

flgili Bagimsiz Gayrimenkut Degerleme
Raporlarim Hazirlayan Kurulug
DGD Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim

Semih TUNCER

Sorumlu Degerleme Uzmant Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme

Raporlan

Mehmet Ali SERBEST
Degerleme Uzman
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashik Aciklama Yilkiimliliigii
Al | Giris ve uyarilar * Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalhdir.

¢ Sermaye piyasas) araglarina iligkin yatirm
kararlart  izahnamenin bir Dbiitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o fzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi  durumunda, davaci
yatirnmel, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cer¢evesinde, izahnamenin
cevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan nce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatinmcilarm yatirrm kararim vermesine yardimer
olacak omemli bilgileri saglamamasi durumunda

__gidilir,

A.2 | lzahnamenin sonraki|
kullanimna  iliskin | [zahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.
bilgi

B—IHRACCI

B.1 |Ihra¢ginmmn ticaret | Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvani ve isletme adi

B.2 | Ihrac¢emin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisil, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
iillke ve adresi Adresi: Hacieyiipli Mah. 3125 Sok. No:23 20195

Merkezefendi / Denizli

B3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket’e kurulug asamasinda ayni sermaye olarak konulan
kategorilerini de | Giilltekin Okay SALGAR sahis firmasi, 1977 yilinda
icerecek sekilde | Denizli’de Giltekin Okay SALGAR tarafindan “Giiltekin
ihragemin meveut | Okay SALGAR” unvaniyla kurulmustur. Bu ticari
faaliyetlerinin ve [ isletmenin unvani 1980 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR
faaliyetlerine etki | Giirsa Plastik ve Kimya Sanayi” olarak, akabinde 1981
eden onemli | yilinda “Giiltekin SALGAR Mercan Kimya Sanayi ve
faktérlerin tammm ile | Ticaret” olarak, 1996 yihinda “Giiltekin Okay SALGAR
faaliyet gosterilen | Mercan Kimya  Sanayi ve Ticaret” olarak
sektorler/pazarlar degistirilmigtir. Gultekin Okay SALGAR Mercan Kimya
hakkinda bilgi Sanayi ve Ticaret ticari isletmesi 2004 yilinda tiim aktif ve

pasifiyle, 10.03.2004 tarihinde kurulan Mercan Kimya

Sanayi ve Ticaret A.$.’ye ayni sermaye olarak

konulmasim takiben ayni yil iginde ticaret sicilinden

terkin edilmistir,

Mercan Kimya'nin ana faaliyet konusu parafin,

emiilsiyon, vazelin ve likit parafin {iretmek, almak ve

satmaktir,

Mercan Kimya’'nin ¢atisi altnda i grup sirketi

bulunmaktadir. Bu sirketler, Rowax Global SRL, Cosmer

Kimya ve Dermokim Kimya’dir. Rowax Global SRL;

Sirketin  kiiresel pazarlardaki etkinligini arttirmak

amaciyla 2015 yilinda %100 Sinan Salgar hissedarliginda

Romapga da kurularak faaliyete gegmistir. Mercan

o Loy Global SRL firmasim Ocak 2019 tarihinde

cl®i Sinan Salgar’dan satin almistir. Satin
Yamami Sinan Salgar’a 6denmis olup,
7 & alacak iliskisi_kalmamistr. Bu_satin
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alma sonucunda, Rowax Global SRL firmasi Mercan
Kimya’nin %100 bagh ortakhg haline gelmigtir. Rowax
Global SRL nin ana faaliyet konusu yurtigi (Romanya) ve
yurtdisi pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon iretmek,
almak ve satmaktir. Cosmer Kimya; Sirketin Ozellikle
kozmetik ve detarjan {iriin pazanndaki etkinlifini
arttirmak amaciyla 2013 yilinda %901 Mercan Kimya,
%51 Giiltekin Okay Salgar ve %5’i Berkin Salgar
hissedarliginda Istanbul’da kurulmugtur. Mercan Kimya,
Subat 2017 tarihinde Berkin Salgar ve Giiltekin Okay
Salgar’in tiim hisselerini satin almugtir. Satin alma
bedelinin taman ilgili sahislara ddenmis olup, herhangi
bir bor¢ alacak iliskisi kalmamgtir. Bu satin alma
sonucunda, Cosmer Kimya firmast Mercan Kimya’mn
%100 bagh ortakhig haline gelmistir. Cosmer Kimya’mn
ana faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdiginda kozmetik,
detarjan ve endistriyel tiriinleri almak ve satmaktr,
Dermokim Kimya; 1995 yilinda Uniteks Kimya
San.Tic.Ltd.Sti. unvam ile Gilltekin Okay Salgar, Berna
Salgar, M.Tarik Beyter ve Yasar Salgar tarafindan
Denizli’de kurulmustur. Ocak 2004 tarihinde Dermokim
Kimya San.Tic.Ltd.S$ti. olarak wunvan degisikligi
yapiimstir. 2005 yilinda Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve
Yasar Salgar hisselerini Berkin Salgar’a devretmistir.
2014 yilinda Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tim
hisselerini Sinan Salgar’a devretmigtir. Mercan Kimya,
Aralik 2017 tarihinde Sinan Salgar’dan tiim hisselerini
satin almistir, Satin alma bedelinin tamam Sinan Salgar’a
ddenmis olup, herhangi bir borg alacak iligkisi
kalmamgtir, Bu satin alma sonucunda, Dermokim Kimya
firmas1 Mercan Kimya’min %100 bagh ortakhif haline
gelmigtir. Dermokim Kimya’mn ana faaliyet konusu
yurtigi ve yurtdisi pazarlara yonelik parafin ve emillsiyon
iiretmek, almak ve satmaktir. Dermokim Kimya, Sirket’in
Denizli’de bulunan iiretim tesisi iginde Sirket’ten
kiraladif1 alanda tiretim yapmaktadir. Bunun yanisira
Mercan Kimya ana faaliyet konusu alamindaki tiim
driinlerin (parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin)
ithracatint ve yurtdiginda  transit ticaretini
gerceklestirmektir, Diger taraftan, 2004 yilinda lzmir
Menemen  Serbest Bolgesinde  Giiltekin - Okay
Salgar tarafindan sahis girketi olarak kurulan ve 2013
yilinda A.S’ye donen Gos Deri Kimya San. ve Tic.
AS 15 Ocak 2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic.
A.S. tarafindan Giiltekin Okay Salgar’dan satin alinmugtir.
10.12.2012 tarihinde Giiliekin Okay Salgar ve Berkin
Salgar tarafindan Istanbul’da kurulan Teknoder Kimya
San.Tic.A.S., 02.02.2017 tarihinde Mercan Kimya
San.Tic. A.S. tarafindan Giiltekin Okay Salgar ve Berkin
Salgar’dan satin alinmagtir.

Her iki sirketin satin alma bedelleri tamamen &derimis
olup, satin almalarla ilgili olarak herhangi bir bor¢ alacak
iliskisi bulunmamaktadir, Daha sonra 21.06.2017
tarihinde bagli ortaklar sektorlerine gore simflandirmak
gerekeesiyle Teknoder Kimya San.Tic.A.§ ve Gos Deri
Kimya San. ve Tic, A.S sirket birlesmesi yoluyla Gos Deri
Caemomeian. ve Tic. A.S biinyesinde birlesmigtir. Bu
W\ sonra  14.12.2018’de deri sektoriindeki
Ncesiyle Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.§

i
il

Al \Kimya San.Tic.Ltd.Sti. sirket birlesmesi
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yoluyla Dermokim Kimya San.Tic.Ltd.Sti. biinyesinde
birlegmistir.

Mercan Kimya ve bagli ortakliklarnimin ihracat yaptigi
kitalar; Avrupa, Afrika, Asya, Kuzey Amerika, Giiney
Amerika, Okyanusya’dir.

Sirket, yukarida yer verilen Urtinlere ek olarak, Biyosidal
tirlin (dezenfektan) iiretmek i¢in 2020 yilinda Sanayi ve
Teknoloji Bakanlign tarafindan Yatinm Tegvik Belgesi
alarak mevcut fabrika alaninda ayn bir tesis kurmustur.
Fiili iiretime gegebilmek i¢in Saglik Bakanligi’na gerekli
bagvurular yapilmis olup, ruhsat izni onay agamasindadir.
Ayrica, $irket, Denizli’de bulunan 2 adet GES tesisiyle
glines enerjisi iretimi yaparak, fabrikada titkketilen elektrik
enerjisi giderlerini karsilamakta ve ihtiyag fazlasi elektrigi
ise elektrik daéltlm firmalanna satmaktadir.

Sirket, mum, kibrit, kagit, tekstil, pil, laminasyon, barut,
kalem, boya kalemti, polisaj, emaye, kablo, kromaj, hassas
dokiim, deri, trikota), elektronik devre lehimciligi, sunta,
yumurta viyolil, beton kalipgilik, beton katk: malzemeleri
bunlarin diginda muhtelif birgok sanayide kullanilan
teknik ozelliklerine gére yurtigi ve yurtdisi pazarlara
yonelik parafin, emdlsiyon, vazelin ve likit parafin
tretmek, almak ve satmaktadir. Sirket, 31.12.2020 tarihi
itibariyle hasilatinin %39'unu 51 iilkeye ihra¢ etmektedir.
(31.12.2019: %26’s1 34 iilke, 31.12.2018: %1631 28 lilke)

B.4

Ihraggiyr ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen onemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Yurt igi pazarda faaliyet gisteren orman ediistrisindeki
miisterilerin, kati parafin yerine, yiksek teknolojili ve
kullamim kolayhg: saglayan emdilsiyon titketimine gegmis
olmasinmn, Sirketin  emiilsiyon {retimini arttirmasi
y&nlinde etkili olacaktir.

Pandemi nedeniyle ¢zellikle Latin Amerika tilkelerindeki
rafinerilerin kapanmis ya da kismen faaliyetlerini
durdurmus olmasi, pandeminin Cin merkezli olmas:
nedeniyle Cin’den yapilan tedarik zincirinin olumsuz
etkilenmesi, lilkemizdeki iretici sirketlerin, parafin ve
emiilsiyon agisindan, iiretim miktarlarini Snemli 6lgiide
artirmasinda etkili olmugtur. Bu nedenle ihracat tarafinda
da siparigleri karsilayabilmek adina {iretim hrzlanmastir.
Ham petrol fiyatlarinin artig1 ve arz talep dengesinin talep
ybniinde bozulmas ile fiyatlar dzellikle 2020 yilinin 3
incli ¢eyreginden sonra artig trendine girmigtir. SOz
konusu fiyat artisinin devam etmesi beklenmektedir.

B.5

Thragginin dahil
oldugu grup ve grup
icindeki yeri

Sirket Salgar Ailesi tarafindan y&netilmekte olup, birlikte
hareket eden Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR
ve Sinan SALGAR SPKn’nun 26’nct maddesi
cergevesinde Sirket’in yonetim kontroliine sahiptir.
Sirket’in izahname tarihi itibariyla sermayelerindeki
paylarin tamamina sahip oldugu Dermokim Kimya,
Cosmer Kimya ve Rowax Global SRL olmak tzere iig
adet bagh ortaklifi bulunmaktadir, 1

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylar
dogrudan veya dolayh
olarak %35 ve fazlasi
olan kisilerin
isimleri/unvanlan ile
her  birinin  pay

Sirket’in  45.000.000 TL olan ¢ikanlmig sermayesi
12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet (A) grubu
nama ve 33.000.000 TL nominal degerli 33.000.000 adet
(BY grubu hamiline paylara aynlmigtir. Sirket
sermayesindeki 12.000.000 TL nominal degerli (A} grubu
paylarin 4.800.000 TL nominal degerli kism: Gitltekin
Okay SALGAR’a, 3.600,000 TL nominal degerli kismu

Berkin SALGAR #77e
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sahipligi  hakkinda | 33.000.000 TL nominal degerli (B) grubu aylarin ise
bilgi 13.200.000 TL nominal degerli kismi Giliekin Okay
) SALGAR’a, 9.900.000 TL nominal degerli kismu Berkin
Thragginm hakim | SALGAR’a ve 9.900.000 TL nominal degerli kismi Sinan

ortaklarimmm farkh oy
haklarina sahip olup
olmadiklan hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya

dolayh olarak
ihra¢cinin  yonetim
hakimiyetine  sahip
olanlarm  ya da
ihracciyn kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynagi

SALGAR a aittir.

Sirket esas sozlegsmesinin 7'nci maddesi uyarnca
Yénetim Kurulu’nun beg tiyeden olugmasi durumunda iki
liye, alti veya yedi ilyeden olugmasi durumunda lg dye,
sekiz veya dokuz tiyeden olugmasi durumunda ise dort
iiye, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenccek
adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek fiyelerin
tamam: bagimsiz iiyeler digindaki tyelerden olusur.
Ayrica, Sirket esas sdzlesmesinin 11%inci maddesi
uyarinca, Sirket’in olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) Grubu her bir payin bes oy hakki, (B)
grubu her bir payin ise bir oy hakk: vardar.

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi cergevesinde yonetim

hakkinda bilgi kontrolit birlikte hareket eden Giiltekin Okay SALGAR,
Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR’a aittir. Yonetim
kontrolintin kaynagimi sz konusu Kkisilerin Sirket
) yn $
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar
olusturmaktadir.

B.7 | Secilmig finansal | Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
bilgiler ile ihracgmm donemleri itibartyla finansal durum tablosu ve gelir
finansal durumunda tablosundan secilmis bilgilere asagida yer verilmigtir:

. TL T 31122020 | 31122009 | 31.12.2018
ve faaliyet | [Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsotide)
sonuclarmda Donen Varliklar 199.849.814 | 112.208.429 [ 154.229.951
meydana gelen Snemi | | Nekit ve Haki 18.165.892 | 8630838 |  14.831.507
degisiklikler Ticari Alacaklar 90.097.161 51.706.338 57.650.031
Diger Alacaklar 4.938.940 2.198.459 20.127.393
Cari Dinem
Vergisiyle ilgili 2.092.149 i47.193 2.070.539
Varhklar
Stoklar 79.692.314 42.845.827 28.756.611
Duran Varhkiar $2.616.526 $5.959.840 61.124.679
Yatinim Amagli
Gaytimenkuller 37.113.627 33.101.953 20.445.610
Maddi Duran 11460811 | 18.195209 |  10.559.620
Varhklar
Maddi Olmayan
Daran Varliklar 13.235.658 20.709.920 21.589.028
Toplam Varhklar 282.466.340 | 198.168.269 | 215.354.630
Kisa Vadeli
Vilkimlitikler 155.005.285 | 124335209 | 139.848.462
Kisa Vadeli 37237019 | 51.503.831 |  72.857.674
Borglanmalar
Jzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa 85.589.1%4 49,548 828 53.425.411
Vadeli Kisimlan
Ticari Borclar 14.159.481 13.434.569 8.525.393
Ertelenmis Gelirler 10,339.798 2.428.949 3.237.506
Kisa Vadeli
Karsibklar 4.826.330 1.518.989 457.508
Uzun Vadeli $3.336.439 |  27.109.059 |  51.101.368
Yiikiimlidliikler e e )
Uzun Vadeli 50355855 | 26041215 | 50343.018
Borglanmalar
Uzun Vadeli
Kargiiklar 5590423 1.067.844 758.350
Ozkaynakiar i 740355464 .724.001 24.404.800
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Qdenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 30.000.000
Kardan Ayrilan ’
Kisitlanmig 1.715.043 1.612.190 1.280.018
Yedekler

Gegmis Yillar Kar

veya Zararlars 927.723 -9.574.780 -4.235.186
Net Dénem Kan

veya Zarart 30.558.748 10.575.349 -2.085.792
Toplam Kaynaklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Gelir Tablosn Kalemieri (Konsolide)

Hasilat 326.124.745 212.691.335 177.496.515
Sattslarin Maliyeti -252.304.532 | -170.712.030 | -140.171.089
Briit Kar/Zarar 73.820.213 41.979.305 37.325.426
Genel Yinetim

Giderleri -13.122.431 -10.561.806 -6.617.527
Pazarlama Giderleri -21.314.028 -15.648.944 -11.030.045
Aragtirma ve

Gelistirme Giderleri -713.064 -1.812.020 -156.958
Esas Faaliyetlerden

Diger Gelirler 44.924,140 24.283.574 30.701.103
Esas Faaliyetlerden

Diger Giderler -35.244.622 -18.653.760 <27.094.141
Esas Faaliyet

KaryZaran 48.350.208 19.586.349 23.127.858
Finansman

Geliri/Gideri

Oncesi Faaliyet 55.685.027 53.886.286 26.061,759
KariZararn

Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662
Finansman Giderleri -46.139.052 -38.423.359 -44.357.976
Net Donem 30558748 | 10575349 | -2.085.792
KarvZaran

Dénen Varlikiar

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla
Sirket’in dénen varliklannm bityitk bslimiint ticari
alacaklar ve stoklar olusturmaktadir. Bilango tarihleri
itibariyle bakildiginda 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla
Ticari alacaklarda artig meydana gelmis olup, s6z konusu
artigin sebebi Sirketin artan satig hacmi ve buna bagh
olarak ticari alacaklarinin yiikselmesidir.

Bilango tarihleri itibariyle, her yil bir onceki yila kiyasla
stoklarda artiy yasanmugtir. Stoklardaki artisin sebebi ise
artan piyasa talebini karsilayabilmek amaciyla hammadde
ve ticarl mal alimimnin artmig olmasidir. Sirket hammadde
teminini  yurt _iginde  sadece  TUPRAS’tan
yapabilmektedir.  Ozellikle 2020 yili  igerisinde,
TUPRAS’mn kendi tesislerine yaptig1 bakimlar nedeniyle
milsterilerine hammadde teminini saglayamamast lizerine,
hammadde temininin %7’si TUPRAS tan yapilabilmis
kalan hammadde temini ithalat yoluyla saglanmistir.
Ithalatta gegen siirenin (ortalama 20-60 giin arasi) uzun
olmasindan kaynaklt olarak, hammadde bulundurma
zorunlulugu dogmustur. Bu nedenle, stoklarda (6zellikle
yart mamul kaleminde) artis yaganmstir,

Duran Varliklar

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla
Sitket’in duran varhklanmin biiyitkk bélimini yatirim
amagl gayrimenkuller, maddi duran varliklar ve maddi
olmayan duran varlyjclaeedys
Yatinnm amagh gg@ts
maliyet bedeliyfg, \
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donemlerdeki  artisin  nedeni  yaurnm amagh
gayrimenkullerin yeniden deperlemeye tabi tutulmus
oimasidir.Ayrica, 2019  yilnda  yatinm amagch
gayrimenkullerde izlenen binanin satis1 ger¢eklestirilmis
ve bu satistan elde edilen kar ile gayrimenkul yeniden
degerleme artig fonu aym yil Sirket sermayesine ilave
ediimistir (s6z konusu tutar 12.078.372,66 TL olup,
bununla birlikte 2.921.627,34 TL gegmis yillar karindan
eklenmis toplam 15.000.000 TL sermaye artirimi yaptlmig
ve mevcut sermayeye ulagilmistir.)

Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla maddi duran
varliklarindaki ~artisin  nedeni;2019 yilinda §irket’in
Rowax Global SRLpaylanun tamamni safin alarak
konsolidasyona tabi tutmasi ve Rowax Global SRL
biinyesindeki maddi duran varliklarin konsolide bilangoya
kaydedilmesidir. Sirket'in 2019’2 kiyasla 2020 yilinda
maddi duran varhiklarinda yasanan artisin nedeni, sat geri
kirala yontemiyle finansal kiralamaya konu edilen fabrika
bina ve arsastnin  Sirket aktiflerine yeniden
kaydedilmesidir. Mevcut durumda, maddi duran varliklar
maliyet bedeli ile finansal tablolara yansitilmaktadir.
Maddi olmayan duran varliklarda 2019 yilina kiyasla
2020 y1hinda azaligin sebebi, Haklar hesabinda kayith olan
finansal kiralama yoluyla satig yapilan fabrikia binas1 ve
arsasinin Maddi Duran Varhiklar statiisine gegmesidir.
Kisa Vadeli Yakiimliillitkler

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibartyla
Sirket’in kisa vadeli yitkiimldliklerinin biiyiik boliminl
kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlari ve ertelenmis gelirler olusturmaktadir.
Bilanco tarihleri itibariyle her yil bir &nceki yila kiyasla
kisa vadeli borglanmalarin azalmasinin nedeni, borglarn
tdenmesidir

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:
Sirket’in 2020 yilinda yurtdis transit ticaretin artmastyla,
pesin 6deme ylkumlilugi artms, s6z konusu ddemeler
uzun vadeli kredilerle finanse edilmig, uzun vadeli
kredilerin kisa vadeye gecen kisimlan sebebiyle uzun
vadeli borglanmalann kisa  vadeli kisimlar  artig
gdstermistir.

2020 yilinda 2019 yihna kiyasla ertelenmis gelirlerde
yaganan artigin sebebi sOz konusu donemde ihracatin
artmasiyla beraber, Alinan Siparis Avans bedellerinin
artmast ve gelecek aylara ait gelirlerin yine ihracata bagl
olarak artis gostermesidir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 itibaryla Sirket’in
uzun vadeli yiikiimliliklerinin yaklagik %495°ini uzun
vadeli borglanmalar olusturmaktadir.

2019 yilinda 2018 yilna kiyasla uzun vadeli
bor¢glanmalarda yasanan azalisin nedeni; Sirket'in
Hadimkoy’de bulunan gayrimenkuliinin satigindan elde
edilen gelir ile uzun vadeli kredi kapatilmasidir.2020
yilinda 2019 yihna kiyasla uzun vadeli bor¢lanmalarda
yasanan artigin nedeni, yeni kredi alinmasidir. Maliyet
avantaji nedeniyle, K adeli kredi yerine uzun vadeli

kredi alinmas: tercjFeaikgnistir g rica, 2020 yhnda 2019
/_./ ythna kiyasla hagl a_tt}&'ru;lg;rqeesmis olup, bu hasilat
o artig1_kapsamindla inaf Stoteldr Wredilerin antmasinda
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etken olmugtur.Bir diger neden, Sirket’in dezenfektan
{initesi gibi yen yatirimlarini kredi ile finanse etmesidir,
Ozkaynak

Sirket’in bilango tarihleri itibariyle her yil 6zkaynaklari
artmugtir. 2019 yiinda 2018  yilina  kuyasla
dzkaynaklardaki artisin nedeni 2019 yilinda sermaye
artirimy yapiimas: ve 2018 yilinda dénem zarari olmasina
ragmen 2019 yilinda kar elde edilmesidir. 2020 yilinda,
2019 wilina kiyasla, Ozkaynaklarinda yasanan artisin
nedeni Sirket’in dénem karinin artmasadtr,

Hasilat

Sirket’in 2018-2020 yillar: arasinda, hem yurt i¢i hem yurt
dis1 hasilat tutarlar: artmastir, 86z konusu artisin sebepleri,
Sirket’in miigteri portfSyiiniin geniglemesi ve buna bagh
olarak satig hacminin yiikselmesi, ayrica satilan tiriinlerin
sat1s fiyatlarimin artmasidar.

Satiglarin Maliyeti

Sirket’in 2018-2020 yillar1 arasinda, yurti¢i ve yurtdisi
satislarinin artmasina paralel olarak, hammadde girdi
miktarinin artmas) nedeniyle maliyetleri de artmistir.
Briit Kar

Sirket’in  2018-2020 yillart arasinda, yillar itibariyle
satiglann artmasi ve maliyetlerin satiglardan daha az
artmasi sonucunda briit kannda da artis yasanmugtir.
Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 2019 yi1linda 2018 yilina kayasla ve 2020 yilinda
2019 yilina kiyasla genel yOnetim giderlerinde artig
yasanmasinin nedeni, net karin artmasiyla birlikte, idari
personele odenen prim tutarimin  ve damigmanhik
giderlerinin artmasidir.

Pazarlama Giderleri

Pazarlama giderlerinde 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla
ve 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla yasanan artisin sebebi,
navlun, nakliye giderleri, komisyon giderleri ve hasilatin
artmasiyla birlikte pazarlama satis personeline Gdenen
prim tutarimn artmasidir. kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in 2019 wyihinda 2018 yilma kiyasla esas
taaliyetlerden  difer gelirlerde yasanan azahsin
nedeni;2018 yilindaki ticari faaliyetlerden kur fark
gelirlerinin 2019 yihinda azahs gostermesi’dir. 2020
yilinda 2019 yihna kiyasla esas faaliyetlerden diger
gelirler hesabindaki artigin nedeni ise ticari faaliyetlerden
olusan kur farki gelir kalemlerinin artmasindan
kaynakianmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

2019 yilinda 2018 yihina kiyasla esas faaliyetlerden diger
giderlerde yaganan azaligin nedeni ticari faaliyetlerden kur
farka giderlerinin azalmg olmasidir. 2020 yilinda 2019
yillna kiyasla esas faaliyetlerden diger giderler
hesabindaki artigin nedeni ise ticari faaliyetlerden olugan
kur fark: giderlerinin artmasaidar.

Ticari faaliyetlerden kur farki gelir ve giderinin
olugsmasinin nedem, Sirket’in hammaddesini yurtiginden
dévize endeksli yurtd;smdamse doviz cinsinden almasi ve
yurtd1$x satlslan Ykttt ~f.._‘| yumt;l satlslarlm ise




faaliyetlerinden kur farki gelin (37.966.119 TL), ticari
faaliyetlerinden kur farki giderine (-22.580.261 TL) gore
daha fazla gergeklesmistir.

Esas Faaliyet Kart

Esas faaliyet kar, 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla, genel
yonetim ~ giderleri, pazarlama giderleri ve arge
giderlerindeki - artistan ve esas faaliyetten diger
gelirlerdeki azahstan dolay: azalmugtir, 2020 yilinda ise,
2019 yilina kiyasla, genel y&netim ve pazarlama
giderlerinde artis olmasina ragmen, esas faaliyetten diger
gelirlerdeki artis nedeniyle, esas faaliyet karinda artig
gozlenmisgtir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - Giderler

Sirket’in 2018 ve 2020 yillarinda yatinm faaliyetlerinden
giderleri bulunmamakla birlikte, 2019 yihnda 8.272.057
TL tutarinda yatinm faaliyetlerinden  giderleri
bulunmaktadir. Séz konusu gider kalemi, Rowax Global
SRL paylarinin $irket tarafindan alinmasi sonucunda
olugmustur.

Finansman Gelirleri

Sirket’in 2019 yilinda 2018 yihina kiyasla Finansman
gelirlerindeki azalis2019 yilinda doviz cinsi kredilerin
kapatilmasi sebebiyle, ddviz riskinden korunma amagh
yapilan vadeli islemlerin tutarimn azaltilmasi ve 2020
yilinda 2019 yilina kiyasla Finansman gelirlerindeki
artisin sebebi ise yine déviz riskinden korunma amagh
vadeli islemlerden elde edilen kann artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Finansman Giderleri

Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla Finansman
giderlerindeki azalis finansman faaliyetlerinden kur farki
giderinin azalmasindan ve 2020 yilinda 2019 yilina
kiyasla Finansman giderlerindeki arti ise doviz riskinde
korunma amagli vadeli islemlerden olusan zararlarindan
kaynaklanmaktadir. (Sirket doviz riskinden korunma
amaglt islemlerini iki yonlii olarak agmas: sebebiyle hem
kar hem de zarar elde edebilmektedir.)

Net Donem Karv/Zarart

Yukanida o&zetlenen faaliyet sonuglari kapsaminda,
Sirket’in 2018 yilinda 2.085.792 TL net dénem zarar
bulunmakta iken, 2019 yilinda 10.575.349 TL, 2020
yilinda ise artarak 30.558.748 TL net donem kar elde
edilmigtir. Ozellikle 2019 ve 2020 yillarindaki net donem
karindaki artisin en biiyilk nedeni yurtigi ve yurtdisi
satiglarda meydana gelen artigtir. S8z konusu artisin
biiyiik boliimii ihracafin ve transit ticaretin bilytik dlgiide
artis gdstermis olmasindan kaynakla Lota Bunun
yaninda, Sirket, kurdaki dalgalanmany€y Skisini
giderebilmek igin kur riskindeng’
gerceklestirmistir. ff &y

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma  finansal 87 ks 20
bilgiler M Pt
B9 |[Kar tahmini ve| Yoktur. NSRSV 4
beklentileri S
B.10 | Izahnamede yer alan | Sitket'in 2019 ve 2020 yillar: finansal tablolarma iligkin
finansal tablolara | 6zel bagimsiz denetim raporlarinda olumlu goriis verilmis
iliskin denetim | olup, 2018 yili finansal tablolarna iligkin 6zel bagimsiz

raporlarindaki

denetim raporunda swinirh olumliu gbriig verilmistir.
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olumlu gorils | Bagimsiz denet¢i tarafindan 2018 yili finansal tablolarna

disindaki  hususlarm | iligkin 6zel bagimsiz denetim raporunda siurh olumlu

icerigi goriislin dayanag olarak:
“Sirket’in  denetgileri olarak 20.11.2020 tarihinde
secildigimiz icin, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla domem sonu stoklar: ile, 1 Ocak 2017
tarihi itibariyla  donem basi  stoklari, fiziki  stok
sayimlarinin - tarafimizca  gozlemlenememesi  sonucu
dogrulanamamigtr. Agiliy stoklari, finansal performans
ve nakit akislarimn belirlenmesinde 6nemli oldugu igin,
kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
raporianan donem kdrir ile nakit akis tablosunda
raporlanan esas faalivetlerden net nakit akislaryla ilgili
herhangi bir diizeltme yapilmasinn gerekli olup olmadig
tarafinuzea tespit edilememistir.”
ifadelerine yer verilmistir.

B.11 | Thragcimin isletme | 31.12.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla Sirket’in
sermayesinin mevcut { ddnen varhiklar toplami 199.849.814 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini yitkiimliilikler toplami 155.095.255 TL olup, net igletme
kargilayamamasi sermayesi 44.754,559 TL dir.

Sirket’in igletme sermayesinin izahname tarihini miiteakip

en az 12 aylik dénem i¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar i¢in
yeterli  oldugu  degerlendirilmektedir.  Sirket’in
1izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla

net isletme sermayesi asagidaki tabloda gosterilmektedir:

TL 31122020 | 31122019 | 31123018

Donen Varliklar 199.849.814 | 112.208.429 | 154.229.95]

Kisa Vadeli Yokamlglukler 155.095.255 | 124.335.209 | 139.848.462

Net Isletme Sermayesi 44.754.559 | -12.126.780 | 14.381.489

C—SERMAYE PIYASASI ARACI _

C.1 | lhrag edilecek ve/veya | Isbu izahname kapsaminda 20.000.000 TL nominal
borsada islem gorecek | degerli (B) grubu Sirket paylart halka arz edilecek ve
sermaye piyasas1 | Borsa [stanbul’da islem gorecek olup, s6z konusu paylara
aracinin menkul | iliskin ISIN kodu isbu izahname tarihi itibariyla
kKiymet  tamimlama | belirlenmemistir.
numarasi (ISIN) dahil
tiir ve gruplarina
iliskin bilgi

C.2 | Sermaye piyasas: | Tirk Liras
aracinin ihrag
edilecegi para birimi _

C3 |lhrag edilmis ve | Sirket’in meveut ¢ikarlmis sermayesi 45.000.000 TL
bedelleri  tamamen | olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
Gdenmis pay sayisi ile | 12.000.000 adet (A) grubu nama ve 33.000.000 adet (B)
varsa bedeli tam | grubu hamiline olmak lizere toplam 45.000.000 adet
ddenmemis pay sayisi | paydan olusmaktadir. Bu sermayenin tamami 6denmistir.
Her bir paym | Her bir payin nominal degeri 1,00 J2
nominal deferi

C.4 | Sermaye piyasas: | Ihra¢ edilecek paylar ilgih § nay
aracinin sagladif | sahiplerine agagidaki haklan saglg
haklar hakkinda bilgi | - Kardan pay alma hakki ¥

- Ortakhiktan ayrilma hakki

- Ortakliktan ¢ikarma ve satma ha
- Tasfiyeden pay alma hakk:

- Bedelsiz pay edinme hakki

- Yeni pay alma hakki
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- Genel kurula davet ve katilma hakki
- Oy hakki

- Bilgi alma ve inceleme hakk:

- Iptal davas1 agma hakki

- Azinhik haklar

- Ozel denetim isteme hakki

C.5 | Sermaye piyasasi | Halka arz edilecek paylarin devrine ve serbestge tedavill
aracimin  devir  ve | edilmesine iliskin herhangi bir kisitlama
tedaviiliinii lasitlayicr | bulunmamaktadir.
hususlar  hakkinda
bilgi

C.6 [Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylarin BIST Ana Pazar'da iglem
sermaye piyasasi | gérmesi igin 12.03.2021 tarihinde BIAS’a bagvuruda
araclarmm  borsada | bulunulmustur, Borsa [stanbul A.$.’nin 12/04/2021 tarih
islem gdrmesi icin | ve BIAS-4-1549 sayili yazisi uyarinca, Kotasyon
bagvuru yapilip { Yonergesi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan
yapiimadig veya | sartlardan (b) bendindeki “Halka arz edilen paylarn
yapihp yapilmayacagi | piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
hususu ile islem | degerinin sermayeye orani™ sartlarnim halka arzdan sonra
giriilecek pazara | saglamasi kosuluyla Sirket paylanmn Ana Pazar’da islem
iliskin bilgi gorebilecedi bildirilmistir,

C.7 | Kar dagatum politikas: | Sirket’n kar dagitim esaslan, Sirket esas sézlesmesinin
hakkinda bilgi “Karin Tespiti ve Dagitim1” baglikli 14’{inc{i maddesinde

ditzenlenmigtir. Buna gére, Sirket kar tespiti ve dagitimi
konusunda TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hitkiimlerine uygun hareket eder. Kar dagitim esaslan
Sirket paylaninm Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
baglamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacak kar
dagitim politikasi ¢ercevesinde belirlenecektir.
D—RISKLER

D.1 | Ihragcrya, - Nakliye iglemler1 gibi operasyonel riskler lhragei’nin
faaliyetlerine ve | faaliyetlerint olumsuz etkileyebilir.
icinde bulundugu | - Hammadde temininde aksama yasanmasi ya da
sektore iliskin 6nemli | maliyetierin yiikselmesi Sirket’in finansal performansini
risk faktirleri | olumsuz yonde etkileyebilir.

haklkinda bilgi

- Stoklanin etkin sekilde yonetilememesi Sirket’in
karliligini azaltabilir.

- Alacaklarin tahsilatinda problemler yasanmasi veya
miisterilerin &deme giicliigline girmesi Sirket’in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

- Ihragenin yatirim yaptigh projelerin sayisin artmasi ile
idari ve mali zorluklar yasanabilir, [hrager’nin yonetimsel
basaris: azalabilir.

- Yatinm yapilan projelerin ongériilere uymayan yatirim
maliyetleri, [hraggimin finansal durumunu olumsuz olarak
etkileyebilir.

- Thragel, karlihgin stirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir.

- Ithalat ve ihracat yapilan tilkelerin dig ticaret rejimi ile
Turkiye’nin dig ticaret rejiminde meydana gelebilecek
degisiklikler Sirket’in faalivetlerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

- Ihrage faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara
taraf olabilir, davalarig.Sirket aleyhine sonuglanmasi
halinde  $irketin Afallyetlerixyolumsuz etkilenebilir,
tazminat ddeme ili

. 1 i umg dogbilir.

- Nitelikli figguc #ynggymn  sireklilifinin
saglanamamasi Eaakiyeti€ri btkileyebilir.
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- Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansman
maliyetlerinin artmasi halinde Ihra¢¢imn finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

- Tahmin edilemeyen ekonomik geligmelerin olasi
etkilerinin Ihraggi ve yatirim yaptiga projeler iizerindeki
olumsuz yansimalari, lhraggimn finansal durumu ile
faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

- Bagh ortakliklarin faaliyetlerine iliskin riskler Sirket’in
faaliyet sonuglarim da dogrudan etkileyebilir.

- Thragimin mevcut sigorta poligelerinin yeterli teminat
olmamas: riski s6z konusu olabilir,

- [hraggimin kurumsalliga uyum saplayamama riski- s6z
konusu olabilir.

- Dogal afet, sel, deprem, yangin vb. olumsuzluklar
Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir,

- Tuirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile agirlikli olarak
satig yapilan sektdrlerde daralmalar yasanabilir.

- Yasal mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler
kapsaminda riskler olusabilir.

D3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin 6nemli
risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihra¢ Edilen Paylara Iliskin Riskler:

- Thragginin paylarni itk kez halka a¢ik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

- Thrageinin paylan ikincil piyasada islem gdrmeye
basgladiktan sonra, Ihragginin halka arz Sncesindeki
mevcut pay sahipleri Sirket sermayesinin Snemli” bir
boliimiine sahip olmaya devam edeceginden mevcut pay
sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri
ile gatisabilir.

- lhraggi, esas sézlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat
cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar payi
ddemeyebilir.

- Ihrage ve ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak pay
satislarl pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
- Tirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim
etkileyebilir.

- Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan belirsizlikler pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

- lhrag¢inin halka agiklik orami simrhidir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyati tizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

- Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar igin uygun bir
yatirim olmayabilir,

E—HALKA ARZ

E.1l

Halka arza iliskin
ihrageimmin/halka arz
edenin elde edecefi
net gelir ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatinmeilardan talep
edilecek tahmini

maliyetler hakkmda
bilgi

Sirket halka arzdan 176.200.000 TL ile 209.200.000 TL
araliginda gelir elde edecektir,

Halka arza iligkin toplam maliyetin 7.306.850 TL ile
8.511.350 TL aralifinda, halka arz edilecek pay bagina
maliyetin ise 0,3653 TL ile 0,4256 TL arahjinda olacag:
tahmin edilmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegdi
net gelirin ise 168.893.150 TL ile 200.688.650 TL
araliginda olacag beklenmektedir.

Fiyat Alt | Fiyat Ust
Halka Arz Toplam Maliyeti Smsrmdan | Sminndan
(TL) (TL)

SPK Kurul Ucreti o 143.100 159.600
BIAS Kota Alma g€t 18.000 18.000
MKK Ucreti  # By 45.000 45.000
Aracilik Komisydgy ¥ BEVREN" . %6.343.200 | 7.531.200
Bagimsiz Dene§miycrdi v | % 160.000 160,000

R




Bagimsiz Hukukgu Raporu + KDV 30.000 30.000
Rekiam Giderleri 500.000 500.000
Rekabet Kurulu Ucreti $.000 3,000
Ticaret Sicili Giderleri 50.000 50.000
Diger Giderler 9.55¢ 9.550
Genel Toplam 7.306.850 | 8.511.350
Pay Basina Maliyet (,3653 0,4256

Talepte bulunan yatiimcilar bagvurduklan yatinm

.

kuruluglarinin aractlik komisyonu, masraf, hizmet Gcreti
gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

E.2a

Halka arzin
gerekeesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Halka arzin gerekgesi; Sirket paylarinin hatka arzi ile fon
elde edilmesi, elde edilen fon sayesinde kaynak yapisiun
giiclendirilmesi, $irket degerinin ortaya ¢ikmast, bilinirlik
ve tammrhgmn pekistirilmesi, seffafhk ve hesap
verilebilitlik _ ilkelerinin daha giigli  bir sekilde
uygulanmasi, Sirket’in bagl ortakliklarina da igletme ve
yatinm sermayesi ilave edilmesi ve Sirket’in kurumsal
kimliginin giiglendirilmesi hedefleridir.

Sirket paylarimn halka arzindan Sirket briit 176.200.000
TL ile 209.200.000 TL aralifinda gelir elde edecektir.
Halka arza iliskin toplam maliyetin 7.306.850 TL ile
8.511.350 TL aralifinda, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 0,3653 TL ile 0,4256 TL aralizinda olacag!
tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetleri diigtildiikten
sonra Sirket’in halka arzdan net 168.893.150 TL ile
200.688.650 TL arahiginda gelir elde edecegi tahmin
edilmektedir. Halka arzdan elde edilecek fonun kullamim
yerleri agagida yer almaktadir:

1. Isletme Sermayesi Kullanimi

Sirket’in ve baglt ortakliklannin satis hasilatiun sitrekli
olarak artmakta oldugu, ilerleyen dénemde de artmaya
devam edecegi, buna baBl olarak kapasite kullanim
oranlarimin  giderek  yiikselecegi ongoriilmektedir.
Biiyiime planlarina bagli olarak Sirket ve bagh
ortakliklarimin yeni pazarlara girig ve mevcut pazarlarda
sahip oldufu pazar payt ve etkinliginin artinlmasina
yénelik olarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.S ve bagh
ortaklig1 Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S i¢in stok satin
alimlan planlanmaktadir.

Sermaye artiimindan elde edilen fonun yaklagik %40,
Sirket’in ihtiya¢ duyaca@ igletme sermayesini karsilamak
{izere yukarida bahsi gecen konular dogrultusunda esit
oranda yarisi Mercan Kimya San. ve Tic. A.Si¢in ve diger
yanisi ise bagl ortakhgi Cosmer Kimya San. ve Tic. A.§
i¢in kullanilacaktur.

2. Sektire Uygun Tesis ve Depo Alam1 Yatirimi
Sirket'in ve bagh ortakliklarmin meveut bilylime
stratejileri igerisinde, iiriinlerini gitvenli ve ilgili yasal
gereklilikleri karsilayacak gekilde muhafaza edebilecegi,
aym zamanda kendisine lojistik anlaminda stratejik
avantaj saglayacak depo ve nakliye araclar1 yatimmina
ihtiyac1 bulunmaktadir, 36z konusu (depo ve nakliye
araclart) lojistik yatrmimn Sirket’e, bagl ortakliklarina
ve mugterilerine maliyet avantaji saglamasi, pazara
erigimi kolaylagtirmasi hedeflenmektedir.

Bu gergevede, serma dan elde edilecek fonun

yaklagik %30'uM ég{d(imyz_x ve Tic. A.S. ye depo
ooty

alan yatirmi ve anyglari} yatinmiarinda

kulianilmas) plankaieg @y
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3. Finansal Bor¢larin Odenmesi

Sirket’in halka arzdan saglayacag fon ile Sirket ve baglh
ortakhklannin yiiksek maliyetli kisa vadeli kredileri ile
uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar: kapatilarak
pasifteki yabanci kaynak agirhginin azaltiimasi ve kaynak
yapisinin gii¢lendirilmesi planlanmaktadir.

Sirket’in ~ 31.12.2020 tarihli  konsolide finansal
tablolarinda 37.237.019 TL kisa vadeli borcu ve
85.589.194 TL uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlan
olmak izere toplam 122.826.213 TL borcu
bulunmaktadir,

Sermaye artinnmindan elde edilecek fonun yaklagik
%30’unun finansal bor¢larin &denmesinde kullanilmasi
planlanmaktadir. Bu baglamda kredi 5demeleri Halka Arz
gergeklesme tarihine gore sirket kredilerinin son durumu
g6z éniine alinarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.$ , bagh
ortakhi§1 Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S ve bagh ortaklif1
Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. Sti. finansal
borglarinin $denmesinde kullanilacaktir.

Sirket paylarinin Borsa’da Satis — Degisken Fiyatla Talep
Toplama  Yoluyla Satiy  yOntemiyle  satilmast
planianmaktadir. Bu kapsamda fon kullanim yeri detay:
pay satis fiyahmin fiyat aralimun alt  siminndan
gergeklesecegi varsayimina gére planlanmistir. Pay sati
fiyatinin, fiyat arah@inimn alt simrinin iistiinde bir fiyattan
gerceklesmesi halinde, ilave olarak elde edilecek fonun
banka kredi 6demelerinde kullanilmas: planlanmaktadir,
Fon kullanimina iligkin raporumuzda gegen tiim bu
hususlara ek olarak yukanda belirtilen fon kullanim
oranlart sirket menfaatleri dogrultusunda degiskenlik
gdsterebilir,

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullan

Halka arzin baglayabilmesi igin, SPK onayi ile birlikte
paylarin Borsa’da iglem gorebilmesi igin BIAS 1n uygun
gbriisiiniin altnmasi gerekmektedir,

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
20.000.000 TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarilmis
sermayeye (65.000.000 TL) oram %30,77 olacaktir. Halka
arz edilecek paylarin tamami sermaye artimmi sonucu
ihrag¢ edilecek yeni paylardan olusacakur. Sermaye artimi
ile ihrag edilecek yeni paylarin mevcut sermayeye oraru
%44,44, halka arz sonrasi sermayeye oram ise %30,77
seviyesindedir. .
Paylarin halka arz1 Al Capital Yatinim Menkul Degerler
A.$. tarafindan “Borsa’da Satig — Degisken Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yéntemi” kullanilarak Borsa Birincil
Piyasa’da gergeklestirilecektir. Degisken fiyatla yapilacak
talep toplamamn stiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Talep
toplamamin ikinci giinii sonunda satis yapilip, dagitim
gergeklestirilmek suretiyle halka arz tamamlanacaktir,
Satigin 2021 yii Mayis ayinda  gergeklestirilmesi
planlanmakta olup, kesin satis baslangi¢ ve bitis tarihleri
SPK onayr ve BIAS’in uygun gbriisleri sonrasinda
Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile KAP’ta ilan
edilecektir. Halka arz edilecek paylann satist A1 Capital
Yatnm Menkul Degerier4,S. tarafindan en iyi gayret
aracthgl ile yap1|gegla

1,00 TL nomin#l §
10,46 TL arald ﬂda
paylar kaydileg

ve halka arz edilecek

fesinde MKK nezdinde




hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi stz konusu degildir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, satig siiresi
icinde Borsa’da islem yapmaya yetkili yatinm
kuruluslarina bagvuruda bulunmas: gerekmekte olup, séz
konusu kuruluglarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin
internet sitelerinde yer almaktadur.

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasas
araglarimn satigina iliskin dlizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki i giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan Once veya satig
siiresi  i¢inde  yatnmcilann  yatinm  karanm
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢itkmasi halinde durum ihraggn veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren yedi is giinii iginde SPKn’da yer alan
esaslar cergevesinde SPK tarafindan onaylanr ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin
kisimlan yayimlamr. Degisiklik veya yeni hususlann
yayimlanmasindan ¢nce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatinmailar, izahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasmdan itibaren iki is glini
icerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

E.4

Catigan menfaatler de
dahil olmak iizere

halka arza iliskin ilgili
kisilerin énemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar
{izerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarinin
halka arzina aracilik eden yatirim kurulusu ise halka arza
aracihk komisyonu elde edecekir.

Al Capital’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi
komisyon harig, dogrudan veya dolayl: olarak halka arzin
basarisima baglanmig bir ekonomik ¢ikarr ve Sirket ile
herhangi bir sermaye/ortaklik iliskisi bulunmamaktadir.
A1l Capital ile Sirket arasinda halka arza aracilik ve satig
sozlesmesi disinda herhangi bir anlagma yoktur. Al
Capital ile Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri arasinda herhangi bir anlasma yoktur.

Sirket paylarinin halka arzina iliskin bagimsiz hukukeu
raporunu hazirfayan Demirci Hukuk Biirosu hukuki
damsmanlik tcreti, bagimsiz denetim kurulusu Crowe
Olgu Bagimsiz Denctim ve YMM A.S. ise bagimsiz
denetim raporu iicreti elde edecektir.

Sirket ile Sirket paylarimin halka arzina iligkin hukukeu
goriisiini olusturan Demirci Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir menfaat ¢atigmasy ve herhangi bir
sermaye/ortakhk  iliskisi bulunmamaktadir. Demirci
Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagansina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Demirci Hukuk Biirosu ile Sirket’in
%5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi

v,

ablolarinin §zel bagimsiz
h Bagimsiz Denetim ve
¢ Bir menfaat catismasi ve




herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir.
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.’nin
dogrudan ya da dolaylt olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Crowe
Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A_S. ile Sirket’in %35 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi bir
anlasma yoktur,

E.5 | Sermaye piyasas: | Sirket toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu
aracinl halka arz eden | paylari sermaye artigi suretiyle halka arz edecektir.
Kiginin/ihrac¢inin Sirket Yénetim Kurulu’nun 10.03.2021 tarih ve 2021/08
ismifunvam sayilt toplantisinda, Sirket paylarimin BIAS’ta islem

gbrmeye basladif1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
Kim tarafindan ve ne | herhangi bir bedelli sermaye artinm yapiimamasina ve
kadar siire ile taahhiit | dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirllmamasina, bu
verildigi hususlarim | siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasina ya
icerecek sekilde | da dolagimdaki pay miktanimin artmasi neticesini
dolasimdaki pay | doguracak herhangi bagka bir karar alinmamasina, bu siire
miktarimin boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair ya
artirilmamasina da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
iliskin verilen | doguracak  herhangi  baska  bir  agiklamada
taahhiitler hakkinda | bulunulmamasina ve bu alinan kararlar dofrultusunda
bilgi gerekli taahhiitlerin verilmesine karar verilmigtir.
Sirket’in mevcut ortaklarindan Giiltekin Okay SALGAR,
Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR 14.04.2021 tarihli
taahhiitleri ile Sirket sermayesinde sah1p olduklan paylari,
Sirket paylartnin  Borsa Istanbul’da islem gbrmeye
baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, bir yil sﬁreyle higbir gekilde Borsa’da
satmayacaklarini ve Borsa disinda yapilacak satiglarda
satisa konu paylanin da bu suurlamaya tabi olacagim
alicilara bildireceklerini, aynca Sirket sermayesinde sahip
olduklan paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme
tabi tutmayacaklarini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

E.6 | Halka arzdan | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi,
kaynaklanan sulanma | halka arzin fiyat araligs alt sininndan gergeklegsmesi
etkisinin miktar1 ve | durumunda -5,0726 TL ve -57,58% oraninda, fiyat aralif1
yiizdesi {ist siminndan gergeklesmesi durumunda da -7,8789 TL ve

-75,32% oraninda olacagi hesaplanmaktadir. Halka arza

Yeni pay alma hakk | katilmayan mevcut ortaklar i¢in pay basina sulanma etkisi
kullaniminimn sbz | halka arzin fiyat arah@ alt sminndan gergeklesmesi
konusu olmasi | durumunda 2,0921 TL ve 127,16% oraninda (pozitif),
durumunda, mevcut | fiyat arahigi tist stinndan gergeklesmesi durumunda da
hissedarlarmm  halka | 2,5812 TL ve 156,89% oramnda (pozitif) olacagi
arzdan pay | hesaplanmaktadir,
almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve
yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Yetkili kuruluglar ticretlendirme politikalan ¢er¢evesinde

yatirnmcilardan talep

edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

yatinmcilardan hesap a¢ma {icreti, sermaye piyasasi
aracimin MKK’ya virman ticreti, yatinmcinin bagka bir
yetkili kurulugtaki hesabina virman ucreti, EFT dcreti,
damga vergisi ve dier vergl ve licretlert talep edebilirler.
Halka arza aracﬂl T Pl a_pltal’m islem komisyon
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragginin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (liye olduklan profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillanna iligkin finansal tablolan ile bunlara iligkin dipnotlar
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A §. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz
denetim raporlar1 hazirlanmigtir,

Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Sorumlu Ortak Bas Denetgi Sevki Bilibay
Adres; Cumhuriyet Meydant Cumhuriyet Apa!‘tmam No:12 Daire:203-
204, 35220 Konak lzmir
Telefon +90 23242207 11
Faks +90 232 465 01 69
internet Adresi www crowe.com/tr/folgu
Uyesi Olunan Profesyonel "
Crowe Global, Jzmir YMM Odast
Meslek Kuruluslar

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmm/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmast,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4, SECILMIS$ FINANSAL BILGILER

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillanna iligkin konsolide finansal durum tablolan ile gelir
tablolarindan secilen Snemli finansal kalemlere agagidaki tablolarda yer verilmigtir:

TL [ 31122020 31122019 |  31.12.2018

Finansal Durum Tablosu Kalemieri (Konsolide)

Dinen Varhklar 199.849.814 112.208.429 154.229.951
-Nakit ve Nakit Benzerleri 18.165.892 8.630.838 14.831.507
-Ticari Alacaklar 90.097.161 51.706.338 57.650.031

-Iliskili Taraflardan - - .-
-lliskili Olmayan Taraflardan ' 90.097.161 51.706.338 57.650.031
-Diger Alacakiar 4.938.940 2.198.459 20.127.393
-Iliskili Taraflardan 399,326 1.231.626 19.598.605
-fliskili Olmayan Taraflardan 4.539.614 966.833 528.788
-Cari Donem Vergisiyle {lgili Varliklar 2.092.149 147.193 2.070.539
-Stoklar 79.692.314 42.845.827 28.756.611
-Pesin Odenmis Giderler 1.407.331 1.842.334 506.838
-Diger Dénen Varhikiar 3.407.455 3.776.708 286.240

Duran Varliklar 82.616.526 85.959.840 61.124.679

-Ticari Alacaklar 181, 558 13.670.864 2.110.106

-{ligkili Olmayan Taraflardan SBertrmrng,] 3.670.864 2.110.106
-Yatinm Amagli Gayrimenkuller 37.1 7% 8 01.953 20.445.610
-Maddi Duran Varliklar 7" 31 A608H1 [P0, 9 1%5.209 10.559.620
-Maddelmayan Duran ¥arliklar 1 D.70%920 21.589.028
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Toplam Varliklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 155.095.255 124.335.209 139.848.462
-Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 37.237.019 51.503.831 72.857.674
K]s-llnj]zI:: Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 85.589 104 49.548.828 §3.425.411
-Ticari Bor¢lar 14.159.481 13.434.569 8.525.393
-Iliskili Taraflara - - -
-Iliskili Olmayan Taraflara 14.159.481 13.434.569 8.525.393
-Ertelenmis Gelirler 10.339.798 2.428.949 3.237.506
-Kisa Vadeli Karsilikiar 4.826.330 1.518.989 457.508
Uzun Vadeli Yiikiimliiliiiler 53.336.439 27,109.059 51.101.368
-Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 50.355.855 26.041.215 50.343.018
-Uzun Vadeli Karsiliklar 1.659.423 1.067.844 758.350
-Ertelenmis Vergi Yikiimlulugii 1.321.161 - -
_Ozkaynaklar 74.034.646 46.724.001 24.404.800
-Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 30.000.000
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriiacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -3.237.908 ~231.965 j
-Yabanci Para Cevrim Farklari -3.237.908 -251.965 -
-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.715.043 1.612.190 1.280.018
-Geemis Yillar Kar veya Zararlart 927.723 -9.574.780 -4.235.186
-Net Dénem Kani veya Zarart 30.558.748 10.575.349 =2.085,792
Toplam Kaynaklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)
Hastlat 326.124.745 212.691.335 177.496.515
Satislarin Maliveti -252.304.532 | -170.712.030{ -140.171.089
Briit Kar/Zarar 73.820.213 41.979.305 37.325.426
Genel Yonetim Giderleri -13.122.431 -10.561.806 -6.617.527
Pazarlama Giderleri -21.314.028 -15.648.944 -11.030.045
Arastirma ve Geligtirme Giderleri -713.064 -1.812.020 -156.958
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 44.924.140 24.283.574 30.701.103
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -35.244.622 -18.653.760 -27.094.141
Esas Faaliyet Kar/Zaran 48.350.208 19.586.349 23.127.858
Yatirtm Faaliyetlerinden Gelirler 6.258.603 43.670.997 1.655.433
Yatirun Faalivetlerinden Giderler - -8.272.057 .
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii
Kazanglar (Zararlari) ve Deger Diisiikligii 1.076.216 -1.099.003 1.278.468
Zararlaninin Iptalleri
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet 55.685.027 53.886.286 26.061.759
Kan/Zaran
Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662
Finansman Giderleri i -46.139.052 -38.423.359 -44.357.976
Siirdiiritlen Faaliyetler Vergi Oncesi 37.574.347 19.910.425 2.550.555
Kar/Zarar
Net Donem KarvZarar 30.558.748 10.575.349 -2.085.792

Yatirima, yatmm kararim vermeden dnce

fipansal durum ve faaliyet
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. hraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:
Nakliye islemleri gibi operasyonel riskler Ihrace’min faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir:

Sirket'in i sitreglerinin herhangi bir kayba ugramadan yetine getirilemeyecek gekilde
aksamast, personel hatalan, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, stire¢ degisikliklerinin
bagarih bir sekilde uygulamaya konulamamas gibi unsurlar nedeniyle [hrager’min faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. [hragimin operasyonel risk yaratan unsurlari dngérememesi veya
ongorse bile bu riskler igin yeterli tedbirlerinin ahnmamas1 halinde Sirket faaliyetleri ve
dolayisiyla finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Hammadde temininde aksama yasanmast ya da maliyetlerin yiikselmesi Sirket'in finansal
performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, hammade riinlerinin fiyatlanindaki ve temin edilebilirlik  durumundaki
dalgalanmalardan etkilenmektedir. Sirket hammaddelerini yurtiginde Tiirkiye Petrol Rafineleri
A.S.den (2020 yilinda %7) yurtdisinda ise gesitli tilkelerden ithalat kanali ile saglamaktadr.
Sirket’in yurtigi veya yurtdisp hammadde temin kanallarinda yasanabilecek problemler
Sirket’in faaliyetlerini ve dolayisiyla finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Hammadde
fivatlannda yaganabilecek agin dalgalanmalar Sirket’in maliyetlerini ve finansman ihtiyacim
arttirabilir.

Tiirkiye'ye iliskin olarak ve/veya global olarak yasanabilecek olumsuz ekonomik gelismeler
sonucunda tedarikgilerin faaliyetlerine iligkin zorluklar yasamasi, devletler arasi sorunlar,
giimriik politikalarinda degisiklikler, dogal afetler, salginlar ve Sirket’in kontrolii dahilinde
olmayan ve &ngbriilmesi gii¢ olan diger faktdrier sonucunda olumsuz degisiklikierin olusmasi
durumunda hammadde tedarikinde Sirket sorun yasayabilir. Sirket'in hammadde temininde
sorun yasamas faaliyetlerini ve faaliyetlerinden sagladii karhlig1 olumsuz etkileyebilir.

Petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikacak ani diistisler meveut stoklan deger kaybina ugratabilir. Petrol
fiyatlanindaki ani yiikseligler nedeniyle hammadde maliyetlerinin artmasi isletme sermayesi
ihtiyaciu arttirabilir. Hammadde fiyatiarinda gergeklesen ani ve yiiksek dalgalanmalar
Sirket’in karliligi diigtrebilir.

Stoklarin etkin sekilde yonetilememesi Sirket’in karhligint azaltabilir:

Sirket'in stoklarmmn  yiiksek oldupu donemlerde sauglarn beklentileri karsilayamamasi
planlanandan daha dilgiik kar marjimn ortaya cikmasina neden olabilir. Sitket’in satiglarmnin
arttigy donemde stoklarinin yetersiz kaimas: milgterileri ile stirdiirdiigo is iligkilerini olumsuz
etkileyebilir, bu nedenle olusabilecek miigteri Kayiplerr—oTeg ’in gelirlerini ve finansal
durumlarim olumsuz etkileyebilir. Sirket’in stokla £ Ry mldb gnetememesi durumunda

nakit akislar olumsuz
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Alacaklanin tahsilatinda problemler yasanmas: veya miisterilerin édeme giicliigiine girmesi
Sirket’in finansal duramunu olumsuz ethileyebilir:

Sirket’in 31.12.2020 itibariyla donen varliklarinin %45,08’ini ticari alacaklan olusturmaktadir.
Sirket’in alacaklanni vadesinde tahsil edemedigi veya miisterilerinde ortaya gikabilecek mali
zorluklar nedeniyle miisterilerinden bazilarimin borglanm 6deyemez duruma diismesi halinde
alacaklarnin bir kismuinin tahsil edilememesi ya da geg tahsil edilmesi gibi meydana gelebilecek
durumlar nakit akiginda ve finansal durumunda olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

Ihraccinin yatirom yapugt projelerin sayisiun artmast ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
Ihraget’min yonetimsel basarist azalabilir:

Yatirim yapilan proje saymsinin artmasi durumunda, artiga paralel olarak faaliyetlerin
operasyonel karmagikliginin, 6lgeginin ve Ihrage: yonetiminin tistlendigi sorumluluklarin
artmast muhtemel olup, bu durum ydSnetimin iizerinde baski olugturabilir. Yapilan proje
sayisinin artmasina yonelik Sirket personel sayis1 ve personelin yetkinlik diizeyini arirmaz ise
idari ve mali yonetiminde giiglitk gekebilir. Yatirimlarin verimli yonetilememesi, Thragcinin
faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Yatinm yapilan projelerin éngorviilere uymayan yatirnm maliyetleri, Thraccinin finansal
durumunu olumsuz olarak etkileyebiliv:

Yatimm yapilmasi planlanan projelerde liretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve
modernizasyon yapma gerekliligi ortaya ¢ikabilir. Bu projelerde yatirim maliyetleri planlananin
tizerinde gergeklesebilir. Bu durumda Thragginin ek finansman saglamasi gerekebilir. Bu ilave

kaynagi fhrageinin dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Ihrager, kartiligin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:

[hragginin siirdiriilebilir karlilik hedefine wlasmas: bir¢ok faktére baghdir. Bunlar arasinda;
yaunim yaptif1 ve gelecekte yapacafi projelerin basarisi, gelecekteki olast faaliyet
kar/zararlarimin biiyiikliigii ve siiresi, yaptigi/yapacag projelerden elde edilecek kar/zarann
bitytikliigii gibi birgok faktdr siralanabilir. Thragcimin karliigim siirdirememesi durumunda

faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglari ve paylarinin performans: olumsuz
etkilenebilir.

Ithalat ve ihracat yapian iilkelerin dis ticaret rejimi ile Tiirkiye’nin dig ticaret rejiminde
meydana gelebilecek degigiklikler Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket yurtdisindan hammadde tedariki ve yurtdisina l’.iriin satig1 gergeklestirmektedir.
Hammadde tedar1k1 yapllan Ulkelerm ve Urtin sat1$1 elerm dl$ tlcaret re_]um ile




olabilir. Ticarette bulunulan ilkelerle yasanabilecek olasi ambargo, kota uygulamalan ve
korumac tedbirler kapsaminda getirilecek ek vergiler ithalat-ihracat hacminin diigmesine sebep

olabilecektir. Bu durum Ihragcinin maliyetlerini arttirabilir ya da hasilatim ve karliligin
dugtirebilir,

Thracer Jaaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket
aleyhine sonuclanmast halinde Sirketin Sualivetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme
Yitkiimliiliigi dogabilir:

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsammnda Sirket'e karg1 yasal iglemler baslaularak davalar
agilabilir. Sirket’in miigterileri, tedarikgileri ve/veya ¢alisanlari, Gglincti taraflar tarafindan
agilabilecek davalarin tarafi olabilmektedir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara
iliskin aynilan kargiliklar yeterli olmayabilir. Kendi istegi ile aynlan veya ¢ikanlan ¢aliganlar
tarafindan fazla galisma/tazminat gibi Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar veya
faaliyetlere ilgili farkh davalar ile kars: kargtya kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmas:
halinde $irket tazminat 6demek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir.

Nitelikli isgiicii kaynaginin stirekliliginin saglanamamast Jaaliyetleri olumsuz, etkileyebilir:

Thrageinin st yénetim mensuplar1 dahil olmak iizere profesyonel yénetim kadrosunun
becerileri, profesyonel is iliskileri ve devamlihg: hrageinin faaliyetlerindeki basarisinda kritik
onem tagimaktadir. Profesyonel kadronun devamlihimin  saglanamamasi Ihragginin
faaliyetlerine iliskin hedeflerin gerceklestirilmesinde yetersizlik yaratabilir. Yéneticilerin yada
dnemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlann bir veya daha fazlasinin yerine baskalarinin istihdam
edilmesi vakit alacak ve maliyete yol agabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerine iliskin
hedeflerine ulagsmasim geciktirebilir veya engelleyebilir. Aynica Sirket’in aile sirketi
olmasindan kaynakh olarak aile gikarlari ile is ¢tkarlarinimn uyusmamasl igletmede verimsizlige
ve motivasyon kaybina neden olabilir,

Dis kaynak ihtivacimin ortaya cikmast ve finansman maliyetlerinin artmast halinde
Ihraceimn finansal durumu olumsuz ethilenebilir:

Ihrage: faaliyetlerini siirdiiriirken dis kaynak da kullanabilir. thragginin faaliyetleri biiyiidiikge
dis kaynak ihtiyaci da artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok yiikselmesinin Sirket’in
kullanacagi dis kaynaklarda ek maliyet yaratmast sonucunda Sirket’in karlihig: olumsuz
ctkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yaganacak daralma sonucunda Sirket nakit akisim
yOnetmekte ve faaliyetlerini yiiriitmekte sorun yagayabilir.
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Thragci ongodriilerini yaparken meveut ekonomik durumu ve gidigati dikkate almaktadir.
Ekonomik gelismelerdeki dngoriilemeyen olumsuziuklar, yatinm yapilan projelerin karlilifim
ve fhragginin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Bagh ortakliklarm faaliyetlerine iliskin riskler Sirketin Sfaalipet sonuglarimt da dogrudan
etkileyebilir:

thrageinin meveut durumda Dermokim Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti., Cosmer Kimya
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Rowax Global SRL olmak iizere ¢ adet bagh ortaklig
bulunmakiadir. S6z konusu bagli ortakliklarin faaliyetlerinde veya finansal sonuglarinda

meydana gelebilecek olumsuzluklar fhragginin faaliyet ve finansal sonuglarim da doBrudan
etkilemektedir.

Ihracimin mevcut sigorta policelerinin yeterli teminat olmamast riski s07 konusu olabilir:

fhragcinin sigorta teminatinin, tiim kayiplar ve vakalar igin yeterli teminat saglayacag: yoniinde
bir giivence sdz konusu degildir. ihragei, kazalar ve diger aksilikler (terdr saldinsi, hirsizlik,
grev, lokavt, halk hareketleri,salgin vb), faaliyetlerin kesintiye ugramasi ya da kotii hava
sartlari, insan hatasi, kirlilik, i anlagmazliklan, dogal afetler ve diger olasiliklar sonucunda
tedarikte, depolarda, iiriinlerde ve stoklarda meydana gelecek zararlar gibi olaylarin bliyukliigi
ve meydana gelme sikhps, Sirket’in, kayba ugramast ya da sigorta korumastm asan miktarda
kayiplarla karsilasmas: halinde, s6z konusu kayip; nakit akiglarina, beklenen kara ya da maddi

varhiklarina zarar vererek, Sirket'in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz y&nde
etkileyebilir,

Ihraccimn kurumsalhga uyam saglayamama riski s62 konusu olabilir:

Sirket’in SPKn’nun 26’ nc1 maddesi gergevesinde yonetim konirolii, halka arz dncesinde (A) ve
(B) grubu paylarin tamarmina sahip olan ortaklar Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR
ve Sinan SALGAR’a aittir, Halka arzin gergeklesmesinin ardindan $irket sermayesindeki
paylarm %69,23°1 s6z konusu ortaklara ait olmaya devam edecektir. Bu kapsamda, birlikte
hareket eden Gilltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR halka arz
sonrasinda da Sirket’in ySnetim kontroliine sahip olmaya devam edecektir. Hakim ortaklarn
menfaatleri ihrag edilecek yeni paylarn sahiplerinin menfaatleriyle farkhilik gosterebilir.
ihragcimn Yénetim Kurulw'nun aldigy veya almadifi kararlarla kurumsallagmaya uyum
saglayamamasi, igletme varliklarimi koruyamamasi, faaliyetler) ve igletme
politikalar ile uygunlugunu saglayamamasi riskleri sdz konus 1i1‘.'""erof & \

B (N

i

Dogal afet, sel, deprem, yangin vb. olumsuziuklar Sirket'in i
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Sirket iiretim tesisleri ve merkezinin bulundugu Denizli ile bag ortakliklannin faaliyet
gosterdigi diger sehirlerdg, ve ilkelerde (Istanbul, Sakarya, [zmir, Romanya), ayrica
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miisterilerinin  yogunlastigi ve 6nemii tedarikgilerinin  bulundugu sehirlerde meydana
gelebilecek deprem, sel gibi dogal afetler firmalarin tesislerinin hasar gbérmesine ve
faaliyetlerine ara vermesine ya da durdurmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyet
sonuglart ile mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2, ihracqmm i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile agirhikl olarak sanig yapilan sektsrlerde daralmalar
yasanabilir.

Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini nemli dlgiide etkilemesi s6z konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve tilke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler tiiketici harcamalarim
Gnemli 6lgide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak igsizlik oranlanndaki arts,
ddviz kurlaninda asmn dalglanmalar, titketici borglukluklarinda ve faiz oranlarindaki artis ciro
ve karhiliklar iizerinde yaratacagi olumsuz etkiler nedeniyle sektérdeki firmalarm finansal
performanslarini olumsuz olarak etkileyebilir.

Kiiresel ekonomi ve Tiirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz gelismeler
sonucunda yasanabilecek ekonomik daralma talep azalmasina yol agabilir. Sektorde yasanacak
talep azalmasi ticari alacaklarin tahsil edilmes; ve stoklarin nakde ¢evrilmesi riskine neden
olmamn yamsira firmalarin nakit akisinda bozulmaya ve faaliyetlerinin olumsuz etkilemesine
yol agacaktir. Bu durum sektoriin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma yasatarak
firmalarmn finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel 6lgekli yasanabilecek olas: salgin hastahklar, deprem, sel gibi dogal afetler ticari ve
Uretim faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Covid-19 salgini nedeniyle baglayan kiiresel
ekonomik daralmanin etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel ve global 6lgekte alman
nlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadr. Turkiye gelismekte olan bir ekonomi olarak
salgindan ve salginin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir. Eger benzer kiiresel
ekonomik zorluklar devam ederse Tiirkiye ekonomisi ve dolayisiyla sektor olumsuz olarak
etkilenebilir. Isbu [zahname tarihi itibartyla Covid-19 salgini devam etmekte olup, salgina kars:
agtlarin ne oranda etkili olacagi belirsizdir.

Diinya mal ve hizmet ticaretinde snemli paya sahip iilkeler arasinda yasanabilecek kiiresel
ticaret anlasmazliklar neticesinde iiriinlere ek vergi, kota ve bagka ticari 6nlemler getirilmesine
neden olabilir. Bu durum sektoriin genelinde ciro ve karlihk oranlarinda azalma yasatarak
firmalarin finansal performansiarim olumsuz etkileyebilir.




Yasal mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler kapsanunda riskler olusabilir.

Thrageinin faaliyet gosterdigi sektdriin tabi oldugu is kanunu gibi ¢alisma mevzuaty, ticari, mali
ve liretim stirecine iliskin (Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, Aile, Calisma ve Sosyal
Hizmetler Bakanligi, Cevre ve $ehircilik Bakanligi, Sanayi ve Teknoloji Bakanhg, Hazine ve
Maliye Bakanligy vb. Bakanliklarin yasal mevzuat degisiklikleri) mevzuat degisikliklert halinde
yeni mevzuat hikkiimlerine uyum saglayamamas: durumunda {hraggimin faaliyetleri gegici veya
stirekli durdurulabilir, trtin kalite ve standartlarinda yeterlilik saglanamayabilir.

Cevresel duizenlemeleri igeren ve Ulke genelinde sanayi {iretiminde degisiklik yaratabilecek
kanumi diizenlemeler Sirket’in hastlatim énemli élgiide etkiliyebilir. Hammadde tedarik edilen
firmalarin veya Sirket’in faaliyet gésterdigi cografi bolgelerde yasanabilecek muhtemel bir
¢evresel diizenleme nedeniyle Sirket faaliyetierinde sorunlar yaganabilir. Hammadde
tedarikinde aksamalar olabilir, iiretim ve ticari faaliyetlerini askiya almak durumunda kalabilir.

Sektore iligkin riskler olusabilir.

Hammadedeki tedarik aginin yurtiginde tek tedarik¢i olmas: sebebiyle ithalata bagimlihgin
yilksek olmasi sektérel bir risk tagimaktadir. Dévizle alinan hammaddenin yurtiginde Tiirk
lirasi para birimine gevirilerek pazara sunulmasindan kaynakh, dvize bagh kur riskleri
yaganabilir.

Katma degerli Urlinler igin alinmasi gereken izin ve belgelerin yatinm maliyetinin yiiksek
olmasi sekidrel diger riskler arasindadir.

Ayrnica, 31.12.2020 itibariyle miisterilerin %38,851 orman endiistrisinde faaliyet gosteren
miisterilerden olustugu dikkate alindiginda, ingaat sektGriinde olugabilecek daralmanin etkisiyle
Orman endiistrisinde kullanilan Griin gruplarina olan talebin azalmasiyla birlikte, orman
endiistrisinde faaliyette bulunan miisterilerin Sirket’in tiriinlerine y&nelik talebinin azalmasi da
kargilasilabilecek risklerdir.

Hammadde agisindan, Grup ILIILIV, V baz yag uretimlerinin temiz ve ¢evresi olmasi, daha
fazla verimlilik saglamasi ve regiilasyonlara daha uygun olmast sebepleriyle Grup I baz yag
itretimindeki azalma sektorel riskler arasinda degerlendirilmektedir.
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5.3. [hrag edilecek paylara iliskin riskler
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Ihraccimn paylart itk kez Borsa’da islem goreceginden fi t Vg, &J ﬁa!gdlanmas:

yasanabilir. /07 Mas 204
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Halka arz isleminden 6nce, Thrageinin paylan Tiirkiye’de veya yurt dl§lll ; ] aq:lk herhangi
bir pivasada islem gérmemistir. Halka arzin ger¢eklesmesinden sonra halka arz edilen paylara
iligskin likit bir piyasanin olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
meveudiyetini devam ettirecegine iliskin bir giivence bulunmamaktadir. Halka arz edilen
paylara iliskin olusan piyasamin likiditesi halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin
sayisina, yatinmcilarin halka arz edilen paylara iligkin bir pazar olugturmalarindaki enfaatlerine
ve diger faktorlere baglyofdcaktir. Halka arz edilen paylara iliskin aktif bir iglem piyasasi
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olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatinmeilarin halka
arz kapsaminda satin aldiklari paylara iliskin alim ve satim iglemleri yapma imkanlarim
olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilecek paylara iligkin likit piyasamn sinirh olmasi,
halka arz edilecek paylan elinde bulunduracaklarin bu paylar: arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve
zamanda satma kabiliyetini olumsuz yénde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarn iglem
gordugii fiyatin degiskenligini etkiliyebilir.

Halka arz fiyat, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gorecegi fiyati ya
da gelecekteki performansmi yansitmayabilir. Ayrica Thraggimin faaliyet sonuglan ya da
finansal performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktérleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatinmcilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Thragginin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kogullara ve diger etkenler ile izahnamede deginilen risk faktdrleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Ihragginin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatinmecilarin beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz edilen paylann islem gérdiigii
fiyatin dilsmesine yol agabilir ve yatinmeilann halka arz kapsaminda aldiklarn paylari halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin izerinde satma imkanlan hi¢cbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylari satin alan yatinimcilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarimn tamamini veya bir kismini kaybedebilir. %

Thraccumn paylars ikincil pivasada islem gormeye basladiktan sonra, Thraccinun ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin dnemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden dolay:
ana pay saliplerinin menfaatieri ikincil piyasada yatirum yapan pay sahiplerinin menfaatleri
tle catigabilir.

Halka arzin tamamlanmasindan sonra Thragginin ana pay sahipleri olan Giiltekin Okay
SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR Sirket sermayesinin %69,23’line sahip
olacagindan, Sirket sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edeceklerdir. Mevcut
ortaklar ayrica, [hragginin imtiyazh (A) grubu nama yazili paylarina sahip olmas: sebebiyle
yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme ve oy hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu
nedenle ydnetim Kurulu iiyelerinin belirlenmesi ve kir pay1 dagiimi gibi pay sahiplerinin
onaymm gerektiren iglemler {izerinde Ihraggimin mevcut pay sahiplerinin etkisi olabilecektir.
Ihrac;(;mm halka arz oncesmdekl meveut pay sahlplermm g:lkarlarlmn dlger pay sahlplermm

sahiplerini olumsuz sekilde etklleyeblllr

Thracer, esas sézlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuati cerceve . J
kar payr ddemeyebilir.

SPKn’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullan aramdan belirlenecek
kar dagitimi politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagitirlar, Bu
cercevede ihragt;mm gelecekte yatinmceilara kar payr dafitacagma iligkin bir garanti
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Ortakhgin kar payr dagitimi gergeklestirebilmesi igin oncelikle hraggimn ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa gegmis y1l zararlarinin kapatilmas: gerekmektedir. [hrage1 ilgili yali kar
ile tamamlasa dahi Yénetim Kurulunun karin ne sekilde kullamlacag: yoniinde karar alarak
Genel Kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimi Genel Kurulun onayindan sonra
gerceklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda fhrageinin donem karindan kar payi
dagitmas: zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak gegmis yil karlanm dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, Ihrager kanni sirket biinyesinde tutup dagitmama karar verebilir.

Thraccimin ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay sanslart pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir,

SPK’mn VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 8. maddesi geregince, mevcut sermayede %10 ve
tizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagli olmaksizin ydnetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklar: paylari, halka agik ortaklik paylarinin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yil siireyle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satamazlar ve bu paylan halka arz fiyatimn altinda Borsa’da satilmast sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erince meveut ortaklarin pay
satiglan glindeme gelebilir ve s6z konusu islemler Ihragginin pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Ihragginin ana pay sahipleri olan Giltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan
SALGAR 14.04.2021 tarihli taahhiitleri ile Sirket sermayesinde sahip olduklari paylar, Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, bir yil siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacaklarini ve Borsa disinda
yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da bu smirlamaya tabi olacagini ahcilara
bildireceklerini, ayrica $irket sermayesinde sahip olduklan paylann halka arz fiyatimn alunda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini kabul,
beyan ve taahhiit etmiglerdir. Bu siire sona erince ortaklar kendi paylarini Borsa’da satabilir.
S0z konusu iglemler pay fiyati lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Ayrnica gelecekte yapilacak sermaye artinmlaninda, yatinmeilarnin yeni pay alma haklarnin
tamamen veya kismen kisitlanmas: veya bu haklarim kullanmamalari durumunda; Thraggimin
sermayesi artarken yatinmecilann sahip olduklan pay adedi artmayacagindan, yatirimerlann
payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir,

Tiirk lirast'nin degerindeki dalgalanmalar pay fivatun etkileyebilir.

Sirket paylan Tirk lirasi cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar pay1 demesi yapilmasi

durumunda bu kar paylan TL cinsinden denecektir. Dolayigiyla Ttrk lirasiun diger para

yatinmeilar i¢in bagka para birimlerine déniistiirii FCx
etkileyebilir. (C"T

X

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay ﬁyc;
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ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Thragcinin
faaliyetlerinden beklentilerini karsgilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinin
diigmesine neden olabilir. Thragginin ekonomik konjonkttirden kaynaklanan durum nedeniyle
faaliyetleri yavaglayabilir, gecici veya stirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Béyle
durumlarda BIAS, Ihrageimin paylarimin islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak
durdurabilir ve iglem sirasimn siirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa Yénetim Kurulunca
sirket paylarinin Borsa kotundan ¢ikanimasi vb. durumlarda Thrageinin paylannmn alim
satiminin durdurulmasi pay fiyatim olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiirtilebilir bir alim
satum piyasasi olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir, paylann el degistirmesi kisith veya
imkénsiz hale gelebilir.

Ihragginin ana pay sahiplerinin ekonomik konjénktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglar, Thrageinin pay degerinde bir disiise neden olabilir veya Thragginin kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir. Ihragginin acz haline ditmesi durumunda [hrag¢inin ortaklarinm
elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Thragcimn halka aciklik orant siirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fivati sizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir,

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
pay1 BIST’te islem gorecektir. %30,77 oranmdaki halka agiklik, paylann likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyati tizerinde olumsuz etki yaratabilecektir. Paylar Borsa’da islem g6rmeye bagladiktan
sonra paylara iligkin likidite olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve
fiyat iizerinden paylarim satamayabilir,

Halka arg edilecek paylar tiim yanrimeiar igin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatinmeilarindan her biri, kendi kosullan ¢ergevesinde bu
yatrimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinmeimn bilhassa:

- Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasimin faydalarim ve risklerini antamli bir sekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve dencyime sahip olmadigi;

- Kendi finansal durumu ger¢evesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu yatirimin
sahip oldufu yatinm portfSyliniin tamami tizerindeki etkisini degerlendirmek igin uygun
analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;;

- Kur riski de dahil olmak tizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimn risklerinin tamamim
kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

- Halka arz edilen paylann tim kosullarin: detayh bir sekilde kavrayamadigr ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramslarina asina olmadi31 ve

- Yatirimim veya gegerli risklere katianma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik fakisrler, faiz
oram faktérleri ve diger faktérler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek basina veya bir finansal

serlendirebilecek durumda o151 halfeade
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Potansiyel yatinmecilar;

- Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gdstereceklerini,

- Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve

- Bu yatinmin potansiyel yatinmcinin yatirim portfoyiiniin tamami tizerinde yaratacag etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanhiga (tek bagina veya bir finansal damsmanin yardimiyla)
sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatinm yapmamaldiriar, Yatirimeilann yatinm
faaliyetleri gegerli yatinim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlann
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya uygun diizenleyici

kurumlara damgmayan her yatirimer igin s6z konusu yatirmun uygun olmama riski
bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler

Sirket faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye
riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.

3.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, $irket’in borglan kargisinda 6zkaynagimn yetersiz kalmasi riskini ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle $irket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olas1 bir finansal kayip
yagamasi durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

Sermaye riski toplam net borg / toplam sermaye oram kullamlarak izlenmektedir. Net borg,
nakit ve nakit benzeri varliklarin, toplam borg tutarindan distilmesiyle elde edilmektedir. Bu
oran igletmenin varliklarim finanse ederken kullandifi yabanci kaynaklar ile isletme ortaklart
tarafindan isletmeye konulan ve igletmenin iirettigi zkaynaklar arasindaki iliskiyi gosterir.
Oramin diisitk olmasi igletmenin borglanarak degil, daha ¢ok kendi kaynaklarindan finansman
sagladifini, yitksek olmasi ise igletmenin finasman igin borglandigim gosterir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla toplam net borg / toplam
sermaye orani asagidaki tabloda posterilmektedir:

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Toplam Borglar 187.341.549 140.528.443 185.151.496
Nakit ve Nakit Benzerleri (18.165.892) (8.630.838) (14.831.507)
Net Borg 169.175.657 131.897.605 170.319.989
Toplam Ozkaynak 74.034.646 46.724.001 24.404.800
Toplam Sermaye 243.210.303 178 06 194.724.789
Net Bore / Toplam Sermaye Oram 0,70 0,74 0,87
. : & i
Ihragctmin net borg / toplam sermaye oran1 2018 yilsonu 4y ,293,_ yilsonu itibariyla
0,74, 2020 y1ilsonu itibariyla 0,70 olarak gergeklesmistir f;'l ( )@
“.‘ v "" ‘-: -
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5.4.2, Likidite Riski e T W -

Likidite riski, Ihraggimn net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynakiarinin
azalmas: sonucunu dogurédn olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
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verebilir, [hrageinin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlar saglayamamasi
ve kaynak maliyetinin artmas1 durumunda [hragei zararla karsilasabilir.

Sitket’in 2020 yisonu finansal tablolaninda likidite riskine maruz kalan finansal
yiktimltliklerinin defter degeri 187.729.575 TL olup, séz konusu tutarin 173.182.068 TL

tutarindaki kism finansal borglanmalardan, 14.547.507 TL tutarindaki kism ticari ve diger
bor¢lardan olugsmaktadr,

Sirket’in 2019 yusonu finansal tablolaninda likidite riskine maruz kalan finansal
yukiimltliklerinin defter degeri 142.060.848 TL olup, séz konusu tutarin 127.093.874 TL

tutarindaki kism finansal borglanmalardan, 14.966.974 TL tutarindaki kismi ticari ve diger
bor¢lardan olusmaktadir.

Sirket’in 2018 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal g
yikiimliilitklerinin defter degeri 185.360.225 TL olup, s6z konusu tutarin 176.626.103 TL :
tutarindaki kismui finansal borglanmalardan, 8.734.122 TL tutarindaki kismu ticari ve diger
borglardan olugmaktadir. g

5.4.3. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege

uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyebilecek '3__
dalgalanmalar olmas1 riskidir. Sirket, piyasalarda yasanacak déviz kuru ve faiz oram :
dalgalanmalan nedeniyle finansal risklere maruz kalabilir. i

5.4.3.1. Yabanci Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yitkiimliilikler ve bilango dig1 yitkiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur harkaetlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandiriimaktadir.
Sirket’in parasal doviz yiikiimliilikleri, parasal déviz varliklarim agmas1 ve déviz kurlarin
yiikselmesi durumunda veya parasal doviz yukﬂmluluklen parasal dov1

: 7 Mavs 2021

Yabanci Para pozisyonu (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Doviz Varliklart 64.394.537 43.895.561 58.780.841
Doviz Yiktmlilokleri (-) -17.843.909 20.185.557 35.709.235
Net Dbviz pozisyonu 46,550,628 23.710.004 23.071.666

Diinyada ve Tirkiye’de yasanacak ekonomik gelismeler sonucunda Sirket’in déviz fazla
pozisyonu bulunan para biriminde yaganabilecek diigtis Sirket’in Tiirk Liras: bazinda varligim
azaltacaktir. Bu diisiisiin etkisiyle hem nakit akig dengesinin bozulmasi riski vardir, hem de yurt
dis1 satiglar ve ddviz cinsinden varhklar kapsaminda gelir tablosu ve bilangonun negatif
etkileme riski bulupsaktadir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tabiolar
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itibariyla ABD Dolari, Avro ve Ron para birimlerindeki degismelere duyarhlik analizi

asafidaki tabloda gisterilmektedir.

Diviz Kuru Duyarlihk Analizi (TL) 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.122018
ABD Dolar’nin TL kargisinda %10 deger kazanmasi halinde 3.204.463 1.474.078 2.778.016
ABD Dolar’'nin TL kargisinda %10 deger kaybetmesi halinde -3.204.463 -1.474.078 -2.778.016
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde £.069.690 268.353 -470.855
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kaybetmesi halinde -1.069.6%0 -268.353 470.855
Ron’un TL kargisinda %10 deger kazanmast halinde 380910 628.569 -
Ron’un TL kargisinda %10 deger kaybetmesi halinde -380.910 -628.569 -

5.4.3,2, Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler fiyatlarin degismesi dolayisiyla finansal araclarin
degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki
fiyat degisiklifinden veya bu menkul kiymeti ihrag eden tarafa 6zgii veya tiim piyasayl
etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in finansal yitkiimlillikleri sabit ve degisken :
faizli bor¢lanmalardan olugmaktadir. $irket’in faiz oram riski baglica banka kredilerine ”;

baglidir. Banka kredilerinin faizlerinin artmas: Sirketin maliyetlerini arttirmakta olup, Sirketin
karlihgini olumsuz etkileyebilir.

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemieri itibariyla Sirket’in faiz poznsyonu

E
tablosu asagida sunulmaktadir. ]
Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 '
Sabit Faizli Finansal Araglar 5
- Finansal Ytktmlulikier 123.248.432 69.180.546 133.599.921 .
- Finansal Varliklar 5235 5.143 6.028.000 3
Degisken Faizli Finansal Araclar 'f
- Finansal Yukdmtolikier 40.798.973 48.575.4 43.026.182 E

- Finansal Variiklar -
4

5.4.4. Kredi Riski

dapgl swefiimlamr. Sirket
vadeli satlslarmdan kaynaklanan ticari alacak rlskl ve bankalarda tuttufu mevduatlan

dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. zahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
itibartyla Sirket’in maruz kaldig: kredi riski tutarlari asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (TL)
Finansal Dinem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
o Thigkili . Ihiskili Bankalardaki
Niskili Olmayan ihiskili Olmayan Mevduat
Taraf Taraf
Taraf Taraf
. 2020 L, - 90278719 | 399.326 | 4.575.468 18.056.970
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2019 - 65.377.201 | 1.231.626 | 973.601 8.442.990
2018 - 59.760.137 [19.598.605| 2.624.095 14.119.404

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. [hraggunin ticaret unvam ve isletme adi;

Sirket’in ticaret unvani Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.
Sirket’in isletme adi bulunmamaktadir,

6.1.2. ihraceinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

. Hacieyliplt Mah. 3125 Sok. WNo:23 20195
Merkez Adresi Merkezefendi Denizli
Ticaret Sicil Miiditrliigii Denizli Ticaret Sicili Midiirliigi
Ticaret Sicil Numarasi 21622

6.1.3. ihrag:cmm kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket Denizli Ticaret Sicili’ne 10.03.2004 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur,

6.1.4, Thragcimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraceimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlan

Kuruldugu iilke Tiirkiye

Merkez adresi Hacieyiiplii Mah. 3125 Sok. No:23 20195
Merkezefendi / Denizli '

Internet adresi www.mercankimva.com.tr

Telefon +90 258 371 65 71

Faks +90 258 371 26 25

Sirket’e kurulus asamasinda ayni sermaye olarak konulan 8 Wlekin G SALGAR sahis
firmasi, 1977 yilinda Denizli’de Giiltekin Okay SALGAR tarafindan “Giiltekin Okay
SALGAR” unvaniyla kurulmustur. Bu ticari isletmenin unvani 1980 yilinda “Giiltekin Qkay
SALGAR Giirsa Plastik ve Kimya Sanayi” olarak, akabinde 1981 yilinda “Giiltekin SALGAR
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak, 1996 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR Mercan
Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak degistirilmistir. Giiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret ticari isletmesi 2004 yilinda tiim aktif ve pasifiyle, 10.03.2004 tarihinde

Sapagi ve Ticaret A.$.’ye ayni sermaye olarak konulmasini takiben
- en terkin edilmistir.
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Mercan Kimya’min ana faaliyet konusu parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin tiretmek,
almak ve satmaktir. Bunun yamnda, Sirket Denizli’de bulunan 2 adet GES tesisiyle giines
enetjisi Uretimi yaparak, fabrikada tiiketilen elektrik enerjisi giderlerini karsilamakta ve ihtiyag
fazlas: elektrigi ise elektrik dagitim firmalarina satmaktadur.

Mercan Kimya’min ¢atts1 altinda ti¢ grup sirketi bulunmaktadir. Bu sirketler, Rowax Global
SRL, Cosmer Kimya ve Dermokim Kimya’dur.

Rowax Global SRL; Sirketin kiirese! pazarlardaki etkinligini arturmak amaciyla 2015 yilinda
%100 Sinan Salgar hissedarliginda Romanya’da kurularak faaliyete gegmistir. Mercan Kimya,
Rowax Global SRL firmasim Ocak 2019 tarihinde tiim hisseleriyle Sinan Salgar’dan satin
almugtir. Satin alma bedelinin tamami Sinan Salgar’a denmis olup, herhangi bir borg alacak
iligkisi kalmarmgtir. Bu satin alma sonucunda, Rowax Global SRL firmas: Mercan Kimya’nin
%100 Bagh Ortaklign haline gelmistir. Rowax Global SRL’nin ana faaliyet konusu yurtici
(Romanya) ve yurtdisi pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon iiretmek, almak ve satmaktir.

Cosmer Kimya; Sirketin 6zellikle kozmetik ve detarjan iiriin pazarindaki etkinligini arttirmak
amactyla 2013 yihnda %90°1 Mercan Kimya, %5’i Giiltekin Okay Salgar ve %5’i Berkin Salgar
hissedarliginda Istanbul’da kurulmustur. Mercan Kimya, Subat 2017 tarihinde Berkin Salgar
ve Giiltekin Okay Salgar’in tiim hisselerini satin almigtir. Satin alma bedelinin tamam ilgili
salmslara ddenmis olup, herhangi bir borg alacak iliskisi kalmamustir. Bu satm alma sonucunda,
Cosmer Kimya firmasi Mercan Kimya'nm %100 Bagli Ortakhig1 haline gelmistir. Cosmer

Kimya’mn ana faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdiginda kozmetik, detarjan ve endiistriyel tiriinleri
almak ve satmaktir.

Dermokim Kimya; 1995 yilinda Uniteks Kimya San.Tic.Ltd.Sti. unvan ile Giiltekin Okay
Salgar, Berna Salgar, M.Tank Beyter ve Yagar Salgar tarafindan Denizli’de kurulmustur. Ocak
2004 tarihinde Dermokim Kimya San.Tic,Ltd.$ti. clarak unvan degisikligi yapilmistir.2005
yihnda Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve Yasar Salgar hisselerini Berkin Salgar’a devretmistir.
2014 yiinda Giltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tim hisselerini Sinan Salgara
devretmistir. Mercan Kimya, Aralik 2017 tarihinde Sinan Salgar’dan tiim hisselerini satin

almigtir. Satin alma bedelinin tamanu Sinan Salgar’addenmis olup, herhangi bir borg alacak
iligkisi kalmamistir.

Bu satin alma sonucunda, Dermokim Kimya firmasi Mercan Kimya’nin %100 Bagh Ortaklig1
haline gelmigtir. Dermokim Kimya’nin ana faaliyet konusu yurtigi ve yurtdis: pazarlara yorelik
parafin ve emillsiyon tiretmek, almak ve satmaktir. Dermokim Kimya, Sirket’in Denizli’de
bulunan {retim tesisi iginde Sirket’ten kiraladigy alanda iiretim yapmaktadir. Bunun yan sira
Mercan Kimya ana faaliyet konusu alanindaki tiim triinlerin (parafin, emiilsiyon, vazelin ve
likit parafin) ihracatim ve yurt diginda transit ticaretini gergeklestirmekitir.

San. ve Tie. A.§ 15 Ocak 2017 tarihinde Mercan Kimya $4
Okay Salgar’dan satin ahnmustir. '
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10.12.2012 tarihinde Gtiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tarafindan [stanbul’da kurulan

Teknoder Kimya San.Tic.A.S., 02.02.2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic. A.S. tarafindan
Gultekin Okay Salgar ve Berkin Salgar’dan satin alinmistir,

Her iki sirketin satin alma bedelleri tamamen 6denmis olup, satin almalarla ilgili olarak
herhangi bir borg alacak iliskisi bulunmamaktadir.

Daha sonra 21.06.2017 tarihinde bagh ortaklar: sektérlerine gore siniflandirmak gerekgesiyle
Teknoder Kimya San.Tic.A.$ ve Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.§ sirket birlesmesi yoluyla
Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.§ biinyesinde birlesmistir. Bu birlesmeden sonra
14.12.2018"de deri sektoriindeki daralma gerekgesiyle Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.S ve
Dermokim  Kimya San.Tic.Ltd.$ti. sirket birlesmesi yoluyla Dermokim Kimya
San.Tic.Ltd.$ti. biinyesinde birlesmistir.

Mercan Kimya ve Bagh Ortakliklarimin ihracat yaptgi kitalar; Avrupa, Afrika, Asya, Kuzey
Amerika, Giiney Amerika, Okyanusya’dir.

Sirket, yukarida yer verilen diriinlere ek olarak, Biyosidal {iriin(dezenfektan) tiretmek icin 2020
yilinda Sanayi ve Teknoloji Bakanlig tarafindan Yaurim Tegvik Belgesi alarak meveut fabrika
alaminda ayn bir tesis kurmustur, Fiili tretime gegebilmek igin Saghk Bakanligi’na gerekli
bagvurular yapilmis olup, ruhsat izni onay asamasindadir. ‘

Sirket, mum, kibrit, kagt, tekstil, pil, laminasyon, barut, kalem, boya kalemi, polisaj, emaye,
kablo, kromaj, hassas dokiim, deri, trikotaj, elektronik devre lehimciligi, sunta, yumurta viyolii,
beton kalipgihk, beton katki malzemeleri bunlarin diginda muhtelif birgok sanayide kullanilan
teknik ozelliklerine gore yurtigi ve yurtdisi pazarlara yonelik parafin, emiilsiyon, vazelin ve
likit parafin iretmek, almak ve satmaktadir. Sirketin,31.12.2020 tarihi itibariyle hasilatimn
%39"int 51 tlkeye ihrag etmektedir. (31.12.2019: %26’s1 34 iilke, 31.12.2018: %16°s1 28 iilke)

Sirket’in kurulusundan itibaren yasanan Snemli gelismeler kronolojik siraya gore asafida
siralanmustir:

* 1977 yilinda Giiltekin Okay SALGAR unvanli salus ticari igletmesi kurulmustur.

s 1980 yihnda unvan degisikligi yapilarak ‘Giiltekin Okay SALGAR Giirsa Plastik ve
Kimya Sanayi’ olmusgtur.

» 1981 yilinda unvan degisikligi yapilarak ‘Giiltekin SALGAR Mercan Kimya Sanayi ve
Ticaret” olmustur.

» 1995 yilinda Giiltekin Okay Salgar, Berna Salgar, M.Tark Beyter ve Yasar Salgar
tarafindan Uniteks Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. S$ti. unvanl limited sirket kurulmustur.

e 1996 yilinda unvan degisikligi yapilarak ‘Giiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret” olmugtur,

¢ 2004 yihinda Sirket 1.400.000 TL kurulug sermayesi ve Mercan Kimya Sanayi ve
Ticaret A.§. unvam ile anonim sirket statiistindearultiegye “Giiltekin Okay SALGAR

. . . . a Q‘V‘. LN
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” unvanlfsal "tlcm;bislg
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¢ 2004 yihnda Uniteks Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. unvan degisiklifi yaparak
Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. Sti. olmustur.

e 2004 yilinda Giiltekin Okay Salgar-Gos Kimya Sanayi ve Ticaret unvanh sahis ticari
isletmesi kurulmugtur.

e 2010 yilinda Mercan Kimya'nin sermayesi 3.000.000 TL’ye ¢ikarilmastir. Artmlan
tutarin 430.000 TL tutanindaki kismi &zel fonlardan ve geri kalan 1.170.000 TL
tutarindaki kismi gegmis yillar karlarindan karsilanmistir.

e 2012 yihnda Teknoder Kimya San. ve Tic. A.S. unvanl bir anonim sirket kurulmugtur.

o 2013 yilinda Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S; Mercan Kimya, Giiltekin Okay SALGAR
ve Berkin SALGAR ortakliginda kurulmugtur.

e 2015 yilinda Mercan Kimya’nin sermayesi 10.000.000 TL’ye ¢ikarilmustir, Artirllan
tutarin tamami gegmis yillar karlanindan kargilanmstir.

e 2015 yilinda Rowax Global SRL sirketi Sinan SALGAR tarafindan Romanya’da
kurulmusgtur,

¢ 2015 yilinda Giiltekin Okay Salgar-Gos Kimya Sanayi ve Ticaret sirketi unvan
degisikligi yaparak Gos Deri Kimya San. ve Tic. A.S. olmustur.

e 2017 yilhimda Mercan Kimya’nin sermayesi 15.000.000 TL’ye cikarilmistir. Artirilan E
tutarin tamami nakden karsiianmagtir.

e 2017 yilinda yapilan satin almalar ile Mercan Kimya, Gos Deri Kimya A.S., Teknoder
Kimya A.S$., Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd.$ti. ve Cosmer Kimya San. ve Tic. A.§.
sermayesindeki paylarin tamamina sahip olmustur,

s 2017 yilinda Gos Deri Kimya A.S ve Teknoder Kimya A.S., Gos Deri Kimya A.S.
biinyesinde birlesme islemi gergeklestirilmistir.

e 2018 yilinda Gos Deri Kimya A.S. ile Dermokim Kimya San. ve Tic. L.td. §ti,
Dermokim Kimya biinyesinde birlesme iglemi ger¢eklestirilmistir.

o 2018 yilinda Mercan Kimya’mn sermayesi 30.000.000 TL’ye q:nkarllmls ve Giiltekin

yillar karlarindan karstlanmistir, ; ?"
:.1. :’ UJ
* 2018 yilinda Mercan Kimya AR-GE Merkezi olmaya hak aza 03‘

*t 9\‘ ~f

e 2019 yilinda Mercan Kimya’nin sermayesi 45.000.000 TL 0. X,
sermayenin 14.642,18 TL tutarindaki kism1, Ozel Fonlar hesabmda utulan gayrlmenkul
satis karindan, 12.063.730,48 TL tutarindaki kismi yine {ze! Fonlar hesabinda tutulan
gayrimenkul yeniden degerleme farklarindan, geri kalan 2.921.627,34 tutarindaki kismi
ise gecmis yillar karlarindan karsilanmistir.




¢ 2019 yilinda Mercan Kimya, Rowax Global SRIL hisselerinin tamamini Sinan

SALGAR’dan satin almistur,

* 2020 yilinda Mercan Kimya esas s6zlesmesine Biyosidal iiriinlerinin tiretilmesi ile ilgili
faaliyet konusu eklenmistir. Biyosidal riinler, gozle gérillemeyecek nitelikte olan
virilis, bakteri, mantar, alg, maya gibi mikroorganizmalarin olumsuz etkilerini ortadan
kaldirmak, yok etmek amaciyla kullamlan biyolojik etkileri otan kimyasallardir,

* 2020 yihnda Biyosidal tirtinler igin Mercan Kimya’ya ait fabrika alaninda ayn bir tesis
kurulmus olup, Yatinm Tesvik Belgesi almaya hak kazanilmstir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatinnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal table donemleri itibariyle ihrageimin
onemli yatirimlari ve bu yatinmlarmn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle 6nemli
yatirimlanina iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Yatirim ‘e Finanse
Yatim Adh 1&‘5;' Baslangig Yat];;rqh[ihhs Edilme Tag:::::;nima
Tarihi fl Sekli $
Giines Enerjisi Santrali (GES) Banka
Yapimi 19.259.152 | 24.03.2015 | 31.12.2018 Kredisi 100%
; Banka
Hadimkdy Bina Yapwn 30.903.110 | 15.12.2015 | 31.12.2018 Kredisi 100%
Idari Bina Ofis Tadilat) 982.154 | 1.09.2018 | 31.12.2018 Banka
) e o Kredisi 100%
. . . Banka
Otomatik Dolum Sistemi 3.420.453 | 12.04.2016 | 28.02.2019 Kredisi 100%
Lo . Banka
Homojenizatér Makinas) 581.269 | 17.01.2020 | 1.03.2020 Kredisi 100%
. - . Banka
Dikiim Parafini Gelistirmesi 677.601 | 28.02.2019 | 1.05.2020 Kredisi 100%
. N . Banka
Nano Emiilsiyonun Gelistirilmesi 374.539 | 31.05.2019 | 1.05.2020 Kredisi 100%
Yiiksek Konsantrasyonlu Su itici Banka
Emiilsiyonun Raf Omriniin 334.455 | 31.05.2019 | 31.05.2020 Kredisi
Uzatilmasi 100%
. o . Banka
Dokuma Parafini Geligtirilmesi 104.630 | 31.01.2020 { 31.08.2020 Kredisi 100%
. : Banka
Emiilsiyon Tanki fmalati 891.834 | 7.09.2020 | 22.09.2020 Kredisi 100%
Biyosidal Uriin (Dezenfektan) Banka
Gelistirilmesi 144.590 | 30.09.2020 | 30.11.2020 Kredisi 100%
Deri Yiizeyinde Karartma Efekti Banka
Verer Wax Geligtirilmesi 66.577 | 30.09.2020 '220 Kredisi 100%
. . ah . | Banka
Eritme Tanki imalat 2.325.000 [ 1.10.20 /1‘ L}IZ%ZOHKW disi 100%
g R % & Wanka
Parafin Emalgatori M 412633 | 31.01 Y % Y e 100%
y e | I ST h
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Tuvalet Contasi Parafini Banka

Gelistirilmesi 3210202 | 31.01.2020 31.12.2020 Kredisi . 100%

Pastel Boya Uretiminde Kullanilan Banka

Parafinin Geligtirilmesi Projesi 990284 | 31.012020 | 28022021 [ 208 100%

Lastik Uretiminde Kultanilan Bank

Parafin Emillsiyonunun 457.998 | 31.01.2020 | 28.02.202i Krediii

Geligtirilmesi 100%
. Devam Banka

Eritme Tank) imalat Faz 2 685.851 | 1.02.2021 Ediyor Kredisi C oom

. Devam Banka

Canias ERP Yazilim) Faz 2 639.236 ¢ 25.02.2020 Ediyor Kredisi 949,

Biyosidal Uriin (Dezenfektan) Devam Banka

Unitesi Yapim 560.623 | 21.06.2020 Ediyor Kredisi 95%

Eldiven Sektbrii i¢in Em lilsiyon Devam Banka

Gelistirilmesi 201208 ] 31.12.2020 | g Kredisi _33%

Deri yiizey parlatma malzemeleri Devam Banka

Gelistirilmesi 169432 | 31122020 | p Kredisi 67%

Deri sektiirii i¢in parafin emiilsiyonu Devam Banka

Gelistirilmesi 169452 | 31.12.2020 | g o Kredisi 67%

Toplam 84.373.263

Yukaridaki tablo, UFRS’ye gére hesaplama farklihg: oldugundan VUK (Vergi Usul Kanunu)’a
gbre hazirlanmistir. (UFRS’de faiz giderlerleri, kur farki giderleri gibi giderler proje
maliyetlerine eklenmemektedir. Tablodaki rakamlar VUK’a gore hesaplanan maliyetleri
igermektedir.)

6.2.2. Thragel tarafindan yapimakta olan yatrimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagahmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Thraggimin devam etmekte olan yatirimlarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir:

Yatinm Adn Tutar Yiatlruplann Fina.nsman Cograﬁ Tamam!anma

(TL) | Niteligi Sekli Dagilimi | Derecesi
Eritme Tanki imalati Faz 2 685.851 | Makine gji‘;“o':‘ Ef:ggi 90%
Canias ERP Yazilim Faz 2 639.236 | Yazilm gji‘;)n: Ei‘:;;i | 949
32/[1:?1331 Uriin(Dezenfektan) Unitesi 560.623 | Tesis gji\;r:-] E:rag;(iz;i 055,
Geliimimest o 501208 | ke Eavor | ke 3%
]();ee:;sifr];:;:i;ilcln parlin emlsvoms | 160,432 | ARGE D % I_c;gk'a i 67%

1| |
2. -
SR
6.2.3. Ihragemmn yonetim organi tarafindan gelecege yonelilk sneniiya ”'gihla hakkinda
!
M b

%
s heid
A *, e el
ihragciyr baglayicr olarak alinan Kararlar, yapilan sozle$ elgl":ﬁre’\‘dig girisimler
hakkinda bilgi:

13.04.2021 tarihli 20
tarafindan gelecegg

0 sayili yonetim kurulu karari uyarnnca, ihragcinin yénetim organt
ofielik ihrag edilecek sirket paylarinin fiyat tespit raporunda belrlenen
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fiyat arahfmdan halka arz edilmesi sonucunda, elde edilecek fonun kullanim planlamasi
asagrdaki maddelerde belirtilmistir:

1. isletme Sermayesi Kullanimi

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin satiy hasifatinin siirekli olarak artmakta oldugu, ilerleyen
donemde de artmaya devam edecegi, buna bagh olarak kapasite kullamim oranlarinin giderek
yikselecegi ongorillmektedir. Biyiime planlarina bagh olarak Sirket ve bagh ortakliklarinin
yeni pazarlara giris ve meveut pazarlarda sahip oldugu pazar pay1 ve etkinliginin artinimasina
yonelik olarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.5 ve bagh ortakligi Cosmer Kimya San. ve Tic.
A.§ igin stok satin alimlan planlanmaktadr.

Sermaye artinmindan elde edilen fonun yaklagsik %40°1, Sirket’in ihtiyag duyacag: isletme
sermayesini kargilamak lizere yukanda bahsi gegen konular dogrultusunda esit oranda yarisi
Mercan Kimya San. ve Tic. A.$ igin ve diger yans ise bagh ortakhif Cosmer Kimya San. ve
Tic. A.S i¢in kullanilacaktir.

2. Sektore Uygun Tesis ve Depo Alam Yatirinn

Sirket’in ve bagl ortakliklarinin meveut bilylme stratejileri icerisinde, iiriinlerini glivenli ve
ilgili yasal gereklilikleri karsilayacak sekilde muhafaza edebilecegi, ayni zamanda kendisine
lojistik anlaminda stratejik avantaj sa§layacak depo ve nakliye araglar: yatirimuna ihtiyaci
bulunmaktadir, Séz konusu (depo ve nakliye araglart) lojistik yatirimmnin Sirket’e, bagh
ortakliklarina ve mausterilerine maliyet avantaji saflamasi, pazara erisimi kolaylastirmas:
hedeflenmektedir.

Bu gergevede, sermaye artirimindan elde edilecek fonun yaklagik %30°u Mercan Kimya San.

ve Tic, A.§.’ye depo alami yatinmi ve lojistik (nakliye araglar) yatinmlannda kullanilmas:
planlanmaktadir.

3. Finansal Bor¢larin Odenmesi

Sirket’in halka arzdan saglayacag fon ile Sirket ve bagh ortakliklarinim yilksek maliyetli kisa
vadeli kredileri ile uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlart kapatilarak pasifieki yabanci
kaynak agihgimin azaltiimas: ve kaynak yapisimin giiclendirilmesi planlanmaktadir.

Sirket’in 31,12.2020 tarihli konsolide finansal tablolarinda 37.237.019 TL kasa vadeli borcu ve
85.589.194 TL uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar olmak lizere toplam 122.826.213 TL
borcu bulunmaktadur,

Sermaye artinnmindan elde edilecek fonun yaklagik %30’ unun finansal borglarin 6denmesinde

kullamlmasi planlanmaktadir. Bu baglamda kredi demeleri Halka Arz gerceklesme J.:” Y
gore sirket kredilerinin son durumu g6z 6niine alinarak Mercan Kimya San. ve Tic. £ .%:laagin., »
ortakligi Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S ve bagh ortakligi Dermokim Kimya Sané{’%{ igedotdy\ %
Sti. finansal bor¢larinin §denmesinde kullamitacakur. E \‘Q a
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Sirket paylariin Borsa’da Satis — Degisken Fiyatla Talep Toplama Yoluyla Satis yntemiyle
satilmasi planlanmaktadir. Bu kapsamda fon kullamm yeri detay1 pay satis fiyatiin fiyat
araliginm alt sininndan gergeklesecedi varsayimina gore planlanmustir. Pay satis fiyatinin, fiyat

araligimin alt simrimin iistiinde bir fiyattan gerceklesmesi halinde, ilave olarak elde edilecek
fonun banka kredi demelerinde kullanilmas: planlanmaktadir.

6.2.4. ihrat;t;lyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket biinyesinde kurulan Dezenfektan Uretim Tesisine ait Yatirim Tegvik Belgesine istinaden,
Makina ve Techizatlarin ithalinde ya da yurtici teslimiyle, yazilim ve gayrimaddi haklarin alimi

veya kiralanmasinda 3065 sayili KDV Kanunu’'nun 13/D maddesi kapsaminda istisna
uygulanabilmektedir.

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bulunan bagli ortakliklari, 5510 sayili Kanun cergevesinde, aylik
prim ve hizmet belgeleri yasal siire igerisinde verilmesi, kayit dist sigortall istihdam ettirmemesi

ve ayhk prim ve hizmet borcunun bulunmamas sartlanyla asagida bulunan deviet
tegviklerinden yararlanmaktadr;

3510 Sayilr Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortast Kanunu’nun Ek 2 nci Maddesinde
Ongériilen Sigorta Primi Isveren Hissesi Tesviki

Yatirimlarda Devlet yardimlar hakkinda kararlar gergevesinde diizenlenen tegvik belgeleri
kapsaminda gergeklestirilecek yatirimlarla istihdam edilen sigortalilar i¢in, 81 inci maddede
sayilan ve 82 nci madde uyarinca belirlenen prime esas kazang alt siniri {izerinden hesaplanan
sigorta primlerinin; igveren hisselerinin tamamna veya Cumhurbagkaninca istatistiki bolge
birimleri siniflandirmasi, kisi bagina dilsen milli gelir veya sosyoekonomik gelismislik
diizeyleri dikkate alinmak suretiyle belirlenen illerde igveren hisseleri ile birlikte sigortali
hisselerinin tamamina kadar olan kismy Ekonomi Bakanlhigi btitgesinden karsilanir,
Cumhurbaskam ayrica Ekonomi Bakanliginca karsilanacak tutarin uygulama siiresini,

kargilama oranini ve kapsamini; yatinmin sektdril, bilyiikligti ve bulundugu illere gore E
farkhilagtirmaya yetkilidir.

Isveren hissesine ait primlerin karsilanabilmesi igin Isverenierin, ¢ahigtirdiklar sigortalilarla
ilgili olarak 5510 sayili Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet belgelerini yasal siiresi Igerisinde
Sosyal Giivenlik Kurumuna vermesi ve sigortalilarin tamanmna ait sigorta primlerinin sigortali
hissesine isabet eden tutarin Hazinece kargilanmayan isveren hissesine ait tutaring 6demis
olmas: sarttir. Bu maddeye gore, isveren tarafindan denmesi gereken primlerin geg¢ denmesi
halinde, Hazineden Sosyal Giivenlik Kurumuna yapilacak &demenin gecikmesinden

kaynaklanan gecikme zamm, igverenden tahsil edilir. Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul
ve esaslar Hazine Miistegarligi tarafindan belirlenir.

5510 Sayil1 Kanun'un 4 {incii maddesinin birinci fikrasintn (a) bendi kapsamindaki sigortalilart
galigtiran 6zel sektdr isverenlerinin, bu maddesinin birinci fikrasi
yaghhk ve 8lim sigortalan primlerinden, isveren hissesin

tutar Hazinece kar Isveren hissesine-ﬂ ?it @Ei.gnl R
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Isverenlerin ¢ahstirdiklar: sigortalilarla Igili olarak bu Kanun uyarinca ayhk prim ve hizmet
belgelerinin yasal siiresi igerisinde Sosyal Givenlik Kurumuna vermeleri, sigortalilarin
tamanuna ait sigorta primlerinin sigortall hissesine Isabet eden tutan ile Hazinece
karsilanmayan igveren hissesine ait tutar yasal siiresinde Gdemeleri, Sosyal Giivenlik

Kurumuna prim, idari para cezas: ve bunlara iliskin gecikme cezast ve gecikme zammi borcu
bulunmamasi sarttir.

Ancak Kuruma olan prim, idari para cezasi ve bunlara iliskin gecikme cezasi ve gecikme zammi
borglarim 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarin Tahsil Usuli Hakkinda
Kanunun 48 inci maddesine gore tecil ve taksitlendiren igverenler ile 29/7/2003 tarihli ve 4958
sayil1 Sosyal Sigortalar Kurumu Kanununa ve 22/2/2006 tarihli ve 5458 sayili Sosyal Glivenlik
Prim Alacaklarimin Yeniden Yapilandirilmasi ve Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmas
Hakkinda Kanun ile diger taksitlendirme ve yapilandirma Kanunlarina gére taksitlendiren ve
yapilandiran igverenler bu tecil, taksittendirme ve yapilandirmalan devam ettigi siirece bu fikra
hitkmiinden yararlandirtlir. Bu bent hitkiimleri; 21/4/2005 tarihli ve 5335 sayili Kanunun 30
uncu maddesinin ikinci fikrasi kapsamina giren kurum ve kuruluglara ait isyerleri ile 8/9/1983
tarihli ve 2886 sayih Devlet IThale Kanununa, 4/1/2002 tarihili ve 4734 sayii Kamu Ihale
Kanununa ve uluslararas anlagma hiikiimlerine Istinaden yapilan alim ve yapim isleri ile 4734
sayill Kanundan istisna olan alim ve yapim islerine iliskin isyerleri, sosyal giivenlik destek
primine tabi galisanlar ve yurt diginda ¢alisan sigortalilar hakkinda uy gulanmaz.

Hazinece kargilanan prim tutarlan gelir ve kurumlar vergisi uygulamalarinda gider veya maliyet
unsuru olarak dikkate alinmaz. Bu fikra ve diger ilgili mevzuatla saglanan sigorta prim
desteklerinin aym donem I¢in birlikte uygulanmas: halinde, bu destek oncelikle uygulanir. Bu
Kanun geregince yapilan kontrol ve denetimlerde g¢alishrdigr kisileri sigortali olarak
bildirmedigi tespit edilen igverenler bir yil stireyle bu fikrayla saglanan destek unsurlarmdan
yararlanamaz. Bu fikrada diizenlenen tegvik, kamu idareleri hari¢ bu Kanunun 4 {incii
maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi kapsamindaki sigortalilara iliskin matrah, oran ve esaslar
tizerinden 506 sayih Kanunun gegici 20 nci maddesi kapsamindaki sandiklann statiilerine tabi
personel igin de uygulanir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Maliye Bakanlig

ile Caligma ve Sosyal Giivenlik Bakanhg ve Hazine Miistesarhdi tarafindan miigtereken
belirlenir.

3746 sayii Aragtirma, Gelistirme ve Tasarim Faalipetlerinin Desteklenmesi Hakkinda
Kanun

Sirket, 5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ve
bu Kanun kapsaminda 10.08.2016 tarih ve 29797 say1h Resmi Gazetede yayimlanan Arastirma,
Geligtirme ve Tasanim Faaliyetlerinin Desteklenmesine Ill$k1n Uygulama ve Denetim
Yonetmellgl" hiikiimleri Qergevesmde 2018 yilinda AR-GE Mer a hak kazanmstir.

Gellr ve Damga Vergisi 6demelerinde ve Kurumlar Ve;‘rg?&f qd"elﬁhjﬂnﬁe indirimlerden
yararlanmaktadir, PRI i .-
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Turquality Marka Tegvigi

Sirket, MERWAX markasiyla 06.02.2019 tarihi itibanyla 2006/4 sayth “Tirk Uriinlerinin
Yurtdiginda Markalagmasi, Tirk Mali Imajimin Yerlestirilmesi Ve TURQUALITY®’nin
Desteklenmesi Hakkinda Teblig”in 10’uncu maddesinde yer alan Marka Destek Program
kapsamina alinmistir.

Sirket, Turquality tesvigi kapsaminda, yapilan marka harcamalarimn %50°si Ticaret
Bakanliginca karsilanmaktadir. Igili Tegvik 4 yil siire i¢in alinmustir.

6661 sayihi Kanunun Asgari Ucret Destegi ile Hgili SGK Tegvigi

2016/004 sayih Genelge ile Asgari tcretteki artig1 igverenler agisindan hafifletmek amaciyla
getirilen Asgari Ucret Destegi, 6661 sayili Kanunun 17nci maddesiyle 5510 sayili Kanuna
eklenen gegici 68inci madde ile diizenlenmistir.

Tegvik kapsamina sadece haklarinda uzun vadeli sigorta kollarindan bildirim yapilan
sigortahlar girmektedir. Bu baglamda sosyal giivenlik destek primine tabi 4-a sigortalilar igin
bildirimi yapilan giinler, destek kapsaminda bulunmamaktadir.

Sirket ve Bagli Ortakliklar, aylik prim ve hizmet belgeleri yasal siire icerisinde verilmesi, kayt
dis1 sigortal: istihdam ettirmemesi ve aylik prim ve hizmet borcunun bulunmamasi sebebiyle
asgari iicret desteginden yararlanmaktadir. lgili destek toplam gahistinilan personel sayisina
gdre hesaplanmaktadar.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragen faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’e kurulug asamasinda ayni sermaye olarak konulan Giiltekin Okay SALGAR sahis
firmasi, 1977 yilinda Denizli’de Gilltekin Okay SALGAR tarafindan “Gltekin Okay
SALGAR” unvaniyla kurulmustur. Bu ticari isletmenin unvam 1980 yilinda “Giiltekin Okay
SALGAR Giirsa Plastik ve Kimya Sanayi” olarak, akabinde 1981 yilinda ““Giiltekin SALGAR
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak, 1996 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR Mercan
Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak degistirilmigtir. Gtiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret ticari isletmesi 2004 yilinda tiim aktif ve pasifiyle, 10.03.2004 tarihinde
kurulan Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’ye, ayni sermaye olarak konulmasimni takiben
aynt yil i¢inde ticaret sicilinden terkin edilmistir.

Mercan Kimya'nin ana faaliyet konusu parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin tiretmek,
almak ve satmaktr. Mercan Kimya'nin ¢atis1 altinda ii¢ grup sirketi bulunmaktadir. Bu
sirketler, Rowax Global SRL, Cosmer Kimya ve Dermokim Kimya’dr.

%100 Sinan Salgar hlS “Aarliginda Romanya’da kurularak faalfwdt
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Rowax Global SRL firmasint Ocak 2019 tarihinde tiim hisseleriyle Sinan Salgar’dan satin
almigtir. Satin alma bedelinin tamam Sinan Salgar’a 6denmis olup, herhangi bir borg alacak
iliskisi kalmamugtir, Bu satin alma sonucunda, Rowax Global SRL firmasi: Mercan Kimya’nm
%100 Bagh Ortaklig: haline gelmistir. Rowax Global SRL.’nin ana faaliyet konusu yurtici
(Romanya) ve yurtdigi pazarlara y6nelik parafin ve emilsiyon tiretmek, almak ve satmaktir.

Cosmer Kimya; Sirketin &zellikle kozmetik ve detarjan Urlin pazarindaki etkinligini arttirmak
amactyla 2013 yilinda %90°1 Mercan Kimya, %51 Giiltekin Okay Salgar ve %51 Berkin Salgar
hissedarliginda Istanbul’da kurulmugtur. Mercan Kimya, Subat 2017 tarihinde Berkin Salgar
ve Giiltekin Okay Salgar’in tiim hisselerini satin almstir, Satin alma bedelinin tamami ilgili
sahislara Sdenmis olup, herhangi bir borg alacak iliskisi kalmamugtir. Bu satin alma sonucunda,
Cosmer Kimya firmasi Mercan Kimya’mn %100 Bagh Ortaklig1 haline gelmistir. Cosmer

Kimya’nin ana faaliyet konusu yurtigi ve yurtdisinda kozmetik, detarjan ve endiistriyel itriinleri
almak ve satmaktir.

Dermokim Kimya; 1995 yilinda Uniteks Kimya San.Tic.Ltd.$ti. unvam ile Giiltekin Okay
Salgar, Berna Salgar, M. Tarik Beyter ve Yasar Salgar tarafindan Denizli’de kurulmustur. Ocak
2004 tarihinde Dermokim Kimya San.Tic.Ltd.Sti. olarak unvan degisikligi yapilmstir.2005
yilinda Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve Yasar Salgar hisselerini Berkin Salgar’a devretmistir.
2014 yilinda Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tim hisselerini Sinan Salgar’a
devretmistir. Mercan Kimya, Arahk 2017 tarihinde Sinan Salgar’dan tiim hisselerini satin
almigtir. Satin alma bedelinin tamam: Sinan Salgar’a Gdenmis olup, herhangi bir borg alacak
iligkisi kalmamigtir. Bu satin alma sonucunda, Dermokim Kimya firmasi Mercan Kimya’'nin
%100 Bagl Ortaklig1 haline gelmistir. Dermokim Kimya’nin ana faaliyet konusu yurtici ve
yurtdigt pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon iiretmek, almak ve satmaktir. Dermokim
Kimya, Sirket’in Denizli’de bulunan tiretim tesisi igerisinde Sirketten kiraladig alanda tiretim
yapmaktadir. Bunun yamisira Mercan Kimya ana faaliyet konusu alamindaki tim riinlerin
(parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin) ihracatini gergeklestirmektir.

Diger taraftan, 2004 yilinda Izmir Menemen Serbest Bblgesinde Giiltekin Okay
Salgar tarafindan gahs sirketi olarak kurulan ve 2015 yilinda A.S..ye dénen Gos Deri Kimya
San. Ve Tic. A.§ 15.01.2017 tarihinde Mercan Kimya San. Tic. A.S. tarafindan Giiltekin Okay
Salgar’dan satin alinmustur,

10.12.2012 tarihinde Guktekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tarafindan Istanbul’da kurulan
Teknoder Kimya San.Ti¢c.A.S., 02.02.2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic. AsSrm
Gilltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar *dan satin alinmustr.

—
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halinde devralinmas: yoluyla Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.§ biinyesinde birlesmistir. Bu
birlesmeden sonra 14.12.2018°de deri sektériindeki daralmast gerekgesiyle Gos Deri Kimya
San. Ve Tic. A.S ve De im Kimya San.Tic.Ltd.Sti. aktif ve pasifiyle bir biitiin halinde
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Tesis Ada Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret AS,

Adresi Hacieyiiplii Mah. 3125 Sok. No:23 20195 Merkezefendi
Denizli/TURKIYE

Biiyiikliigii 19.321 m2

Acaik alan 16.024 m2

Kapah alan 3.297 m2

Kullanim Amaci Muhtelif Parafin, Mum, Vazelin ve Muhtelif Kimyevi Maddeler

{iretimi, Madeni Yag tiretimi, Endiistriyel yaglar ve Harman Yaglari,
Biyosidal Uriinler Uretimi

Miilkiyet durumu Mercan Kimya’ya aittir.
Sigorta durumu (var-yok) Var

Tesisle ilgili alinan yasal izin, Kapasite Raporu, ISO 9001;2008, ISO 9001;2015
onay, ruhsat vb. belgeler

Kalite Uygunluk Belgeleri Var

Kalite Yénetim Sistemi Var

Sahip Olunan Markalar Mercan Kimya, Blend Wax, Merwax, Cosmer, Alg1 Nem, Betonem,
CosOlea, Gos Kimya, Magic Chem, Dermokim Kimya, Teknoder
Ticaret

Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: ile Ticaret Bakanhiginin istedigi kosullarda tiretim
yapmakta olup, Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan hazirlanan Kapasite Raporu
kosullarinda tiretim yaptig: Tirkiye Odalar ve Borsalar Birlj gi tarafindan belgelendirilmektedir.
Sirket tiretim faaliyetlerini Tiirk Standartlarina Uygunluk Belgesi ¢ercevesinde yiirtitmektedir,

Sirket, ayrica ISO 9001:2008 ve ISO 9001:2015 sartlarina uygun Kalite Yonetim Sistemi
Belgesi'ne sahiptir.

Sirket’in s6z konusu iiretim ve ticaretini gergeklestirebilmek igin sahip olmas gereken ve hali
hazirda sahip oldugu izin, onay ve ruhsat bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir:

Faaliyetler I¢in Alinmasi Gereken [zin, Onay, Ruhsat Bilgileri

No | izin, belge ad: Dgili kamu kurulusu Belge no Belge tarihi
1 [ Isveri Acma ve GCalisma Ruhsati | T.C. Denizli Belediye Bagkanhgi | 27 06/11/2020
2| Kapasite Raporu Denizli Sanayi Odas; 030439 02/09/2020
3 | Madeni Yag Lisansi Enerji Piyasas: Diizenleme MYG/2792- | 30/09/2010

Kurulu 2/28344

Sirket, yukarida yer verilen tirtinlere ek olarak, Biyosidal iiriin (dezenfektan) tiretmek icin 2020
yihinda Sanayi ve Teknoloji Bakanlig tarafindan Yatirim Tegvik Belgesi alarak mevcut fabrika
alaninda ayn bir tesis kurmustur. Fiili iiretime gegebilmek igin Saghk Bakany iy Qerol
bagvurular yapilmis olup, ruhsat izni onay asamasindadir. )

‘ :;';v o~
irketin meveut tiretim tesisinin 2018, 2019 ve 2020 yillarindaki tiretim kapa‘ls'itési

kullamim oranlari (KKOQ) asagidaki tabloda yer almaktadir. 'i,

Sirket’in tiretim kapasitesi 2018, 2019 ve 2020 ytllarinda sirasiyla 83,535 tc:)n/y\lxh CLASAD
ve 88,127 ton/yil’dir. Kapegfte kullanim oranlan ise sirasiyla %33,76, %33, %38’ dife
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Sirket, 6zellikle makro $lgekli tiretim yapan tesislere yiiksek oranda triin tedarigi yapmaktadir. :
Biiyiik 8lgekli bu tesislerin tiretim kapasiteleri ¢ok yiiksek olmakla beraber resmi tatiller de dahi ‘
siirekli ¢aligmaktadir ve y1l boyunca her giin hammadde alimi yapmaktadir. Bu nedenle Mercan '
Kimya, tiretim stirecinde olugabilecek planli ve plansiz bakim, arizi duruglarda kesintisiz tiretim .
ve tedarik yapabilmek igin olagan tiretim ve satis kapasitesinin ¢ok iizerinde kapasiteye sahiptir. i
Uretimi aksatmayacak sekilde, her makine ve ekipmandan 2 ya da 3 adet yedekli olarak :
bulunmaktadir. Bu nedenle Kapasite kullanim oranlan dugiiktiir. Boylece musterilerine planh
ve plansiz duruslarinda bile stirekli iiriin tedariki yapmakta ve tedarik zincirinde aksamaya
sebebiyet vermeksizin faaliyetlerine devam etmektedir.

Gergeklesen Uretim Sonuglan

2018 2019 2020 ;
URUNLER . Fiili Fill - Fuli
l{a(alpas)lle Uretim K‘:f;) K:(atpasite Uretim K;f‘)) K?&:s)ne Oretim Igf? s

on om | % on) gomy | (ton) .

PARAFINLER 32940 | 14803 |{ 45 32940 i 13459 | 41 32.940 16268 | 49

PARAFIN

KIMVASALLAR] 5.050 0 0 5.050 0 0 5.050 0 0

EMULSIYONLAR 30739 | 12642 | a1 30739 13047 | 42 30.739 16.213 53
YAG ‘ E
EMULSIYONLARI 5.337 684 13 5.337 775 15 5.337 614 12 _
VAZELINLER 2.134 0 0 2134 6 0 2134 4 0
DER| :
KIMYASALLARI 894 0 ¢ 894 0 0 894 0 0 1
YAGLAMA 1
MOSTEHZARLARI 1941 0 0 1.943 0 0 1.94) 0 0
ENDUSTRIYEL 1
VAGLAR 4.500 68 2 4.500 90 2 4500 95 2 1
BIYOSIDAL _ ]
ORUNLER 0 0 0 . 0 0 4.592 0 0 4
TOPLAM 83.535 28198 | 34 83.535 27.37% 33 88.127 33.194 38
2020 yihinda kapasite kullanim oran1 Parafinler %49, Emiilsiyonlar %52 ACBRY eklesmigtir !
Yukandaki tabloda yillar itibariyle Sirket’in tiretim kapasitesi ve i onajlarwdyki gelisim ]
goriilebilir, 3
§

olarak Slack Wax ve Baz yag hammaddelerini almaktadir, Grup I Baz Yag iireten petrol
rafinelerinden sivi, sicak halde veya ambalajlar igerisinde kati formda almnan Slack wax,
petroliin rafinerizasyon iglemi sirasinda yan iiriin olarak elde edilen organik bir maddedir.
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Slack Wax hamaddesi, Grup I baz yag iiretimi yapan rafinerilerden yan iiriin olarak

¢tkmaktadir. Grup I Baz Yaglannmn ve Slack Waxlarin rafineri prosesinde elde edilme islemi
su sekildedir;

982, benzin (hatif nafta)

»LPG

»AJr Nafta

» Kerosen

~®Gazyalt

k- Haflf Dizel

~ Adir Dizel
Ham Petrol-—

7 et
Kaynak: Petrol Rafinerisi Sektorel Uygulama Klavuzu (Taslak Rapor), T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlig ve
Dokuz Eyliil Universitesi Ortak Caligmast, 10.01.2020

Rafineriye giren ham petrol, ilk etapta atmosferik distilasyon iinitesinde 1s1 degistiricilerin
yardimiyla 6n 1sitma iglemlerine tabi tutulur. On 1sitmadan sonra tuz gidericilere gonderilen
tuzu aritilan ham petrol, 8n 1siticilarda tekrar ssitilip firina génderilir. Firinda istenen sicakligina
getirilen tuzdan anitilmis ham petrol, atmosferik distilasyon kolonuna sarj edilir. Atmosferik
basing altinda yapilan damitma islemi sonrasinda yiiksek saflikta LPG, Nafta, Kerosen (gaz
yagu), Benzin ve Dizel irlinleri elde edilir.

Atmosferik distilasyon kulesinin en alt bslimde kalan agir iiriinler, kalmt: (Atmosferik
Distilasyon Kalmtist) olarak adlandinlir, Bu kalinti baz yag tiretjm tesisinde tekrar
proseslenerek, kalinti igerisindeki bilesenlere ayrigtinlir. Baz Yag jj
ayrigtirilma islemi su sekildedir:
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Ham petroiiin atmosferik olarak damitilmasiyla elde edilen kalinti (Atmosferik Distilasyon
Kalntis) firin yardimt ile sicakhg yiikseltilerek, vakum damitma Unitesine génderilir. Vakum
damitma tinitesinde, hidrokarbonlar 350-500°C sicaklik araliginda damitilarak kimyasal sentez
yolu ile yukanda gériildugii gibi hafifien afiira sirasiyla, hafif vakum yag, agir vakum yagi,
yaglama yaglari ve vakum kahntisi olacak sekilde ayistirilir. Vakum damitma tinitesinden elde
edilen Grup 1 Baz Yaglar: slack wax iiretiminin ana hammaddesini olusturur. Parafinik Grup 1
olarak bilinen Grup 1 Baz Yaglar, Kristalizasyon, Filtrasyon, Solvent Déniistimii, Karistirma
asamalanindan gegirilerek slack wax’a dénustiiriiliir. Bu proses neticesinde slack

waxlar yan
urtin olarak ¢ikar ve rafineri tanklarinda dzelliklerine gbre depolanir. '

Slack wax, ortalama zincir uzunlugu 20-44 karbon atomundan olusan hidrokarbonlarin
kompleks bir kansimidir, Bilesiminde %40-%70 oraninda diiz zincirlj hidrokarbonlar olan
normal parafinler bulunur. Geri kalan kismi ise dallanmis ve halka yapihi parafinler olusturur.
Slack wax, su gegirmeyen bir yapida olup tepkime vermez ve toksik etki tasimaz.

Sirketimiz gibi parafin ve parafinden mamiil trtinlerin tretimini yapan firmalara hammadde
olarak Slack Wax adi altinda satulir. (Kaynak: Petrol Rafinerisi Sektorel Uygulama Klavuzy

(Taslak Rapor), T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligr ve Dokuz Eylil Universitesi Ortak
Calismasi, 10.01.2020)

Mercan Kimya, yukanida izah ediligi sekilde, petrol rafinerileri tarafindan liretilmis olan Slack

Wax ve Baz Yag: hammadde olarak ayrt ayn alir ve kapasite raporunda belirtilen firiinleri
tretmek i¢in hammadde olarak kullanir.

Asagidaki gorselde, sirket’in tiretim is akis semas: verilmektedir.
hammadde olarak almis oldugu Slack Wax ve Baz Yaglann i
sekildedir;

irket’in raﬁnerile;den
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Is akis semasinda 1. numara olarak belirtilen dretim hatti, Likit Parafin triinlerine aittir. Likit
parafin tretim hattinda, hammadde olarak yurtici ve yurtdigi temin edilen baz yaglar
kullanilmaktadir. Baz yaglar hammadde stok tanklarin 6zelliklerine gore depolanir. Sonra dzel
filtrelerden gegirilerek reaktore alinir. Reaktorde igeriginde bulunmasi gereken bir takim katki
malzemeleri ilave edilir ve agartma prosesine tabi tutulur. ReaktSr ¢ikisinda tekrar filire
edilerek stok tankina alinir. Bu tanktan miisteri talebine gére veya kullam yerine gore direkt
doluma gonderilir veya igerigindeki aromatik safsizliklan uzaklagtirmak igin agik buhar
distilasyonu uygulanmak {izere deoderizasyon sistemine ahinir. Bu proses tamamlandiktan
sonra likit parafin varil dolum tinitesine veya dokme dolum {initesine génderilerek sevkiyata
hazir hale getirilir.

Is akis semasinda I1. numarali olarak belirtilen iiretim hatti parafin ve vazelin tiretim is akigini
gostermektedir. Parafin tiretim hattinda hammadde olarak yurtigi ve yurtdismdan temin edilen
Slack Wax’lar kullamilir. Slack Wax’lar kati olarak geldiyse eritildikten sonra, sivi ve sicak
olarak geldiyse direkt stok tankina almur. Uretilecek parafinin 6zelligine gore hammadde
Terletme Unitesine veya direkt reaktdre alinarak isleme tabi tutulur. Terletme prosesinde,
hammadde terletme sistemine girer ve tamamen dondurulur. Sonrasinda kademeli olarak
1sitilarak hammadde termal olarak fraksiyonlarina ayrilir. Her bir fraksiyon, alt iglenti Uretimde
Terletme prosesinden ortaya ¢ikan ve tekrar Uretime dahil edilen yan {iriin) stok tanklarinda
emiilsiyon tiretiminde kullanilmak fizere yari mamul olarak depolamir. Terletme sistemindeki
fraksiyon ise parafin iiretiminde yan mamul olarak kullaniimak iizere yart mamul stok tankinda
depolanir. Hammadde ve/veya terletmeden ¢ikan son fraksiyon yari mamiil, reaktdre alimir ve
i Reak i karisima agartma prosesi
o ‘E:Inkoma imir. Burada miisterinin
ﬁp% miisteriye sevke hazir
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hale getirilir veya igerigindeki aromatik safsizliklar uzaklastirmak igin a¢ik buhar distilasyonu
uygulanmak lizere deoderizasyon sistemine alinir. Bu proses sonrasinda kaliplama tesisine
gonderilir veya dokme sevk olmak {izere pompa ile araca sivi sicak olarak basihir. Parafin
iiretimi tamamlanur,

Is Akis semasinda TII. numarall olarak belirtilen iretim hatti Emiilsiyon iiretim is akisini
gostermektedir. Emiilsiyon reakttrii igerisinde, tiretilecek emiilsyon tiirine gére Baz Yag veya
Slack Wax/Yart Mamul Wax hammaddeleri alinir. Sicaklik altinda icerisine emiilgatér ve su
ilave editerek reaksiyon gergeklesir. Reaksiyondan sonra iiriin homojenizatér’e génderilerek
yiiksek basing altinda homojenize edilir ve sogutma esanjdriinden gegirilerek mamiil stok

tanklarina alinir. Miisteri talebine gbre pompa vasitasiyla tankere veya IBC ye basilarak
miisteriye sevk edilir. '

Hammadde tedariki

Sirket’in hammadde kinlimindaki ilk ii¢ girdi Heavy Slack Wax, Light Slack Wax ve
Emiilgat6r olup bunlarin hammadde igindeki paylan sirasiyla %69,30, %12,2 ve %11,90°dir.
Heavy Slack Wax, Light Slack Wax ve Emiilgator gibi hammaddelerin maliyetlerinin §nemli
kisminin déviz cinsinden olmasinin da etkisiyle, hammadde maliyetlerinin neredeyse tamam:
yabanci para bazindadir, Sirket Uretimde kullandifi hammaddeyi déviz bazmda Tiipras ve
yurtdisindan tedarik etmektedir. Sirket hammadde tedarigini ve tiriin teslimatim tagimacilik
sirketleri {izerinden yapmaktadir.

Sirket, hammadde tedarigini yurti¢i alimlarda giinliik olarak, ithalat alimlarinda 10 — 30 giin
arasinda ger¢eklestirmektedir. Yurt dist alimlarin biiytk kismi Asya - Pasifik bodlgesinde
yapilmakta olup bu bdlge tlkelerinden yapilan alimlar vesaik mukabili/ 7-14 giin vadelerdedir.

Tedarik¢i Bazinda Toplam Hammadde Tedariginden (tonaj olarak) Alinan
Paylar (%)

Tedarikei 2018 2019 2020
Tedarikgi-1 %0 %11 %23
Tedarikgi-2 %0 %0 %7
Tedarikgi-3 %36 %22 %7
Tedarikgi-4 %0 %0 %6
Tedartkgi-5 %16 %6 %4
Tedarikgi-Diger (*) %48

Toplam % 100
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Sirketin ana Uriinlerine iligkin detaylar agagidaki gibidir:

a) Parafin: Petrokimyasal bir iiriin olan parafin, ham petroliin rafinerasyonundan yan iirtin
olarak ortaya ¢ikan Slack Wax hammaddesinden tretilmektedir. Slack Wax &zel
tekniklerle saflagtinlip, uygulama alanina ve miisteri talebine gére yag orami, donma
noktasi, rengi uygun sekilde iyilestirilir ve kokusu giderildikien sonra dékme veya
paketli sekilde kullanima hazir hale getirilir. Ortalama 45 °C ile 72 °C donma noktasina
ve %1 ile %35 yag oram arasinda cesitli dzellik ve kristal yapidaki parafinler, basta
mum sektdrii olmak iizere orman, kafit, insaat, tarim, kaplama, fizik tedavi, tip ve
kozmetik sektorlerinde yaygin olarak kullanilan bir malzemedir.

Parafin kimyasi geregi su itici ve reaksiyon vermeyen (inert) yapidadir. Suyun istenmedigi
veya olmsuz etkiler olusturdugu uygulamalarda, su itici ajan olarak siklikla kullammaktadir.
Fizikokimyasal &zelliklerinden dolay1 1s1l iletkenligi diisitk olan parafin, izolasyon malzemesi
gibi zellik gostermektedir. Bu 6zelliklerinden dolay1 fizik tedavi, tip, kozmetik ve izolasyon
alamna sikhikla kullanilmaktadur.

b) Emiilsiyon: Parafin emiilsiyonlan, parafinin 6zel emiilgatér ve hedef sektériin
kullanima uygun gesitli katiklar ve su ile homojen olarak kanigtirilmasi ile elde edilen
karisimlardir. Parafin emiilsiyonlan kullanim kolayligi, oda sicaklifinda sivi fazda
bulunmasi, kaydirict 6zellikte olmasi, parafinden kaynakh su itici 6zelligi tagimasi,
sektorel olarak Anyonik, Nonyonik veya Katyonik ortamlarda rahatlikla
kullantlabilmesi ve yanmaz ozellikte olmasi nedeniyle basta orman endiistrisi olmak
fizere, beton, al¢1, cam/tas yiinii ve kgt sektoriinde aktif olarak ve yiiksek performans
ile kullantimaktadir.

Mercan Kimya, iyonik karakterlerine gore anyonik, nonyonik ve katyonik ozellikte, aktif
madde bilegeni %20’den %60°a aralifinda olan, yiiksek teknolojili emiilsiyonlar iiretmektedir.
Emiilsiyon iirinlerimiz, formitlasyonunda kullamlan kimyasal reaksiyonlar ve firetimde
kullanilan makineler nedeniyle yiiksek teknoloji igermektedir. Kuilanilan hammaddgler ve
recete formilasyonu, tiriinlerin partikul boyutlanim mikron seviyesinden, - ‘
inmesine yardim eder. Kullamilan endiistriyel tipte ¢ok yiiksek basingli makig )
stabil sekilde kalmasi saglanmaktadir. ! ,

Ayni zamanda %60°hk aktif madde igerigi ile yiksek konsantrasyonlu, stab1l
iireticisi olan Mercan Kimya, s6z konusu emtilsiyonu TUBITAK projesi ile gel l-§_lll‘m1§ ‘ve“ba&t
orman endiistrisi olmak {izere biitiin sektorler i¢in aktif olarak Uiretimini gergeklestirmgiled
0 7 May:s 2021

¢) Likit Parafin; TUPRAS tan hammadde olarak alinan baz yaglarin, 6zel katkilarnn
ilavesi ile, renk, goriiniis ve kokusunda iyilestirmeler yapilmas ile dretilen {irlinlerdir.
Kullamim sektsrii ve amacina gore igerisine katkilar konulmaktadir. Genel olarak
kimya, kozmetik sektdriinde yaglayici, kivamiastirics, kaydiricr veya ana hammadde

olarak likit parafin kullanilmaktadir. Filtrasyon ve agartma metotlan ile gdriiniisii
iyilestirilirken, deoderizasyon (agik buhar distilasyonu) ile igerifinde bulunan aromatik
bilesenler ve safsizhiklar uzaklagtinlmaktadir. Uriinlerimiz TSE Standartlarina uygun

olarak iiretilme¥edir. TSE tarafindan belgeli olan Likit Parafin {irlin grubu altinda Kahp

Yagt, Pro </'Yag), Harman Yapi ve Sanayi Tekstil {iretimleri yapilmaktadir. Likit
ERCAN Ki w2
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Parafin iiriin grubunun itiretilebilmesi i¢in EPDK’dan Madeni Yag Lisansi alinmasi
gerekmektedir. Sirket 30.09.2010 tarihinde MY(/2792-2/28344 numarah belge ile 30
yil siireli Madeni Yad Lisansi’'na sahiptir. Sirket yalmzca likit parafin {iretim
faaliyetleriyle sinirlt olmak iizere EPDK’ya aylik madeni yag bildirim raporlamasi
yapmaktadir. EPDK tarafindan, 03.03.2021 tarihli E-81980124-130.06.01-36142 sayili
goriis vazisi ile Sirket paylarinin halka arzi konusunda EPDK’min herhangi bir izin veya
onayinin alinmasi gerekmedigi ifade edilmektedir.

d) Vazelin: Farkli kimyasal ve fiziksel dzellikteki gesitli stack waxlarin ve baz yaglann
karigimindan elde edilen bir Griindiir. Filtrasyon, Agartma, Deoderizasyon (agik buhar
distilasyonu) gibi islemlerden gecirildikien sonra renk, koku ve yumusakhk gibi
dzellikleri iyilestirilir, miisteri talebine gore variller igerisinde veya dékme olarak sevk
edilerek miisterinin  kullammmina sunulur. Agirliklh olarak kozmetik sekisriinde
kullanlan vazelin saglik ve mekanik endiistrilerinde de siklikla kullanilmaktadir.

Genellikle kaydirict ve yumusatma 6zelligi bulunan vazelin; kullanim sektérii ve iklim
sartlart g6z oniinde bulundurulmak suretiyle penetrasyon bakimindan 100 - 160 mm/5
sn. arah@inda, donma noktasi olarak 50 - 60°C arasinda 6zellige sahiptir.
Mercan Kimya tarafindan {iretilen vazelin; basta kozmetik firmalar: olmak iizere, saglik, tedavi,
tip, mekanik endiistrilerinde siklikla kullamlmaktadar.

Sirket yukanida yer verilen ana iiriinlerine ek olarak, Biyosidal uiriin(dezenfektan) {iretmek igin,
2020 yilinda Sanayi ve Teknoloji Bakanlii tarafindan Yatirim Tegvik Belgesi alarak mevcut
fabrika alamimin igerisine ayri bir tesis kurmugtur. Fiili iiretime gegebilmek igin Saglik
Bakanhgi’na gerekli bagvurular yapilmig olup, Ruhsat, izin, onay agamasindadir.

Avyrica Sirket, Denizli’de bulunan 2 adet GES tesisiyle giines enerjisi tiretimi yaparak, fabrikada

tiiketilen elektrik enerjisi giderlerini karsilamakta ve ihtiyag fazlasi elektrigi ise elektrik dagitim
firmalarina satmaktadur.

Satis Siirecine iligkin Bilgi

Parafin ve parafinden mamiil iiriinler, {istiin su ve nem iticilik 6zelligi nedeniyle ¢esitli sanayi
dallaninda yogun sekilde kullamimaktadir.

Sirket, orman endiistrisi, mum, kibrit, kagt, tekstil, pil, laminasyon, barut, kalem, boya kalemi,
polisaj, emaye, kablo, kromaj, hassas dokiim, deri, trikotaj, elektronik devre lehimciligi, sunta,
yumurta viyolii, beton kalipgilik, beton katki malzemeleri bunlarn diginda muhtelif birgok
sanayide kullamlan teknik &zelliklerine gére yurtigi ve yurtdisi pazarlara yonelik parafin,
emiilsiyon, vazelin ve likit parafin iiretmek, almak ve satmaktadir. Bu sektorlerde gelismeler
arttik¢a Tiirkiye’de parafininin ve tiirevlerinin tiiketiminin de artmas: beklenmektedir.
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Mercan Kimya ve Bagli Ortakliklarinin ihracat yaptigs kitalar; Avrupa, Afrika, Asya, Kuzey
Amerika, Giiney Amerika, Okyanusya’dir.

Sirket tarafindan {retimi ve ticareti yapmlan ana Urlin gruplanna iligkin satig
bilgilerine asagida yer almaktadir.
Sirket"in Sats Hasstats Icerisinde Uriin Kalemlerinin Paylan

NET SATISLAR (TL) 2018 2019 2020
URUNLER TL % TL % TL %
PARAFINLER 74.614.725,570 42,04%] 80.085.355,65| 37,65%] 140.482.22849| 43,08%
~ HEAVY PARAFIN 48.451.780.94 27,30%| 45.404.847,00 2135%| 62.968.32341 19.31%
- BEYAZ PARAFIN 13.335.440,57 7.51% 15.1253533.56 7.1i% 61.443.16195 18.84%
- TICARIPARAFIN * 12.827.504,06 7.23% 19.554.97509 9.19% 16.070.743.13 4.93%
EMULSIYON 43.730.925.75 | 24,64%) 49.942.613,38 | 23,48%] 59.574.317,95 | 1827%
- EMUOLSIYON 43.73092575 24,64% 49.942.613,18 23.48% 59057431795 18,27%
VAZELIN 2.837.551,78 1,60%| 6.922.389,29 3,25%| 7.046.639,51 2,16%
- VAZELINLER 283755178 1,60% 6.922.18929 3,25% F046.639.5¢ 2,16%
LIiKiT PARAFIN 610.828,05 0,34%| 587.358,94 028%| 455.331,32 0,14%
- LIKIT PARAFIN 610.828.05 0.34%|  5687.158.94 0.28%|  435.331.32 0.14%
DIGER** 55,702.483,71 0310 75.153.618,57 0,35 118.566.228,05 0,36
- GENEL KIMYASALLAR 27.135.334.62 15,29% 26.984.698.56 1269% 40.916.074,89 12,55%
- YUZEYAKTIFLER 633483425 3.57% 23.846.679.38 F121% 34.219.027.87 957%
- TRIGER 0,00%| 1979.759,90 0,93%| 11.070.521.32 3.39%
- ESANSLAR 327933347 1.85%| 3.713.834.63 1,75%|  6.908.804,30 2,12%
« AKTIFLER 4.927.100,60 2.78% 380788870 1.83% 5.578.41577 1.71%
- SOLVENTLER 2.828.529.71 139%  3.330.179,70 1357%) 478073179 147%
- KORUYUCULAR 2.551.725,33 144%|  2.903.413.02 1.37%|  4.565.936,30 1.40%
« SEDEFLERE BOYALAR 833.236,46 0,47% 1.484.232.26 0,70% 2.275.692,0!1 0.70%
. UV FILTRELER 1.256.14530 0.71% {.010.5143.25 0.47% 98927383 0.61%
. LOSYON POMPASI 0,00% 43.641,48 0.02%|  1.671.14828 0.51%
- BITKISEL EKSTRAK VE YAGLAR 41003400 4% 982.833,30 0.46% 1.327.087,28 0,42%
- KONDISYONERLER 319.564,7! 8.18% 1.004.305.04 0,47% 1.212.879.43 0,37%
- BITUMLER 0.00% 49.525,72 0,02% 854.211,08 0.26%
- SILIKONLAR 1.710.669.12 0.96%|  717.233.90 0.94%|  464.641.81 0.14%
- DER{KIMYASALLARI 1194980 0,02% 298 78825 0.{4% 405.882.76 8,12%
- KIMYASAL MADDELER 157127740 0.89% 65643062 0.31% 308.570,22 0,0%%
- TEKSTIL 0,060% 20.744,44 a.01% f43.22010 0.04%
- DIGER KIMYASALLAR 627.739.57 £§.35% 0.00% ,00%
- HIZMET SATISI*** 1.685.00%.37 0.95% 2.223.286,42 1.05% 2.824.108,49 __, 087%
GENEL TOPLAM 177.496.514,85 | 100,00%)] 212.691.335,83 | 100,00%] 326.124.2 1

*Ticari Parafin: Sirketin Gretmedigi direks ticari mal niteliginde alp satug drinlerdir.
w*Sirketin ana faalipetinin digtndaki drtinlerin satiglari ifade etmektedir, g
wwkHizmet Satigt:Sirket biinpesinde butunan 2 adet GES'e ait (Glines Enerjisi Santrali) elekirik satig geli .—

[} 7 Ma‘;{s

olusturmaktadir. Diger liriin gruplariyla ilgili detaylar yukandaki tabloda gtisterll [

2021 \

Sirket ve bagh ortakliklan trGnlerini farkh sektorlere satmaktadir. Sirket ve bagl
ortakliklarinin en fazla satis yaptig: ilk dort sektér Orman, Mum, Kimya Imalat, Deterjan ve
Kozmetik olup bu sektorlerin toplam satislar igindeki pay1 2020 yili igin,%84,47, 2019 yih i¢in

%81,27, 2018 yilt igin ise
tabloda paylastlmistir:
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%81,78’dir. Sirket’in satiy yaptig1 sektdrler ve paylan asagidaki




Sirket ve bagh ortakhiklarinin bashca satis yaptia sektérlerin ilgili y1l icindeki
dagihmi (Tutar -%)

Sira Sektdr 2020 2019 2018
1 | ORMAN ENDUSTRISI 38,35 36,81 39,21
2 | MUM SEKTORU 23,69 22,45 24,74
3 | KIMYA IMALAT SEKTORU 12,44 11,78 9,58

DETERJAN VE KOZMETIK
4 SEKTORU 9,49 10,23 8,25

2018 yilinda Sirket ve baglh ortakhiklarinin toplam miisteri sayisi 1360 iken 2020 yili sonu
itibariyla bu say1 1696’ ya ulagmuistir. Sirket ve bagh ortakliklari 2018 yilindan bu yana miisteri
sayistn istikrarl bir sekilde artirmigtir.

Yillar Itibariyle Milsteri Sayilan asagidaki gibidir.

Yillar

2018

2019

2020

Miigteri Sayilari 1.360

1.501

1.696

7.1.2, Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte {iriin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakKkinda ticari sirmn agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in arastirma ve gelistirme siireci devam eden projelerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda

{zetlenmisgtir.
Uriin Uriin Tanium
PRIJ20-008 Eldiven sektorii igin Emiilsiyon Gelistirilmesi %33
PRJ20-009 Deri ylizey parlatma malzemesi Gelistirilmesi %467
PRJ20-010 Deri sektéril igin parafin emiilsiyonu Geligtirilmesi

7.2. Bashca sektorlen‘pazarlar




i

arz kosullar1 Sirket'in faaliyetleri agisindan onem arz etmektedir. Diinyadaki rafine petrol

tirinlerinin arzinin yansindan fazlas1 Asya Pasifik, Ortadogu ve Kuzey Amerika bolgelerinden
saglanmaktadir.

Kaynak: https://enerji.mmo.org.tr/wp-content/uploads/2020/06/2019-TPAO-SEKT%C3%96R-
RAPORU. pdf

isbu izahnamenin 7.1.1 maddesinde “Uretim Sitrecine ve Sirket’in Faaliyet Modeline Tligkin
Bilgi” bolumiinde anlatildigi lizere kompleks prosesler sonrasinda ham petrolin
rafinasyonundan elde edilen Grup 1 Baz Yaglan slack wax iretiminin ana hammaddesini
olusturmaktadir. Halihazirda uygulanmakta olan uluslararas: ¢evre politikalanindan dolayt,
Grup 1 baz yaglarnna olan kiiresel talepte diisily gézlenmektedir. 2015 yilinda kiiresel olgekte
(Parafinik) Grup 1 baz yag talebi toplam baz talebinin %54’inii olustururken, ExxonMobile
tarafindan hazirlanan ExxonMobile Basestock 2018 Industry Pulse raporuna gore 2020 yilinda
toplam igindeki paymin %44 seviyesine dilsmesi beklenmektedir. Ayni rapora gére, 2030
yilinda ise bu oramin %39°a gerileyecegi tahmin edilmektedir. Raporda, Hammadde agisindan,
Grup II, III, TV, V baz yag iretimlerinin, temiz ve gevreci olmasi, daha fazla verimlilik
saglamasi ve regiilasyonlara daha uygun olmasi sebepleriyle Grup 1 Baz yag tretimindeki
azalma sektdrel riskler arasinda degerlendirilmektedir.

Ultraviyole (UV)direnci, topaklanma onleyici ozellikler, mikemmel yaltim ve
mikroorganizmalara, neme ve kokuya karg: direng gibi avantajlari nedeniyle yiiksek slack wax
titketiminin, tahmin dénemi boyunca pazar biiylimesini artirmasi beklenmektedir. Polimer
isleme, ilag, gida ve kisisel bakim endustrilerinin biiylimesi, ayn: zamanda diinya ¢apinda wax

talebini de arirmaktadir (Kaynak: https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/wax-
market).

Sentetik wax talebinin, pazar bitytmesini desteklemesi muhtemeldir. Sentetik mumun iki ana
alt balimi, tamamen sentetik veya kismen sentetiktir. Bu uriinler kozmetik ve kisisel bakim
endiistrilerinde sag bakim, cilt bakuni, makyaj ve diger ilgili tiriinlerin hazirlanmasinda yaygin
olarak kullanulmaktadir. Ayrica sicakta eriyen yapistiricilarda, baski  milrekkebi
formilasyonlarnda  ve  kaplama  g¢ozimlerinde  vb.  kullamlirlar {Kaynak:
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/wax-market). Ayrica, aym kaynaga
gore yapistirict, tarim ve tekstil uygulama sekt(:’-rlerinden gelen iriin talebinin pazardaki

birlikte siki bir tedarik durumuyla kars: karsxya kalabilir. Bu, dnumlizdekl FLEin a top Uhlarak
kisitlayic1 bir faktor olarak hareket edecektir. '

otomotiv, b11g1 ve iletisim teknolojileri, makine, yatinm ve tiiketim mallan sektdrletinin
tamamina girdi saglamaktadir. Diinyada kimya sektoriinde bilimsel gelismeler nanoteknoloji,
biyokimya, katalizor, genetik, organik kimya ve polimer kimyas alanlarinda gdzlenmektedir.
Sirket’in ana Uretim 1 olan parafin ve emiilsiyon ¢ok diigiik molektl agirlikh polimer
kimyasinda yer al olup, giinlik yasamda oldukga yaygin kullanitan pek ¢ok malzemenin
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imalatinda yer almaktadir. Sirket’in ana tiriinleri olan parafin, emiilsiyon, vazelin, likit parafinin
GTIP Gumrtk Tarife Cetvelinde 2712 kodu yer almakta olup, 27 GTIP’li mineral
yakitlar/yaglar tirlin kategorisinin alt segmentini olugturmaktadir.

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlii’nin yayinladigi 2020 Kimya Sektérii Raporu’na gore, 2019
yili itibariyla kiiresel capta kimya sektorii ihracatinin en biiyiik paym %42,6 ile 27 GTIP’li
mineral yakitlar ve yaglar olugtururken, bu sektérii %14,5 ile ilag sektéril ve %14,3 ile plastik
sektorler! izlemektedir.

Diinyada Kimyasal Uriin 201812019 | 50 0 p
GTiP | ikracatt (Uriin Bazinda; Bin 2018 2019 Degisim o
ABD Dolar1) (%) (*a)
27 Mineral Yakitlar/Yaglar 2.083.466.972 | 1.869.911.591 -10,5 42,6
2710 | Beyaz Yaglar, Siv1 Parafin, Likit 781.504.271 707.229.553 9,5 16,1
_ Parafin
L2712 [V hnRaralin cEpillsipon, | 3:209.112.4. . 2:901:580 5% 01
28 Inorgamk Kimyasal 133.290.842 124,788.958
29 Organik Kimyasallar 447.448.935 418.413.113
30 Eczacilik Uriinleri 601.914.100 635.553.387 14,5
31 Giibreler 59.076.285 58.388.497 1,3
32 Bova,Macun, Vernik 86.107.586 82.013.045 1,9
33 Parfiimeri, Kozmetik 146.995.301 148.037.903 34
34 Sabunlar 63.665.104 62.180.778 1,4
35 Albtiminoid Madde 30.299.831 30.736.636 0,7
16 Barut, Patlayici Madde 4,640.085 4.512.421 0,1
37 Fotografeilik, Sinemacitik Esyasi 15.585.209 15.313.081 0,3
38 Muhtelif Kimyasallar 212.318.844 209.217.490 4,8
39 Plastik Ve Plastikten Mamut Esya 657.646.607 627.033.241 14,3
40 Kauguk Ve Kaucuktan Esya 106.827.902 100.994.228 2.3
Toplam 4.654.283.603 | 4.387.094.371 100,0
Kaynak: International Trade Center (ITC}-Trademap

Kiiresel 6lgekte, 2712 GTIP’li Vazelin, Parafin, Emiilsiyon, ihracati ana iirlin segmenti olan 27
GTIP’li Mineral Yakit ve Yaglarin 2019 sonu itibariyla %0,16’s1m olustururken, toplam
kimyasal {iriin ihracatimn %0,07’sine denk gelmektedir. Dinyada kiiresel {irtin ihracati
asagidaki tabloda verilmigtir. Buna gére, ABD, Almanya, Cin, Rusya ve Hollanda’min ilk bes

U 7 _Mazs 20219
Ulke Bazinda Kimyasal Uriin

SIFa | ihracat (Bin ABDyDoIarl) 018 2019
1. ABD 426.145.721 | 436.832.933
2. Almanya 307.807.851 | 294.603.391
3. Cin 264.725215 | 264.245.038
4. Rusya 243.023.895 | 226.785.926
5, Hollanda 210.627.018 | 213.020.011
6. Belcika 194775021 | 181.129.762
7. Kanada 134.297.761 | 133.326.268
8. Fransa 77 132.562.320 | 120.383.334 24 2.9
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9. Gliney Kore

138.167.628 125.005.970 -9.5 2,8
10. Isvigre 111.524.922 119.933.232 7,5 2.7
11. BAE 106.504.704 117.089.636 9.9 2,7
12, Birlegik Krallik 123.129.806 114.660.155 -6,9 2,6
13. irlanda 103.716.975 106.402.632 2,6 2,4
14. Japonya 105.623.389 105.482.033 -0,1 24
15. Singapur 115.544.552 104.891.188 -92 24
Liste Toplaym | 2.718.176.778 | 2.672.791.509 1,7 60,9

41, Tiirkiye 18.685.803 21836369 - 169 | .l..03:

Kaynak: International Trade Center (ITC)-Trademap

2712 GTIP’li Vazelin, Parafin, Emiilsiyon ihracatina iliskin iilke siralamas asagidaki tabloda
yer almaktadir. Buna gére 2712 GTIP’li kimyasal {iriin grubunda en biiyiik 10 diretici, bu iiriin
grubundaki kiiresel ihracatin %70’ini olugturmaktadir. Yogunlasmamn yiiksek oldugu bahse
konu tirin grubunda Tirkiye 2019 yilinda 16,7 milyon ABD dolarlik ihracatla diinyada 26.
Sirada yer bulurken, toplam kiiresel ihracat iginde %0,6°lik bir pay alabilmistir. Ozetle, toplam
kimya sektériiniin diinya i¢indeki pozisyonu ile kiyaslandifinda (41. Sira ve %0,5°lik pay),
Vazelin, Parafin, Emiilsiyon ihracatinda Tiirkiye’nin nispeten daha iyi pozisyonda yer aldig1
gbzlenmektedir. '

2712 GTIP Vazelin, Parafin, 2018/2019 2019 Pa
Sira | Emiilsiyon ihracac (ABD 2018 2019 Degisim o y

Dolar) (%) (o)
1. Cin 548.740.425 542.767.694 -1,1 18,7
2. Almanya 370.255.797 330.919.683 -10,6 11.4
3. ABD 339.627.342 306.400.422 -9.8 10,6
4. Giiney Afrika 203.899.834 175.275.710 -14,0 6,0
5. Malezya 198.914.906 140.238.913 -29.5 4,8
6. Hollanda 159,622,736 151.985.463 -4.8 5,2
7. Rusya 114.430.108 114.824.813 0,3 4,0
8. Kanada 113.979.042 113.468.096 -0,4 3,9
9. italya 94,412,519 77.911,853 -17,5 2,7
10. Hindistan 87.992.116 76.343.088 -13,2 2.6

Liste Toplany | 2.231.874.825 2.030.135.735 -9.0 70,0

26. | Tarkiye _ 16.275.917 16.744.194 | 29 0,6

Kaynak: International Trade Center (ITC)-Trademap

Bahse konu iirtin grubunun ithalatina iligkin iilke siralamas: agagidaki tabloda yer almaktadir.
Buna gére 2712 GTIP’li kimyasal iriin grubunda en biyik 10 ithalatei iilke, bu iirlin

grubundaki kiiresel ithalatin %70%ini olugturmaktadir. Tiirkiye 2019 yilind;
dolarlik ithalatla dlinyada 17. sirada yer bulurken, 2712 GTIP’li Vazelig,

ithalat1 i¢inde %1,3 oraninda bir pay alabilmistir.

) A
07 Hers 2001\,
2712 GTIP Vazelin, 2018/2019%]
Swa | Parafin, Emiilsiyon 2018 2019 Degisim |
ithalaé: (ABD Dolar) (%)
1. Amerika i 512.410.846 |  478.169.483 -6,7
2. Almanya 4’ 362.077.385 |  325.818.784 -10,0
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3. Polonya 244.103.953 217.591.686 -10,9
4. Meksika 208.873.303 204.081.847 -2,3
5. Kanada 187.480.199 171.237.583 -8,7
6. Cin 138.106.634 132.059.576 -4,4
7. Hollanda 147.856.002 126.003.375 -14,8
8. Hindistan 121.723.160 115.594.279 -5,0
9. Japonya 98.509.558 97.145.401 -14
10. Fransa 118.765.123 95.342.037 -19,7
Liste Toplanu | 2.139.906.163 | 1.963.044.051 -3,3
17, | Tarkipe 44225961 1 A42.663:607 7] - EREEL L
Toplam 3.530.288.509 | 3.240.476.904 -8,2
Kavnak: International Trade Center (ITC)-Trademap

Sektoriin Tiirkiye’deki Genel Durumu

2712 GTIP’li Vazelin, Parafin, Emillsiyon ihracati ana itriin segmenti olan 27 GTIP’li Mineral
Yakit ve Yaglarin 2019 sonu itibariyla %0,24’iinit olustururken, toplam kimyasal liriin
ihracatimin %0,08’ine denk gelmektedir.

Tiirkiye’nin Kimyasal Uriin 201872019 | 2019
GTiP | ihracati (Uriin Bazanda; Bin 2018 2019 Degisim Pay
ABD Dolary) (%) (%)
27 Mineral Yakitlai/Y aglar 4.017.612 | 6.885.147 714 3.5
2712 | Vazeélin, Parafin, Emiilsiyon 16276 . 16,744°) - . .29 G
28 Inorganik Kimyasal 1.847.525 | 1.822.636 -1,3 83
29 Organik Kimyasallar 632.111 584.064 -7,6 2,7
30 Eczacitik Uritnleri 1.172.518 { 1.303.990 11,2 6,0
31 Gilbreler 251.400 135.697 -46,0 0,6
32 Boya, Macun, Vernik 792.323 $43.942 6,5 3,9
33 Parfimeri, Kozmetik 782.920 829.406 59 3.8
34 Sabunlar 803.846 829.595 3,2 3.8
35 Albilminoid Madde 191.862 217.120 13,2 1,0
36 Barut, Patlayici Madde 18.570 21.065 134 0,1
37 Fotografeilik, Sinemaciiik Esyasi 11.510 13.414 16,5 0,1
38 Muhtelif Kimyasallar 685.960 750.443 9,4 3,4
39 Plastik Ve Plastikten Mamul Esya 6.042.982 | 6.287.017 4,0 28,8
40 Kauguk Ve Kauguktan Esya 1.434.664 | 1.312.833 -8,5 6,0
Toplam 18.685.803 | 21.836.369 16,9 104,9
Kaynak: International Trade Center (1TC)-Trademap

2712 GTIP’li Vazelin, Parafin, Emiilsiyon ithalat: ana iiriin segmenti olan 27 GT Min&?ﬂ\
Yakit ve Yaglarin 2019 sonu itibariyla %0,40°1m olustururken, toplam kimyasal G,itly@nﬁ‘;\\

%0,10’una denk gelmektedir. {'&{

Tarkiye’nin Kimyasal 2018/2019

GTiP | Urin {thalat (Uriin 2018 2019 Degisim
Bazinda; Bin ABD Dolan) (%)

27 Mineral Yakitlar/Yaglar 15.380.453 | 10.752.383 -30,1 25,2

2712 | Vazelin, Parafin, Emiilsivon 44.226 42.664 ~3,5.1 0.1

28 Inorganik Kimyasal 1.553.759 | 1.307.262 -15,9 3,1

29 Organik Kimyasalliar 5973219 | 5437634 -9.0 12,8

30 Eczacilik Uriin 4363425 | 4.764297 9,2 11,2

314 | Gubreler // 1.214,947 435.463 -64,2 1,0
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32 Boya, Macun, Vernik 2.015.691 1.941.889 -3,7 4,6
33 Parfiimeri, Kozmetik 1.141.906 | 1.024.344 -10,3 24
34 Sabunlar 901.224 848.931 -5.8 2,0
35 Albiiminoid Madde 455.121 442,787 -2,7 1,0
36 Barut, Patlayict Madde 57.552 45,947 20,2 0,1
37 Fotografgilik, Sinemacihik 128.083 131.724 2.8 03
Esyasi
38 Muhielif Kimyasallar 2281790 | 2.093.670 -§,2 4,9
¥ | pailcVe Plastikten Mamul | 5 937 367 | 11.645.432 10,0 27,3
40 Kauguk Ve Kaucuktan Egva 1.897.408 | 1.743.758 -8,1 4,1
Toplam 5(.301.940 | 42.615.521% -15,3 100
Kaynak; International Trade Center (ITC)-Trademap

Ozetle, Vazelin, Parafin, Emiilsiyon imalat, dig ticaret kapsaminda degerlendirildiginde
Tiirkiye ekonomisi iginde diigiik bir paya sahiptir. Tiirkiye’nin diinyadaki ahsap panel
iireticilerinden biri olmast sebebiyle Tiirkiye’nin parafin ihtiyacinda belitleyici sektdr orman
endiistrisidir. Ttrkiye’de sunta ve MDF sektdriinde, son yillarda artan yatinmlarla diinya
standartlarinda ileri teknolojiyle Gretim yapan tesislerin kurulmug ve diinyada s6z sahibi bir
kapasite ve iiretim teknolojisine ulagmig olmast Snemli bir rekabet avantaji saglamaktadir. Ote
yandan waxm en gok kullamldifi segmentlerden olan mum, Tiirkiye’de kiigiik bir sektordiir.
Tiirkiye, mum sektéril igin ithalatgi konumdadir.

Sirket’in ve Rakiplerin Sektordeki Konumu

Mercan Kimya tarafindan faaliyet gdsterilen parafin, emiilsiyonve vazelin iiretimi alanlarinda
yapilan iiretimin ve pazar bityiikligtniin yer aldif resmi verilerin bulunmamas) sebebiyle
Tiirkiye pazar pay1 ve siralamasi hakkinda detayls bir bilgiye ulagilamamaktadir.

Mercan Kimya’nin pazar pay1 ve sektordeki konumu bagimsiz kaynak tarafindan yaymlanms
ve yapilmis bir arastirma bulunamadifindan konu ile ilgili genel degerlendirme er
verilmigtir.

Sirket’in sektorde avantaj) olabilecek durumlar agagida siralanmigtir,

e Sirket’in Tiirkiye parafin sektdrinde uzun yillara dayanan tecriibesi
gerek Tiirkiye’de gerekse yurt diginda izledigi biyime stratejisi onemhi avanta g
Sirket’in yurtiginde yillara sair devamli miigteri afina sahip olmasi, Sirket’in pazara ulagma
etkinligini artirmaktadur. 07 Mas 2021

o Sirketin Romanya’daki firetim/dagitim metkezi Rowax Global SRL, Romanya’nin
ahsap bazli panel Gretiminde lojistik bakimndan sahip oldugu konumdan dolay: parafin
iiretim/dagstiminda Mercan Kimya’ya dnemli bir avantaj saglamaktadir. Ayrica, Romanya’nin
uygulamakta oldugu ormanlarin yayginlagtirimas politikalari ile Romanya’daki ormanlann
her yil artig gostermesi ve ahgaba ulaglabilirligin artmasi, Mercan Kimya'ya MDEF/HDF ve
sunta gibi parafinin yogun kullamldig: pazarlarda bilylme imkan1 saglamaktadur.

Sirket’in, yatrywy maliyeti yitksek ve kér getirisi nispeten disiik olan parafin
/

sekton #£ni oyuncular i¢in dogal sminlayic: durum teskil etmektedir. Bu da ana
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faaliyet alaninda yetkin insan kaynagina sahip olan Sirket’in pazardaki konumunu korumas:
acisindan avantaj saglamaktadir.

o Sirketin, farkhi hedef kitlelerine &zel iletisim yapilmasi, miigterilere kalite odakli hizmet
sunuimas: pazarlama faaliyetleri konusunda sirkete avantaj saglamaktadir.

» Hammadde tedarikinde uzun yillara dayanan deneyime ve is iliskilerine sahip olan
Sirket, iiretim siireclerinin kesintisiz siirmesi i¢in avantajli bir alt yapiya sahiptir.

e Sirket’in misteri portfdytinde yer alan isletmelerin édeme yiikiimlitlikklerini yerine
getirme konusunda giiclii durumda olmalan Sirket’in nakit ydnetimi ve dolayisiyla isletme
sermeyesi ihtiyac: agisindan avantaj saglamaktadir,

o Sirketin iiriin gruplarnin kullaniminmin  yaygin olmast, ancak halihazirda S$irket
tarafindan faaliyet gosterilmeyen ancak Sirketin diriin gruplarnim kullanabilecek sektorlerden
yeni Pazar ve piyasa imkanlannin bulunmass, sirkete uzun vadeli bitytime perspektifi agisindan
avantaj saglamaktadir.

¢ Sirketin sahip oldugu iretim teknolojilerinde meydana gelen ilerlemeler sayesinde
{iretim maliyetlerinin dilgmesi ve Ar-Ge ¢aligmalan vasitastyla yeni ve katma degerli iirtin

gelistirmeye devam etmesi, Sirket’in pazardaki pozisyonunu korumasi agisindan avantaj
saglamaktadir.

Sirket’in sektorde dezavantaji olabilecek durumlar asagida siralanmistir,

e Sirket’in yurticinde tek bir tedarik¢isinin bulunmasi ve bu nedenle hammadde
tedariginde ortaya ¢ikabilecek kithk

¢ Sirket’in lretim tesisinin deniz yoluy tasimacilifi agisindan elverigli olmamasi
sebebiyle tastmacihik maliyetlerinin nispeten yiiksek olmas:

o Kozmetik sektdriinde faaliyette bulunan igletmelere mamiil/yari mamil temini igin yasal
gerekliliklerin kapsaml olmas: sebebiyle ortaya gikabilecek operasyonel maliyetler

o Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki yurtigi ve yurtdisi rakiplerinin fiyat ve {irlin
cesitliligi agisindan yeni imkanlar sunmasi ve miigterilerin alternatif saticilara erigiminin kolay
olmasi ile tedarik¢i bagimliliginin diigiik olmas.

¢ lhracat agisindan navlun fiyatlari, {ilke bazinda farkhhik gosteren giimriik vergileri ve
jeopolitik gelismeler dezavantaj yaratacak gelismeler igerebilir.

¢ Cevre ve saglik alaminda bilinglenme ve kiiresel anlamda Baz Yag )
getirilebilecek kisitlamalar Sirket agisindan dezavantaj yaratabilir.

Sektor ve Pazar ile ilgili yararlanilan kaynaklar:

htlps:Hwebdosya.csb.gov.trfdbfsanavihavarehberi!icerikler!raf—ner--tes-sler- r
20200110113315.pdf

http://www . turkchem.net/petrokimvasallar.htinl 07 Mars 253

https://www.globenewswire.com/news-release/2020/06/22/205103 8/0/en/Industrial-Wax-
Market-to-grow-at-5-3-CAGR-to-hit-US-17-60-billion-by-2025-Global-Insights-on-Key-
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Trends-Leading-Players-Business-Opportunities-Demand-Growth-Drivers-and-Future-

Qutl.html

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/wax-market

https://legacy.cec.world/en/profile/countrv/wld/

https://trendeconomy.com/data/commaoadity h2/2712

https://wits.worldbank.org/trade/comtrade/en/country/ALL/vear/201 8/tradeflow/Exports/partn

er/ WLD/product/271290

7.2.2. izahnamede yer almasi gercken finansal ¢ablo donemleri itibariyle ihraggmin net
satig tutarimn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagihmi hakknda bilgi:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarinda yurtigi ve yurtdist satis miktarlan (ton) asagidaki
tabloda 6zetlenmigtir. Ihracatin 2018, 2019 ve 2020 konsolide satislar igerisindeki pay: sirasiyla
%15,74, %26,23 ve %39,28"dir,

Satis Yurti¢i - Yurtdis: Miktar (Ton)

Yurtdl $I

Sirketin ihracat yapti§: iilkeler agagidaki tabloda ézetlenmistir. Thracatin 2018, 2019 ve 2020
yllian icin konsolide mrodakl payl 51r331yla %15,74, %26 23 ve %39 ,28’dir. 2020 ylhncla

icindeki pay1r %83,36 seviyesindedir.

07 Mas 841
'm";".';‘;f 2018 2019
ihracat | Ciro ihracat | Ciro
Tutar Payi Payi Tutar Payi Payi Tutar
) | %) %) | (%)
Cezayir - - - 1.687.244 | 3,02% | 0,79% 6.063.152 | 4,73% | 1;86%
Banglades 5.026.207 | 17.98% | 2,83% 6242478 | 11,19% | 2,93% 5.801.106 | 4,53%{ 1,78%
Brezilya 1.054.059 | 3,77% | 0,59% 1972 | 0.00% | 0,00% § 32451340 | 2533% | 9.95%
Kelombiva 3.580.767 | 12,81% | 2,02% 4.054.658 | 7,27% [ 1.91% | 33.448.203 | 26,11% | 10,26%
Yunanistan 1.011.585 | 362% | 0,57% 2304290 1 413% | 1,08% 3633992 284% | L11%
Meksika 1.869.363 6,69% 1,05% 3.274 484 5,87% 1,54% 3.128.221 2,44% | 0,96%
Rornanya 6.025159 | 21,55% 3,39% 11.033.502 | 19,78% 5.19% 9.362.551 7.31% 2,87%
Amerika 2.588.960,17 9.26% t,46% 7.303.157 | 13.09% | 3.43% 4967862 | 3.88% ( 1,52%
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Ozbekistan 46898 | 0,17% | 0,03% | 1263573 | 227% | 059% | 4711494 | 3,68% | 144%
Yemen 676117 | 2,42% | 0,38% | 3.455389 | 6,19% | 1,62% | 3227045 | 2.52% | 099%
Diger 6.074.769 | 21,73% | 3.42% | 15164314 | 27.18% | 7.13% | 21322366 | 16,64% | 6,54%
ihracat 27.953.883 | 100% | 15,75% | 55.785.061 | 100% | 26,23% | 128.117.332 | 100% | 3928%
Yurtici 149.542.632 84,25% | 156.906.274 73,77% | 198.007.413 60,72%
g:t':;“‘“ 177496515 | 100% | 100% | 212.691.335 | 100% | 100% | 326.124.745 | 100% | 100%

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Deprem, savas, ig savas, politik ¢alkantilar, gibi clagan {istii durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde
satiglar diisebilecek ve Ihragq negatif olarak etkilenebilecektir.

7.4. Thracemin ticari faaliyetleri ve karhhg aqisindan onemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb, anlagmalar ile ihraggimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin dzet bilgi:

Sirket, biitlin faaliyetlerini ISO 9001:2015 standartlarina uygun olarak yiiriitmektedir.

Yurtdist satislarinda, Avrupa’ya kimyasallarla ilgili satis yapabilmek i¢in alinmasi gereken
REACH Sertifikas: bulunmaktadir. Bu sertifika sayesinde lriinlerimiz Avrupa’da giivenilir
tiriin niteligi tasimaktadir.

Eximbank ile ihracat taahitlii kredilerin kullamilmasy ve alacak sigortalarinin yapilmasina
yonelik anlagma bulunmaktadir. Eximbank sigortasi dahilinde, migteriden yapilacak olan
tahsilat devlet garantisi altina alinmaktadir, I¢ satislarda, operasyonel maliyeti diisiirmek
amaciyla i¢ nakliyeler, anlagsmalar kapsaminda dis kaynaklardan hizmet alim geklinde
kargilanmaktadir.

Ihracatlanin arttirilmasi amaciyla, satig yapilan ilkelerde ticari anlasmalar kapsaminda
temsilcilerle anlagmalar yapilmigtir. Bu temsilciliklerle yapilan anlagsmalar sayesinde, daha
fazla tilkeye ihracat yapmak ve yeni pazarlara ulasabilme kolayligt saglamaktadir.

7.5. Ihrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptiz1 agiklamalarin dayanag:

Izahname’nin 7.2.1. bsliimiinde yer verilen agiklamalar:

http://www.turkchem . net/kimya-sektoru-raporu-2020-genel-durum-1.htm|

htips://webdosya.csb.gov.tr/db/sanayihavarehberi/ 1cenkler:’raf-ner--tes-slefq t- '-';
20200110113315 pdf %

http:/fwww.turkchem.net/petrokimyasallar.html

https://www.globenewswire.com/news-release/2020/06/22/205103 8/0/en/Industrial-W ax-Market-fo-
grow-at-3-3-CAGR-to-hit-US-17-60-billion-by-2025-Global-Insights-on-Key-Trends-Leading-

Players-Business-Opportunities-Demand-Growth-Drivers-and-Futurg-Outl.htm]
ERCAIN
& . ve
Hacyapl 25 Sk Ma:2d
Tel: oL25311B71 &5 71 fpba) F.
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https://lepacy oec. world/en/profile/country/wid/

https:/ftrendeconomy.com/data/commodity h2/2712

hitps://wits.worldbank.org/trade/comtrade/en/country/AL L/vear/201 8/tradeflow/Exports/partner/WLD
{product/271290

adreslerinden temin edilmistir.

7.6. Personelin ihrag¢iya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anfagma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli élgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thra¢cinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ihracciyla olan iligkileri ve ihracemmm grup icindeki yeri:

Sirket Salgar Ailesi tarafindan yonetilmekte olup, birlikte hareket eden Giiltekin Okay
SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR SPKn’nun 26’nci maddesi ger¢evesinde
Sirket’in yonetim kontroliine sahiptir.

Sirket’in izahname tarihi itibanyla sermayelerindeki paylann tamamina sahip oldugu
Dermokim Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti., Cosmer Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. ve Rowax
Global SRL olmak iizere li¢ adet bagh ortakhgi bulunmaktadir. $irket’in bagh ortakliklarindan
Dermokim Kimya’nin ana faaliyet konusu yurtici ve yurtdigi pazarlara yonelik parafin ve
emiilsiyon iiretmek, almak ve satmaktir. Dermokim Kimya, Sirket’in Denizli’de bulunan tiretim
tesisi iginde Sirketten kiraladig1 alanda iiretim yapmaktadir. Bunun yanisira Mercan Kimya ana
faaliyet konusu alanindaki tiim iirtinlerin (parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin) ihracatinmi
gergeklestimmektir. Romanya merkezli Rowax Global SRL nin ana faaliyet konusu yurtici
(Romanya) ve yurtdig1 pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon iiretmek, almak ve satmaktlr/

Cosmer Kimya’mn ana faaliyet konusu yurtigi ve yurtdisinda kozmetik, detarjan ve e
{irlinleri almak ve satmaktir.

Dermokim Kimya, Sirket tarafindan iiretilen parafin grubu frtinlerin ¢
gerceklestirmekte olup, ihrag kayith aldify Uriinlerin yurtdisn satigim yapmaktadirh A

Mercan Kimya gibi parafin, Vazelin ve Emiilsiyon {iretimini, satisim ve ticaretini yapmaktadir.
Cosmer Kimya ise grubun kozmetik sektdriindeki faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Bunun
yaninda Cosmer Kimya, parafin grubu satiglan i¢in alimlanni Mercan Kimya’dan yapmaktadir.
Mercan Kimya, ayhk olarak Cosmer Kimya’ya Yoénetim Katilim Payi faturas: keserek ortak
giderleri yansitmakta, bu_yansitma neticesinde elde edilen tutarlari ise Diger Olagan Gelir ve

oy QAPITAL YATIRHS, MERC Mg
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8.2. Thraggimin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarinm dokiimii:

Sirket’in meveut durumda 3 adet bagh ortakligi bulunmakta olup, s6z konusu bagl ortakliklara
iligkin bilgiler agagidaki tabloda zetlenmektedir:

fhrager Pay Diinem
Ticaret Faaliyet Sermayesi (Dofrudan} Kari Yedekleri Kuruldugu | Sermaye
Unvam Alant Tutar | Oran (31.12.2020) Ulke Taahhidii
(TL) | (%) o
Kimyevi
Dermokim madde 6.350.000 | 6.350.000 (00 7.044.007 | 1.096.584 Torkiye Tamam
Kimya tiretimi ve TL TL TL TL Odenmistir.
satisl
Cosmer | UYL | 5.000000 | 8000.000 | | | 9.003.501 | s81.609 Turkive | Tamam
Kimya yasali TL TL TL TL Y Odenmistir.
ticarett
Rowax Mimyevt | 19,025.400 19.025 400 T
Global _madce Rumen | Rumen | 100 |-242.423 TL . Romanya | amami
SRL iiretimi ve Leyi Levi denmigtir.
satist Y -

9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1, izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrat;ginm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunaniar dahil olmak iizere sahip oldugu ve

yonetim kurulu karar uyarinca ihragq tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhiklara iligkin bilgi:

Sirket’in ve baglt ortakliklarinin sahip olduklari maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve her tiirlti deger distiklugi karsihg distilerek net defier degerleri

tizerinden &lglilmektedir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibartyla maddi duran varliklart ile bu
varliklara iligkin bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadur:

31.12.2018

Tek: {25

Maliyet Degeri (TL) 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar 2.887.350 778.640 0
Yeralt1 ve Yeriistii 54.351 54.351 54.351
Binalar 11.170.631 1.896.186 0
Tesis, makine ve cihazlar 27.893.084 21.948.528 11.303.175
Tasitlar 4.646.300 4.363.836 2.066.329
Demirbaglar 2,322,342 1.836.225
Ozel maliyetler 1.052.776 916.893
Diger maddi duran varhiklar 227913 20.679
Yapilmakta olan yatinmlar 941.069 198.204
Toplam 51.195.816 32.013.542
U
Birikmis Amortismanlar
Yeralti ve Yeriistii (12.082) (8.952)
7 s
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Binalar (2.878.629) {550.050) 0
Tesis, makine ve cihazlar (12.401.057) (10.129.854) (6.543.222)
Tagitlar (2.539.662) (1.798.925) (983.181)
Demirbaglar (1.424.734) (1.175.365) {953.936
Ozel maliyetler (356.763) (155.187) (13.974)
Diger maddi duran varliklar (122.078) 0 0
Toplam (19.735.005) (13.818.333) (8.500.135)
Net Defter Degeri

Arazi ve arsalar 2.887.350 778.640 0
Yeralti ve Yeriistii 42.269 45,399 48,529
Binalar 8.292.002 1.346.136 0
Tesis, makine ve cihazlar 15.492.027 11.818.674 4,759.953
Tagitlar 2.106.638 2.564.911 1.083.148
Demirbaslar 897.608 660.860 630.120
Diger maddi duran varhklar 105.835 20.679 0
Ozel maliyetler 696.013 761.706 580.504
Yapilmakta olan yatirimiar 941.069 198.204 3.457.366
Toplam 31.460.811 18.195.209 10.559.620

Sirket, Denizli’de kendisine ait arazi {izerine kurulu fabrika binasinda {iretim faaliyetlerini

gerceklestirmektedir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan Dermokim Kimya, Sirketin Denizli’de bulunan {iretim tesisi
icinde Sirket’ten kiraladi®i alanda iiretim yapmaktadr.

Sirket’in diger bir bagli ortaklig1 olan Rowax Global SRL ise Romanya’da miilkiyeti kendisine
ait olan arazi ve binada faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kiraya verilen maddi duran varhklarma iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir:
Cinsi/ Edinildigi | m? Mevkii Net Defter Kiraya Kira Yk
Kultamm Amaci Yl Degeri (TL) | Verildiise Dinemi | Kira
Kiratayan Tutar
Kisi/Kurum
iDARI VE URETIM | 16.01.2015 6308 | MENEMEN - [ 1.818.141,04 SULTAN GIDA | §5.04.2019
BINASINDAN IZMIR SANTIC.AS. -
OQLUSAN FABRIKA 15.04.2021

& ;;‘.- TieY ¥
Sirket'in edinmeyi planladigi maddi duran varliklara iliskin olarak, fon kull'_lm‘?%i;x;i‘ "\ﬁ?,,
Sl

raporunda da belirtildigi iizere, $irket’'in ve bagh ortakliklarimin meveut biytime stitgefileri

icerisinde, trtinlerini gilvenli ve ilgili yasal gereklilikleri karsilayacak sekilde muhaiz
edebilecegi, ayn1 zamanda kendisine lojistik anlaminda stratejik avantaj saglayacak depo ve




lojistik yatinminin Sirket’e, bagl ortakliklarina ve miigterilerine maliyet avantaj1 saglamasi,
pazara erisimi kolaylagtirmas: hedeflenmektedir.

Bu ¢ergevede, sermaye artirimindan elde edilecek fonun yaklagik %30°u Mercan Kimya San.
ve Tic. A.$.’ye depo alant yatinimi ve lojistik (nakliye araclari) yatirtmlarinda kullamimas:
planlanmaktadir.

Bununla birlikte, fonun kullanim yeri raporunda belirtilen maddi duran varhik yatinmlarina
iligkin olarak tutar, biiyiikliitk, mevki vb. unsurlar henliz kesinlestirilmemistir.

Sirket’in finansal yada faaliyet kiralamas: yoluyla edinmis oldugu maddi duran varliklara
iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansal ya da Faalivet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhiklara Tliskin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonunda Yilhk Kira | Kullanim Kimden
Doénemi Kiralananin Kime Ait Otacagy | Tutar1 (TL) | Amaci Kiralandig:
Arsa | 12.09.2017- MERCAN KIMYA Odeme Giinesg YapiKredi
26.09.2024 Planinda Enerjisi Leasing A.S.
Degigken Uretimi

9.1.2. Ihra¢emin maddi duran varhklarinm kullanummi etkileyecek g¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Sirketin, agagidaki tabloda belirtilen arsa ve binalarina iliskin ipotekler, Sirketin s6z konusu
varhiklarim kullammina kisitlayic1 yénde olmayip, séz konusu ipotekler alinan kredilere bagh
ipotek islemidir. '

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
. Kisitlamamn/ - . -
Maddi Duran . Kimin Lehine . Verilig Tutari
Varlk Cinsi A”“{ﬁ“""'“ Verildigi Nedeni Tarihi (TL)
iiril
Afésiﬁ N [POTEK | INGBANK AS. | KREDIKULLANIM | 16.05.2019 | 10.000.000*
YAPI KREDI
LEASING GUNES ENERJISI -
ARSA IPOTEK FINANSAL SANTRALI YAPIMI 26.09.2017 | 550.000
KIRALAMA A.O.

* Son durum itibaryla soz  konusu




9.1.4, Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic

deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin sahip olduklan maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve her tiirli deger diisiikliigii karsihgt diigiilerek net defter degetleri
izerinden Slgtiimektedir.

Bunun yaninda, Sirket’in yatinm amach gayrimenkulleri ger¢ege uygun degerleri iizerinden

izlenmektedir.

31.12.2020 itibarryla Sirket’in sahip oldugu yatinm amagh gayrimenkullere iliskin bilgiler
agapidaki tabloda yer almaktadir:

Maddi Duran Varliklarin Rayig Degeri Hakkinda Bilgi

MDY Degierleme
Maddi Edinme . . Elkspertiz Raporu Tavihi ve Simflandinimas: Fon Tutari/Deer
Duran Ekspertiz Degeri (Yahrim amach olup -
- Tarihi Nosu Diisiikligd Tutan
Varhk Cinsi olmadifi) (TL)
Deregiftlik 532.073 Yatinm Amagli
Arsa 20.05.2010 ) 04.01.2021-202002ZL - 0259 Gayvrnimenku] $32.073.00
Kocabag 4046554 Yatirim Amagh
Arsa 20.05.2010 R 04.01.2021-20200Z1 - 0259 Gaynmenku] 3.152.365,50
Goveglik Yaiinm Amagl
Arsa 06.11.2015 4-170.000 54 04 2021.: 2020071 - 0251 | Gaynmenteal 1.619.669
Hadimkoy 5.000.000 Yatinm Amagl
Arsa 05.01.2017 AR 04.01.2021 - 20200ZL — 0245 ] Gayrvmenkul 2.802.854,61
Hacieyopli 19.345,000 | 04.01.2021 - 20200ZL - 0253 | Yahrim Amach
Arsa 30.06.2018 04.01.2021 -20200ZL - 0251 Gayrimenkul 7.014.955,14
Menemen 11.360.000 Yatirm Amagh
Fabrika Bina | 30.06.2016 U 04.01.2021- 2020071 - 0252 Gayrimenkul 11.360.000
Sakarya Yatinm Amagh )
Fabrika Bina | 31.12.201¢ 10.280.000 ) 04 01 2021-20200ZL - 00246 _| Gayrimenkul 10.280.000
Toplam 54.733.627,00 36.768.917,00

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. .ihraqcl bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrageinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla maddi olmayan duran

varliklarina iligkin bilgiler asafidaki tabloda gésterilmistir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Maliyet Degeri
Haklar 13.135.147 23.638.606 ’
Geligtirme Giderleri 3.057.712 621.434 !
| Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.102.451 463.214 A
Toplam 17.295.310 24.723.304 : 36

3 R .,
Birikmis Itfa Pay: \ R
Haklar (3.432.250) (3.760.638) (8,083,335)
Gelistirme Giderleri (451.104) (113.939) TNt B
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (176.298) (138.807) (83.898)]
Toplam (4.059.652) (4.013.384) (2,167,233
Net Defter Degeri /7
- 07 Mans 2021
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Haklar 9.702.897 19.877.968 21.528.439
Gelistirme Giderleri 2.606.608 507.545 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 926.153 324.407 60.589
Toplam 13.235.658 20.709.920 21.589.028

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, ihrageimn faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, Haklar, Gelistirme Giderleri, Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklarindan olusmaktadir. Maddi Olmayan Duran Varliklarin toplamu 31.12.2020
tarihi itibariyla 13.235.658 TL (31.12.2019: 20.709.920 TL, 31.12.2018: 21.589.028 TL) olup,
maddi olmayan duran varliklarin Sirket faaliyetieri tizerinde 6nemli etkisi oimadig1 ve Sirket E
faaliyetlerinin  maddi  olmayan  duran  varhiklara  bagimhihfinin  bulunmadiga

degerlendirilmektedir,

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihragq
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar igin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay) hakkinda bilgi:

Sirket’in AR-GE Merkezi Tegviklerinden yararlandign 2020 yili iginde tamamladigi ve
aktiflestirmis oldugu AR-GE Projelerinin detaylari agagida yer almaktadir:

Proje Kodu Proje Adi Proje Tutan
PRJ 19-001 Dokiim Parafini Gelistirmesi 677.601,26
PRJ 19-002 Yiiksek Konsantrasyonlu Su Itici Emiilsiyonun Raf Omriiniin 334.455,48

Uzatiimasi
PRJS 19-003 Nano Emiilsiyonun Gelistirilmesi 374.539,20
PRJ 20-003 Dokuma Parafini Gelistirilmesi 104.629,84
PRJ 20-006 Biyosidal Uriin Gelistirilmesi 144.589,71

PRJ 20-007 Deri Yiizeyinde Karartma Efekti Veren Wax Gelistirilmesi
PR} 20-002 Parafin Emiilgatorii Uretimi

PRJ 20-004 Tuvalet Contas Parafini Gelistirilmesi
TOPLAM 3.057.711044

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandid1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarmn kullamimim veya satsim kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur. /
ANGAPITAL YATIR /

MENKYL DEGERL /A4

. s
v i

74

U




9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmass halihde,
ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye

edinimine yol a¢an islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ihrageinin izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yilla meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin konsolide finansal durum tablolar: ile gelir
tablolarindan segtlen 6nemli finansal kalemlere agagidaki tablolarda yer verilmistir:

31.12.2018
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Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)

Diénen Varliklar 199.849.814 112.208.429 154.229.951
-Nakit ve Nakit Benzerleri i8.165.892 8.630.838 14.831.507
-Ticari Alacaklar 90.097.161 51.706.338 57.650.031

-lligkili Taraflardan - - -

-liskili Olmayan Taraflardan 90.097.161 51.706.338 57.650.031
-Diger Alacaklar 4.938.940 2.198.459 20.127.393

-1liskili Taraflardan 399.326 1.231.626 19.598.605

-iliskili Olmayan Taraflardan 4.539.614 966.833 528.758
-Cari Dénem Vergisiyle 11gili Varliklar 2.092.149 147.193 2.070.539
-Stoklar 79.692.314 42.845.827 28.756.611
-Pesin Odenmis Giderler 1.407.331 1.842.334 506.838
-Diger Dénen Varliklar 3.407.455 3.776.708 286.240

Duran Varhklar 82.616.526 85.959.840 61.124.679
-Ticari Alacaklar 181.558 13.670.864 2.110.106

-Iligkili Olmayan Taraflardan 181.558 13.670.864 2.110.106
-Yatirim Amacli Gayrimenkuller 37.113.627 33.101.953 20.445.610
-Maddi Duran Varhklar 31.460.811 18.195.209 10.559.620
-Maddi Olmayan Duran Varhiklar 13.235.658 20.709.920 21.589.028

Toplam Varhklar 282,466,340 198.168.269 215.354.630
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 155.095.255 124.335.209 139.848.462
-Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 37.237.019 51.503.831 72.857.674
o bzum Vadelt Borglanmalarin Kisa Vadeli 85.580.194 |  49.548.828 |  53.425.411
-Tigari Borglar 14.159.481 13.434.569 8.525.393

-Hiskili Taraflara - - -

-[liskili Olmayan Taraflara 14.159.481 13.434.569 8.525.50% 19, &Y
-Ertelenmis Gelirler 10.339.798 2.428.949 3 061 3 \‘%, © ;‘1
-Kisa Vadeli Karsiliklar 4.826.330 1.518.989 ASB 4 n

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 53.336.439 27.109.059 513101.368 “/: ¥
-Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 50.355.855 26.041.215 50.343.0 8k ¢ ?\"‘y’
-Uzun Vadeli Kargihklar 1.659.423 1.067.844 75 '
-Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 1.321.161 - N

Qzkaynaklar ., 74.034.646 46.724.001 24.404.800
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-Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 30.000.000
-Kar veya Zararda Yeniden :
Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli -3.237.908 -251.965 -
Gelirler veya Giderler
-Yabanc1 Para Cevrim Farklari -3.237.908 -251.965 -
-Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.715.043 1.612.190 1.280.018
-Gecmis Yillar Kar veya Zararlari 927.723 -9.574.780 -4.235.186
. -2,085.792
-Net Dénem Kan veya Zarart 30.558.748 10.575.349
Toplam Kaynaklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)
Hasilat 326.124.745 | 212.691.335 177.496.515
Satiglarin Maliyeti -252.304.532 | -170.712.030 | -140.171.089
Briit Kar/Zarar 73.820.213 41,979.305 37.325.426
Genel Yonetim Giderleri -13.122.431 -10.561.806 -6.617.527
Pazarlama Giderleri -21.314.028 -15.648.944 -11.030.045
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -713.064 -1.812.020 -156.958
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 44.924.140 24.283.574 30.701.103
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -35.244.622 -18.653.760 -27.094.141
Esas Faaliyet KaryZaran 48,350.208 19.586.349 23.127.858
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 6.258.603 43.670.997 1.655.433
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler - -8.272.057 -
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigi
Kazanglari (Zararlari) ve Deger Diisiikliigi 1.076.216 -1.099.003 1.278.468
Zararlaninin Iptalieri
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet 55.685.027 53.486.286 26.061.759
KaryVZaran
Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662
Finansman Giderleri -46.139.052 -38.423.359 -44.357.976
Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 37.574.347 19.910.425 2.559
Kar/Zarar y
Net Donem KarvyZaran 30.558.748 10.575.349 2408€

Dinen Varliklar

oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 112.208.429 TL olarak gergeklegirken, 2026
yilinda,2019 yilina gore%78,11 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibanyla 199.849.814 TL
olarak gergeklesmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyla $itket’in dSnen varhiklarinin bliyiik
bolimini ticari alacaklar ve stoklar olusturmaktadir.Dénen Varliklar altinda yer alan Nakit ve
Nakit Benzerleri kaleminde 2019 yilinda, 2018 yilina gore %41,81 azahs goriilmektedir: Bu
azalisin sebebi, yil sonuna denk gelen stok alimlar ve yine yil sonuna denk gelen tedarikgi
sdemeleri sebebiyle yasanan nakit gikislandir.2020 yilinda ise, 2019 yilina gore %110,48 artig
goriitmektedir. Bu artisin sebebi, Sirket politikalari geregi, anlik hammadde temini yapabilmek
icin bekletilen banka mevduatlaridir. Ayrica, Diger Alacaklar kaleminde 2019 yilinda 2018
yihna gore, %89,08 oraminda azahs gériinmektedir. Bu azalisin bityiik bir boliimil (yaklagik
12,9 Milyon TL) 2018 yilinda Sirket’in iligkili tarafi olan Rowax Global SRL’nin 2019 yilinda

Sirket’in bagli ortakhify 4line gelmesi ve konsolidasyona tabi olmasi sebebiyle finansal
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tablolarda elimine edilmesinden kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda ise, ortaklara verilen ddiing
para ve faizlerinin biiyiik bir bliimiiniin tahsil edilmesiyle %67,58 oraninda azalmistir,

Ticari Alacakiar

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 57.650.031 TL olan kisa vadeli ticari alacaklan 2019
yilinda %10,31 oraminda azalarak 31.12.2019 tarihi itibanyla 51.706.338 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %74,25 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 90.097.161
TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarimin tamam
iligkili olmayan taraflardan olup, ticari alacaklarin ortalama tahsilat siiresi 80 giindiir. Bu siire
2019 yilinda 2018 yilina gore, %10,31 azalmistir. Bu azalig, ortalama tahsilat siiresinin
- azaltilarak daha izl tahsilat yapiimasindan kaynaklanmaktadir. 2018 yilinnin ortalama tahsilat
stiresi 117 giin, 2019 yilmin ise 103 giindiir. 2019 yilina gore 2020 yihinda meydana gelen ticari
alacaklardaki artisin ana sebebi, Sirket’in artan satiy hacmi ve buna bagl olarak ticari
alacaklarinin ylikselmesidir. Ayrica, yine Ticari Alacaklar hesabimin altinda yer alan Siipheli
Ticari Alacaklar kaleminde 2019 yilinda 2018 yilina gire, Bagh Ortakliklardan Cosmer Kimya
ve Dermokim Kimya’nin tahsilat gticliigti gektigi miisterilerden kaynakh %20,9 oraninda artig
gostermistir.2020 yilinda ise 2019 yilina gore, Dermokim Kimya’min tahsil edemedigi
miisterilerden kaynakly siipheli ticari alacaklar %20,01 oraninda artis gostermistir. Yillar
ierisinde artan Stipheli Ticari Alacaklarin ana sebebi, Dermokim Kimya’nin devraldign Gos
Deri Kimya’nin deri sektdriiniin daralmasiyla birlikte miisterilerden tahsil edemedigi ticari
alacaklardur.

Stoklar

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 28.756.611 TL olan stoklan 2019 yilinda %48,99 oraninda
artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 42.845.827 TL olarak gerceklesirken, 2020 yilinda %86,0
oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 79.692.314 TL olarak gergeklegmistir. Sirket’in
31.12.2020 tarihi itibanyla stok deger diistkligt tutar1 3.203.534 TL olup, Sirket’in stoklan
iizerinde herhangi bir teminat ve ipotek bulunmamaktadir. 2019 yilina gére 2020 yilinda
meydana gelen stoklardaki artigin sebebi, miisteri taleplerini kargilayabilmek igin yurtigi ve
yurtdisindan tedarik edilen hammadde ve ticari mallar, Sirketin ve Bagh Ortakhklarinmn stok
bulundurma politikas) izlemesiyle birlikte stoklar kaleminde artis olmasi, Uretimin de
artmasiyla birlikte yar1 mamiil stoklarinda meydana gelen artiglarin olmasidir. Ayrica, Cosmer
Kimya’'nin cirosunun artmasiyla birlikte depo degisiklikligi yapmasiyla daha fazla tirtinii elinde
bulundurarak miigterilere hizh bir gekilde iiriin sunabilme avantaji olmustur. Sirket Poht;kalan
geregi, yillar igerisinde artan stoklarin ana sebebi, ozellikle stok alimlannda ysffijei
tedarikci/tedarikgilere bagimh kalmamak adina, ithalat kanaliyla da yapilan #
artmastyla daha ¢ok miisteriye ulagmak i¢in stoklu ¢aligma karan alinmig olmasidur. §
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Duran Varliklar

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 61.124.679 TL olan duran varliklar 2019 yilinda %40,63
oraninda artarak 31.12.2019 tarihi itibarryla 85.959.840 TL olarak gergeklesirken, 2020 yilinda
%3,89 oraninda azalarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 82.616.526 TL olarak gergeklesmistir.
31.12.2020 tarihi itibariyla Sirket’in duran varliklarnin biiylik bdlimiini yatinm amagh
gayrimenkuller ve maddi duran varhiklar olusturmaktadur.

Yaturim Amach Gayrimenkuller

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 20.445.610 TL olan yatirim amagli gayrimenkulleri 2019
yilinda %61,90 oraninda artarak 31.12.2019 tarihi ttibartyla 33.101.953 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %12,12 oraminda artarak 31.12.2020 tarihi ittbariyla 37.113,627
TL olarak gergeklesmistir.2018 yihinda maliyet bedeli {izerinden izlenen Yatwim Amach
Gayrimenkuller, 2019 ve 2020 yillaninda Gergege uygun deger fizerinden izlenmeye
baglanmistir. Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri arazi ve arsalar ile binalardan olugmakta
olup, Sirket’in yatirim amagh gayrimenkullerine iliskin olarak DGD Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan yapilan yeniden degerleme sonucunda 2020 yili iginde yatinm amach
gayrimenkullerin gergege uygun degerinde 4.078.119 TL artis meydana gelmistir. Ayrica, 2019
yihnda yatirim amagh elde tutulan Hadimkéy*deki bina ve arsa, Rimteks Orme A.$’ye satilarak
elden ¢ikanlmistir.

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibartyla 10.559.620 TL olan maddi duran varliklan 2019 yilinda
%72,31 oraninda artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 18.195.209 TL olarak gerceklesirken, 2020
yiinda %7291 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibaniyla 31.460.811 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in maddi duran varhklaninin biiytik béliimiinii tesis ve makinalar ile
binalar olusturmaktadir. Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla, maddi duran varliklardaki
artisin nedeni, 2019 yilinda $irket’in Rowax Global SRL paylarintn tamamim satin alarak
konsolidasyona tabi tutmasi ve Rowax Global SRL bilnyesindeki maddi duran varliklarin
konsolide bilangoya kaydedilmesidir. 2019 yilina gére 2020 yilinda meydana gelen bu artisin
sebebi, 2019 yilinda Finansal Kiralama araciligiyla sat geri kirala yapilarak,Maddi Olmayan
Duran Varliklar kaleminde yer alirken, sat geri kirala sézlesmesinin sitresinin bitmesi sebebiyle
2020 yilinda tekrar satin ahnan fabrika binasi ve arsamin Sirket’in Maddi
hesabina alinmasindan kaynaklanmaktadir. P

Maddi Olmayan Duran Vartikiar

Strket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 21.589.028 TL olan maddi olmayan durarfyg
yihnda %4,07 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla  20.709.920

gergeklesirken, 2020 yilinda %36,09 oraninda azalarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 13.235.658
TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilina gore 2020 yihinda meydana gelen bu azaligin sebebi,
Addi Olmayan Duran Varligin, sat geri kirala sozlesmesiyle Finansal
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Kiralama Sirketinin iizerine kayith olan fabrika binas1 ve arsamn sat geri kirala sézlesmesinin
bitmesiyle birlikte devir alinarak, Maddi Duran Varliklar statiisiine geemesidir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibaniyla 139.848.462 TL olan kisa vadeli yikiimliilikleri 2019
yilinda %11,09 oramnda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 124.335.209 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %24,74 oraminda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 155.095.255
TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli yiikiiml{iliiklerinin
biiyiik béliimiinii kisa vadeli bor¢lanmalar ve uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan

olugturmaktadir. Ayrica, Kisa Vadeli Yikiimlilltklerin tamami TL para biriminden
olugmaktadir,

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 72.857.674 TL olan kisa vadeli borglanmalari 2019 yilinda
%29,31 oraminda azalarak 31.12.2019 tarihi itibanyla 51.503.831 TL olarak gerceklesirken,
2020 yihnda %27,70 oraminda azalarak 31.12.2020 tarihi itibanyla 37.237.019 TL olarak
gergeklesmistir. Bu azaliglarin  sebebi, uzun vadeli borglanmalarin maliyet avantap
yaratmasindan dolay: Kisa Vadeli Borglanma yerine Uzun Vadeli Borglanmamn tercih
edilmesidir. Ayrica, Kisa Vadeli Borglanmalarin tamami TL para biriminden olusmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kistmlart

Sirket’in 31.12,2018 tarihi itibartyla 53.425.411 TL olan uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlan 2019 yilinda %7,26 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 49.548.828 TL
olarak gergeklegirken, 2020 yilinda %72,74 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibaryla
85.589.194 TL olarak gergeklesmistir, Sirket’in finansal bor¢lar banka kredileri ile finansal
kiralama islemlerinden kaynaklanan borglari olup, 31.12.2020 tarihi itibariyla 173.182.068 TL
olan finansal borglarn 9.030.814 TL tutarindaki kisnu Avro cinsi borglardan, kalan: ise TL
cinsi borglardan olusmaktadir. Toplam dvizli Uzun vadeli borglanma orani %35,2 dir. Sirket’in
2020 yihnda yurtdigt transit ticaretinin artmasiyla pesin ddeme yikkiimliiliigti artmus, s6z konusu
Odemeler wzun vadeh krechlerle finance edilmis, uzun vadeh kredllerm Ksdeyadeye gecen

Mays 2

Ticari Borglar 07

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibartyla 8.525.393 TL olan kisa vadeli ti LFvilinda
%57,58 oraninda artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 13.434.569 TL olar: en, 2020

yiinda %3,40 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 14.159. 481 TL olarak
gergeklegmistir. Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla ticari bor¢larinin tamamu iliskili olmayan
taraflardir. Ayrica, yillap#ibariyle artan Ticari Borglarin artmasinin temel sebebi, stoklarin da
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artmastyla birlikte tedarikgilere olan borcun artmasidir, Agirlikli olarak, yurtdist hammadde
ithalatindan kaynakl borglardir.

Ertelenmis Gelirler

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 3.237.506 TL olan ertelenmis gelirleri 2019 yilinda %7,26
oramnda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 2.428.949 TL olarak gergeklesirken, 2020 yilinda
%325,69 oraninda artarak  31.12.2020 tarihi itibanyla 10.339.798 TL olarak
gerceklesmistir. 2019 yilina gére 2020 yilinda meydana gelen bu artisin sebebi, ihracatlarn
artmasiyla beraber Ahnan Siparis Avanslan bedellerinin artig géstermesi ve Gelecek Aylara ait
Gelirlerin ihracata bagh olarak artmasidir. Alinan Siparis Avanslari hesabinda, stok alimlanyla
ilgili tedarikeilere yapilan &n Sdemeler yer alirken, Gelecek Aylara ait Gelirler hesabinda,
heniiz riski miisteriye devredilmeyen ihracatlardan olusmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 51.101.368 TL olan uzun vadeli yiikimliliikleri 2019
yilinda %46,95 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 27.109.059 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %96,75 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 53.336.439
TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli yikiimlitiiklerinin
%94,417ini uzun vadeli bor¢lanmalar olusturmaktadir.

Uzun Vadeli Borglanmalar

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 50.343.018 TL olan uzun vadeli bor¢lanmalan 2019
yihnda %4827 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibaniyla 26.041.215 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %93,37 oraminda artarak 31.12.2020 tarihi itibaryla 50.355.855
TL olarak gergeklegmigtir. 2019 yili 2018 yilina gore azalmasinin sebebi, Hadimkéy bina ve
arsasimn satigindan elde edilen gelir ile Uzun Vadeli Borglanmalarin kapatilmasmdan
kaynaklanmaktadir.2019 yilina gére 2020 yilinda meydana gelen bu artigin sebebi, maliyet
avantajindan dolay: Kisa Vadeli Bor¢lanmalar yerine Uzun Vadeli Bor¢lanmalann tercih
edilmesinden kaynaklanmaktadir. Aynica,yurtdist transit ticaretin artmasi se _
olarak 6deme oldugu igin kredi artigina yol agmustir. Bir diger neden ise Sir
Unitesi gibi yeni yatinmlarini krediler yoluyla finanse etmesidir.

Ozkaynakiar 07 Mars 2921

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 24.404.800 TL olan 6zkaynaklar1 2019 yi , : 45
oraninda artarak 31.12.2019 tarihi itibarryla 46.724.001 TL olarak gergeklesirken, 2020 yilinda
%58.45 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibanyla 74.034.646 TL olarak gerceklesmistir,

Sirket’in 08.08.2018 tarih)i Gene! Kurul karan gergevesinde, Sirket'in 15.000.000 TL olan
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tutarindaki kismi gegmis yillar karlarindan ve 3.500.000 TL tutarindaki kismu ise ortaklar
tarafindan nakden kargilanmak suretiyle 30.000.000 TL ye yiikseltilmistir.

Sirket’in 19.12.2019 tarihli Genel Kurul karan gergevesinde, Sirket’in 30.000.000 TL olan
sermayesi, Ozel Fonlar hesabinda yer alan 12.063.730,48 TL’si Hadimk&yde bulunan bina ve
arsanin yeniden degerleme artig1, yine Ozel Fonlar hesabinda yer alan 14.642,18 TL’si Sirketin
2018 yihindaki Maddi Duran Varliklar hesabinda yer alan gayrimenkuliin satisindan dogan
Taginmaz Satig Kazanci hesabindan, geri kalan 2.921.627,34 tutarindaki kismi ise gegmis yillar
karlarindan karsilanmak suretiyle 45.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

Bilango Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Ortakliklann kisa vadeli bor¢ 8deme gilciinin dlglilmesi amaciyla
hesaplanan oranlardir. Likidite oranlar1 hesaplanirken aktiflerde yer alan dénen varliklar ve
pasiflerde yer alan kisa vadeli borglar baz alinmaktadir.

a) Cari Oran: [sletmenin kisa vadeli borglarii 6demesinde bir zorlugun olup olmadigim
gosterir,

b) Asit-Test Oram: Dénen varliklardan stoklarin ¢ikarilmasi sonucu elde edilen degerin kisa
vadeli yabanci kaynaklara boliinmesi ile bulunur.

¢) Stoklar/Toplam Varhklar: Stoklarn toplam varliklara béliinmesi ile bulunur ve isletmenin
stok seviyesi hakkinda gosterge niteligindedir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla likidite oranlarma iliskin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Likidite Oranlan 2020 2019 2018

. Donen Varliklar/Kisa Vadeli
Cari Oran v ikiimiatikler 1,29 0,90 1,10
. (Donen Varliklar - Stoklar)/Kisa
Asit Test Vadeli Yikiimllikier 0.7 0,36 0.90
Stoklar/Toplam Stoklar/Toplam Varliklar 0,28 0,22 0,13
Varbklar

Sirket’in likit varhklarinin kisa vadeli yitktimliiliikleri karsisindaki durumunu gosteren cari oran
31.12.2020 tarihi itibariyla 1,29 olarak gerceklesmis olup, bu oran Sirket’in likit varhiklannin
kisa vadeli yuktmliliiklerinin iizerinde oldugunu géstermesi sebebiyle Sirket’in kisa vadeli
bor¢ 6deme kapasitesindeki énemli bir gostergedir. Sirket’in stoklar olmadan likit varliklarinin
kisa vadeli yakomltlikleri karsisindaki durumunu gésteren Asit-Test Oram 31.12.2020 tarihi
itibaniyla 0,77 olarak gerqeklesmls, sz Konusu oranda 2019 yllma gbre kayda deger artis

/‘ s
] dowrtn g €le
31 12. 2018 mbarlyla 0,13 olan stoklar/toplam varhkiar orf

W artig paralelinde
§ itibaryla 0,28’
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Mali Yapr Oranlari; Sirket’in kaynak yapisini analiz etmek ig¢in kullamlir. Sirket

bilangosundaki varhiklarin kaynagimin ne oldugu ve kaynak kirthminin anlasiimasi igin
kullamian oranlardir.

a-) Kaldira¢ Orami (Yabana Kaynaklar / Toplam Varhklar): Sirketin toplam
yilkiimliiliklerinin yani borglannin toplam varliklarina boliinmesi ile bulunur. $irketin
varliklarinin ne kadarin borgla finanse ettigini gésierir.

b-) Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varhiklarnn yitzde kaginin 6zkaynaklarla fonlandigim
gosterir,

¢-) Duran Varhklar/Ozkaynaklar: Sirketin duran varliklarinin ne kadarinin 6zkaynaklarla ile
finanse edildigini gosterir,

d-) Dinen Varhklar/Ozkaynaklar: Sirketin donen varliklarinin ne kadarimn ¢zkaynaklarla
ile finanse edildigini gosterir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla mali yap1 oranlarina iligkin
bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Mali Yap1 Oranlan 31.12.2020 31,12.2019 31.12.2018
Yabaaci Kaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yuktmlofokler /

7 4
Toplam Varhklar Toplam Varliklar 0.74 0.76 o8
Ozkaynaklar / Toplam Ozkaynakiar / Toplam Varliklar 0,26 0,24 0,11
Varhklar
l_)uran Varliklar / Duran Varliklar / Ozkaynaklar 1,12 1,84 2,50
Ozkaynaklar
Dinen Varliklar / Donen Varhkiar / Ozkaynaklar 2,70 2.40 6,32

Ozkaynaklar

Sirket’in kaynak yapisinin analizinde kullamlan kaldirag orami Sirket’in varliklarinin ne
kadarmin borgla finanse edildigini gostermekte olup, Sirket’in 31.12.2018 itibariyla 0,89 olan
kaldirag orani, 31.12.2019 itibariyla 0,76, 31.12.2020 itibariyla ise 0,74 olarak gergeklesmistir.
Kaldira¢ oranindaki azalma Sirket’in 8zkaynaklarinda s6z konusu dénemlerde meydana gelen
artig paralelinde varhiklarinin borgla finanse edilen kisminin oraninm azaldigin gostermektedir.
(zkaynaklarda meydana gelen artig 31.12.2018 tarihi itibariyla 0,11 olan t&zkaynaklar!t A

Diger taraftan, 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla, Sirket’in duran varhklarinin art§
ozkaynaklarin artis oranindan diigiik olmasi ve sz konusu yilda donen varhiklgs
meydana gelmis olmasi nedeniyle hem duran varhiklarin hem de dénen varliklarin 6zkays lara ‘}
olan orani azalmis olup, bu durum Sirket'in varhklarim finanse etmede ozkaynakla?ﬁm "\b
orammn arttifina isaret etmektedir. 2020 yilinda ise ozkaynaklardaki artig vesdyian’
varliklardaki azalma ile duran varliklar/6zkaynaklar oram azalmestir. Bu orandaki azalma 2020
yilinda artan karliliktan kaynaklanmaktadir.2020 yihinda donen varliklann artig oranimn

ozkaynaklann artis orgmifidan fazla olmasi nedeniyle donen varlklar/6zkaynaklar orani |
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31.12.2020 tarihi itibaryla 31.12.2019 tarihine gére artis gbstermigtir.Bu artisin kaynag ise
Dénen varliklar altinda izlenen stoklarin artmasidir.

10.2. Faaliyet sonuclan:

10.2.1. fhrageiin Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

faaliyet sonuglarma iliskin bilgi:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin 6zel bagimsiz denetimden gegmis gelir tablosunda
yer alan finansal tablo kalemlerine asagida yer verilmektedir.

Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide TL)

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hastlat 326.124.745 212.691.335 177.496.515
Satislarin Maliyeti -252.304.532 | -170.712.030 | -140.171.089
Briit Kar/Zarar 73.820.213 41.979.305 37.325.426
Genel Yonetim Giderleri -13.122.431 -10.561.806 -6.617.527
Pazarlama Giderleri -21.314,028 -15.648.944 -11.030.045
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri -713.064 -1.812.020 -156.958
Esas Faaliyetlerden DiZer Gelirler 44.924.140 24.283.574 30.701.103
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -35.244.622 -18.653.760 -27.094,141
Esas Faaliyet Kar/Zaran 48.350,208 19.586.349 23.127.858
Yatinm Faalivetlerinden Gelirler 6.258.603 43.670.997 1.655.433
Yaurim Faaliyetlerinden Giderler - -8.272.057 -
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii
Kazanglari (Zararlari) ve Deger Diigiik{igii 1.076.216 -1.099.003 1.278.468
Zararlarinin Iptalleri
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet 55.685.027 53.886.286 26.061.759
Kari/iZaran
Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662
Finansman Giderleri . -46.139.052 -38.423.359 -44.357.976
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi Oncesi 37574347 19910425 |  -2.550.555
Kar/Zarar
Net Dénem Karr/Zaran 30.558.748 10.575.349 -2.085.792

Hastat

Sirket’in 2018 yihinda 177.496.515 TL olan hasilati 2019 yilinda %19,83 oraminda artarak
212.691.335 TL olarak gergeklesmis, 2020 yilinda ise %53,33 oraninda artarak 31.12.2020
tarihi itibartyla 326.124.745 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in 2020 yilinda yurtii satislan
200.675.940 TL olarak gergeklesirken yurtdis satislar: 128.117.332 TL olarak gerceklesmigtir.
2019 yihina gére 2020 yilinda meydana gelen bu artigin sebebi, Sirket’in musteri portféyiiniin
genislemesi ve buna bagh olarak satig hacminin yiikselmesi, ayrica satilan {riinlerin satig
fiyatlarinin artmasidir. Ozellikle 2019 ve 2020 yillarinda, ihracatlarin artmig olmasi ve diger
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Bunun yamsira, tim grup sirketlerimizde Kur dalgalanmalanindan &tiirii 2019 ve 2020

yillarinda Hedging islemleri yapilmustir. Bu sayede, olugabilecek kur zararlari risklerinin 6niine
gecilmistir.

Satiglarin Maliyeti

Sirket’in 2018 yilinda 140.171.089 TL olan satiglarin maliyeti 2019 yilinda %21,79 oraninda,
2020 yilinda ise satislardaki artigla paralel olarak %47,80 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi
itibariyla 252.304.532 TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilina gére 2020 yilinda meydana gelen
bu artigin sebebi, yurti¢i ve yurtdis1 satiglarin artmasi sebebiyle hammadde girdi miktarlannin
artmast, maliyetin de artmasina sebep olmugtur.

Briit Kar

Sirket’in 2018 yilinda 37.325.426 TL olan briit kan 2019 yilinda %12,47 oraminda artarak
41,979.305 TL olarak ger¢eklesmis, 2020 yilinda ise %75,85 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi
itibanyla 73.820.213 TL olarak gergeklesmigtir.

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 2018 yilinda 6.617.527 TL olan genel yénetim giderleri 2019 y1hinda %59,60 oraninda
artarak 10.561.806 TL olarak gerceklesmis, 2020 yihinda ise %24,24 oraminda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 13.122.431 TL olarak ger¢eklesmigtir. Meydana gelen bu artiglarin
sebebi, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla bir 6nceki yila kiyasla net karin artmasiyla birlikte

idari personele 6denen prim tutarlarimin artmasi ve damigmanlik giderlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Genel yonetim giderlerinin toplam hasilata oram 2018 yilinda %3,73 seviyesinde iken 2019
vilinda %4,97, 2020 yilinda ise %4,02 seviyesinde gergeklesmistir. Genel Yonetim giderlerinin
igerisindeki en yiiksek pay personel giderleridir. Personel giderlerinip _genel ydnetim
giderlerinin igerisindeki payr 2018 yilinda %64,28, 2019 yilinda %3¢%0 in
952,33 tur. '

Pazarlama Giderleri

artarak 15.648.944 TL olarak gerceklesmis, 2020 yilinda ise %36,20 oraminda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 21.314.028 TL olarak gergeklegmistir. Meydana gelen bu artiglarin
sebebi, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla bir 6nceki yila kiyasia navlun, nakliye ve komisyon
giderlerinin artmasidir. Aynica, Hasilatin artmasiyla birlikte satig pazarlama personellerine
Sdenen prim tutarlanmin  artmasindan kaynaklanmaktadir.Pazarlama giderlerinin toplam
hasilata oran1 2018 yilinda %6,21 seviyesinde iken 2019 yilinda %7,36, 2020 yilinda tse %6,54
seviyesinde gergeklesmigpis? Pazarlama giderlerinin igerisindeki en bitylik payt personel

ve navlun giderleri olusturmaktadir. Bu giderler toplamimn
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pazarlama giderleri igerisindeki pay1 izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibanyla
ortalama %60 ila %70 oranlan arasinda gergeklegmistir,

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in 2018 yilinda 30.701.103 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirleri 2019 yilinda
%20,90 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 24.283.574 TL olarak gerceklesirken,
2020 yilinda %85,00 oraminda artarak 31.12.2020 tarthi itibariyla 44.924.140 TL olarak
gergeklesmistir. 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla esas faaliyetlerden diger gelirlerde yasanan
azahigin nedeni;2018 yilindaki ticari faaliyetlerden kur farki gelirlerinin 2019 yilinda azalig
gostermesi’dir. 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla esas faaliyetlerden diger gelirler hesabindaki
artigm nedeni ise ticari faaliyetlerden olusan kur farky gelir kalemlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadur,

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in 2018 yilinda 27.094.141 TL olan esas faaliyetlerden diger giderleri 2019 yilinda
%31,15 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 18.653.760 TL olarak gergeklesirken,
2020 yihnda %88,94 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibanyla 35.244.622 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerini olusturan en ¢nemli
unsurlar kur fark: gelirleri ile kur farki giderleridir. Sirket’in 2020 yihnda ticari faaliyetlerden
kur fark: gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirlerinin %84,51%ini; ticari faaliyetlerden kur
farki giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderlerinin %64,07"sini olugturmaktadir.

2019 yilinda 2018 yilina kiyasla esas faaliyetlerden diger giderlerde yasanan azalisin nedeni
ticari faaliyetlerden kur farki giderlerinin azalmis olmasidir. 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla
esas faaliyetlerden diger giderler hesabindaki artigin nedeni ise ticari faaliyetlerden olugan kur
farki giderlerinin artmasidr,

Ticari faaliyetlerden kur farki gelir ve giderinin olugmasimin nedeni, Sirket’in hammaddesini
hem yurtiginden hem de yurtdigindan déviz cinsinden almasi ve yurtdis1 satiglarim doviz
cinsinden yaptyor olmasidir. Bu nedenle ticari faaliyetlerden hem kur fark: geliri hem de kur
farki gideri olusabilmektedir. Sirketin 2020 yilinda ticari faaliyetlerinden kur fark: geliri
(37.966.119 TL), ticari faaliyetlerinden kur fark) giderine (-22.580.261 TL) gére daha fazla
gergeklesmistir.

Esas Faaliyet Kars

Sirket’in 2018 yilinda 23.127.858 TL olan esas faaliyet kan 2019 yilinda %15,31 oraminda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibaryla 19.586.349 TL ola i1 F-
%146,86 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 48 21
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Yatirum Faaliyetlerinden Gelirler - Giderler

Sirket’in 2018 yilinda 1.655.433 TL olan yaturm faaliyetlerinden gelirleri 2019 yilinda
42.015.564 TL tutarinda artarak 43.670.997 TL olarak gergeklesmis, 2020 yihnda ise
37.412.394 TL tutarinda azalarak 31.12.2020 tarihi itibartyla 6.258.603 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in 2018 ve 2020 yillarinda yatiim faaliyetlerinden giderleri
bulunmamakla birlikte, 2019 yilinda 8.272.057 TL tutarinda yatinm faaliyetlerinden giderleri

bulunmaktadir.2019 yilindaki tutar Bagli Ortakhklara Rowax Global SRL’nin dahil
edilmesidir,

Finansman Gelirleri

Sirket’in 2018 yilinda 15.736.662 TL olan finansman gehirleri 2019 yilinda %71,74 oraminda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibaniyla 4.447.498 TL olarak gergeklesirken, 2020 yihinda
23.580.874 TL tutarinda artarak 31.12.2020 tarihi itibarryla 28.028.372 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla Finansman gelirlerindeki azalis 2019
yihnda doviz cinsi kredilerin kapatilmas: sebebiyle, doviz riskinden korunma amagl yapilan
vadeli islemlerin tutanmin azalulmasi ve 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla Finansman
gelirlerindeki artigin sebebi ise yine doviz riskinden korunma amach vadeli iglemlerden elde
edilen karin artmasindan kaynaklanmaktadir.

Finansman Giderleri

Sirket’in 2018 yilinda 44.357.976 TL olan finansman giderleri 2019 yilinda %13,38 oraninda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 38.423.359 TL olarak gerceklesirken, 2020 yilinda %20,08
oraminda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 46.139.052 TL olarak gergeklesmistir, Sirket’in
2019 yilinda 2018 yilina kiyasla Finansman giderlerindeki azahg finansman faaliyetlerinden
kur farki giderinin azalmasindan ve 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla Finansman giderlerindeki
artiy ise doviz riskinde korunma amagh vadeli islemlerden olugan zararlarindan
kaynaklanmaktadir. (Sirket dviz riskinden korunma amagh iglemlerini iki yonlii olarak agmasi
sebebiyle hem kar hem de zarar elde edebilmektedir.)

Net Dinem Karv/Zarari

Yukarida 6zetlenen faaliyet sonuglan kapsaminda, Sirket’in 2018 yilinda 2.085.792 TL net
dénem zaran bulunmakta iken, 2019 yilinda 10.575.349 TL, 2020 yilinda ise 30.558.748 TL
net dénem kan elde edilmigtir. Ozellikle 2019 ve 2020 yillarindaki net dénem karindaki artigin
en bityk nedeni yurtigi ve yurtdist satislarda meydana gelen artistir. S6z konusu artisin biiyiik
bolumii ihracatin ve transit ticaretin biyik &lcide artig  gbstermis olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bunun yanminda, Sirket, kurdaki dalgalapas
giderebilmek i¢in kur riskinden korunma islemleri gerge st
giderlerini ditgiirmiist
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Karlitk Oranlari: Sirketin Karkh@imn (rantabilitesinin) yeterli olup olmadigim gosteren
oranlardir.

a-) Briit Kar Marji: Sirketin sati§ ve tiretim performansim 6lgen bir orandr.

b-) Faaliyet Kar Marji: Sirketlerin verimliligini gdsteren bir oran olup, benzer firmalaria
kiyaslama amaciyla tercih edilmektedir.

¢-) Net Kar Marji: Sirketin net karinin net satslar igindeki oramdir. Bu oranin yiiksek olmasi
sirketin verimlii oldugunu gosterir.

Karhhk Oranlan 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Briit Kar Marj1 22,64% 19,74% 21,03%
Faaliyet Kar Marj 14,83% 921% 13,03%
Net Kar Marji 9,37% 4.97% -1,18%

Briit kér ve Faaliyet Kar marjinda 31.12.2018 ve 31.12.2019 yillan kargilagtinldiginda sirastyla
Briit Kar Marjinda %1,29 , Faaliyet Kar Marjinda %3,82 oraninda dilgiis gdriilmektedir. Bu
diisigiin sebebi, tedarikei sayisinin az olmastyla birlikte hammaddeyi daha yiiksek fiyatlarda
tedarik etmemizdir. 1lgili kalemlerde, 2019 ve 2020 yillan karsilagtinldiginda sirasiyla Britt Kar
Marjinda %2,9 , Faaliyet Kar Marjinda %5,62 oraninda artig goriilmektedir. Bu artilarin sebebi
ise, hammadde tedarigi konusunda yurtiginde tek tedarik¢i olmas1 nedeniyle yurtigine bagimh
kalmak yerine, yurtdigi kanalinda tedarikei agini genisletmemizden kaynaklanmaktadir. Net kar
marjinda yillar igindeki artisin sebebi ise, duran varlik satig gelirlerinin artmasi ve kur
dalgalanmalarindaki etkinin ticaretlerimize yansimasim minimize etmek admma hedging
islemleri gergeklestirilmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

Sirket’in izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibaniyla satig miktarinin
kirilimi ise asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Satis Yurtici - Yurtdigs Miktar (Ton) 2020 2019 2018
Yurti¢i Satiy 26.278 12.600 6.518
Yurtdis1 Satig 40.621 35.438 34.894 .
Toplam 66.899 48.039 41.413

2020 yilinda toplam satig miktarinda, 2019 yilma gore %39,26 oramnda artig gerceklesmistir.
2020 yihinda 2019 yilina gore toplam satig miktarinda 18.860 ton artrmgtir. Bu artigin, 13.678
tonluk kism: yurtici satiglarindan, 5.183 tonluk kism da  yurtdip satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Yurtigi ve yurtdisi satiglarindaki miktarsal artis milsteri taleplerinde
meydana gelen artistan kaynaklanmaktadir. Yurtiginde 6zellikle MDF sektoriinde meydana
’ {tibariyle Sirketin ve Bagh
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gelmektedir. Mevsimsel etki ve miisteri taleplerine gore, dénem dénem kar marji yiiksek olan

Uriinler, kar marj1 diigiik olan iirtinler yerine tercih edilebilmektedir. Bu durum kar marj

olumiu yénde yansimaktadir,

larina

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla satis gelirlerinin
ilke bazinda kinlimi agagidaki tabloda yer almaktadir.

ULKE 31.12.2020 (TL) 31.12.2019 (TL) 31.12.2018 (TL)
Cezayir 6.063.152 1.687.244 -
Banglades 5.801.106 6.242.478 5.026.207
Brezilya 32.451.340 1.972 1.054.059
Kolombiya 33.448.203 4.054.658 3.580.767
Yunanistan 3.633.992 2.304.290 1.011.585
Meksika 3.128.221 3.274.484 1.869.363
Romanya 9.362.551 11.033.502 6.025.159
Amerika 4.967.862 7.303.157 2.588.960
Ozbekistan 4.711.4%94 1.263.573 46.898
Yemen 3.227.045 3.455.389 676.117
Diger Ulkeler 21.322.366 15.164.314 6.074,769
Yurtdigi Toplam 128.117.332 55.785.061 27.953.883
Tiirkiye 198.007.413 156.906.274 149.542.632
Yurti¢i Toplam 198.007.413 156.906.274 149.542.632
TOPLAM 326.124.745 212.691.335 177.496.515
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NET SATISLAR (TL) Sirket'in Satts Hasilati Ieerisinde Urtin Kalemie rinin Paylar

__ 2018 2019 2020
{RUNLER TL % TL % TL %
PARAFINLER 74.614.725,57| 42,04% 80.085.355.65| 37.65% 140.482.228.49| 4308%
= HEAVY PARAFIN 845 780,04 27 30% LI AL 847,00 2i.35% 62.968.323.47 19.31%
- BEYAZ PARAFIN 13333544057 At 1512553156 N Gl443.167.95 18,84%
- TICARI PARAFIN ¢ 12.827.504.06 7.23% 19354975 69 9% 1607074313 4,.93%
EMULSIYON 43.730.925,75 | 24,64%)| 49.942.613,38 23,48%) 59.574.317,95 | 1827%
- EMULSIYON 43.730.925 75 24,.64% 19.942.613.38 23,48% S9.574.3i7.95 18,27%
VAZELIN 2.837.551,78 1,60% 6.922.389.29 3.25% 7.046.639,51 2,16%
- VAZELINLER 2.837.554.78 1.60% 6.922.38% 39 3,25% 7.046.639.5¢ 2,16%
LiKiT PARAFIN 610.828,05 0,34% 587.358,94 0,28% 455.331,32 0,14%
- LIKITPARAFIN 610.828,05 0,.34% 387,358,904 0,28% 453,331,352 0.1 4%
DIGER** 55.702.483,71 0,31] 75.153.618,37 0,35] 118.566.228,05 0,36
- GENEL KIMYASALLAR 27.135.334.62 13,29% 26.984.698,56 12.69% 40.9{8.074,8% 12,55%
- YUZEY AK TIFLER G.334.834.25 3.37% 231.846.679,.38 11.21% 3121902787 9,57%
- TRIGER .00% 197975000 0.93% 11.070.521,32 3358
- ESANSEAR 327933347 1,85%; 371383463 1.75% 6.008.804,8¢ 2.12%
- AKTHLER 492700060 2.78% 3. 897 885 70 1.83% 537841577 f.21%
- SOLVENTLER 282852971 1,.59% 333057970 1.57% 4.780.234,79 1.47%
- KORUYUCLLAR 235472533 f.44% 2.8903.413.62 1378 4.565,936,30 ;. 40%
~ SEDEFLERE BOYALAR 833.236.46 0.47% 148423226 Q.70% 2.275.692.0¢ 0, 70%
- UV FILTRELER 125614530 {7 f F 01074325 4,4 7% 1.980.273.83 0,64%
- LOSYON POMPASE 1% 43.644. 48 0.8020 FG71 148,28 8.571%
- BITKISEL EKSTRAK VE YAGLAR 610.034.00 [Z LA 32833 30 0,-46% 137708728 ¢.42%
- KONDISYONERLER 31956471 LY 11 {004 305,04 0,47% 121287045 0,37%
- BfTUnLLER 00% 052572 0.02% 854.241.08 0.26%
- SR ONEAR 171066972 O, 96% FE7.235,90 & 345 464641 87 0, fi%
- DERIKIMYASALLAR! 31.949,8¢ G.02% 298.788,25 0. F4% 403588276 &.42%
- KIMYASAL MADDELER LETE2?T 10 0.80% 65643062 0.37% 33857022 0,09%;
- FERESTIL 2,00% 26.744.44 0.01% 14322070 0.04%
- DIGER KIMYASALIAR 627731957 0,35% 8,00% 0,00%
- HIZMET 54 TIgiws» {.685.009,37 0.93% 222328642 1,03% 2.824.708,49 087%;
GENEL TOPLAM 177.496.514,85 [ 100,00% 212.691.335,83 | 100,00%]| 326.124.745,31 | 100,00%

*Ticari Parafin: Sirketin diretmedigi direkt ticari mal niteliginde alyp satug: irtinlerdir,
**Sirketin ana faalivetinin disindaki Griinlerin satiglarin ifade etmekiedir,
‘e ait (Gliney Enerjisi Santrall) elekirik sauy gelirleridir.

***Hiwmer SaugeSirket biinyesinde bulunan 2 adet GES

10.2.3. ihracqmm, Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dola
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal

Déviz kuru ve faiz oranlaninda meydana gelebilecek degisiklikler, ithalat ve ihracat
tlkelerin dis ticaret rejimi ile Tirkiye'nin dig ticaret rejiminde me
degisiklikler gibi unsurlar sonucunda Sirket’in faali

derecede etkilenebilir,

10.3. ihragginim borg¢luluk durumu

yetleri dogrudan vg

/

olay

yh olarak nemli derecede etkilemis veya
veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

yapilan
dana gelebilecek

A

Borgluluk Durumu (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 155.095.255
Garantilj 16.877.743
Teminatl 8.245.454
Garantisiz/Teminatsiz 129.972.058
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarm kisa 4
vadeli kisimiari hari¢), /7 33.336.439
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Garantili 10.695.506,12
Teminath 6.925.449,66
Garantisiz/Teminats1z 35.715.483,22
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikitmliiliikler Toplami 208.431.694
Ozkaynaklar 74.034.646
Odenmis/cikanlmis sermaye 45.000.000
Yasal yedekler 1.715.043
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 282.466.340
A. Nakit 38.431
B. Nakit Benzerleri 18.127.461
C. Ahm Satim Amach Finansal Varhklar 48.572
D. Likidite (A+B+C) 18.214.464
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 37.237.019
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 85.589.194
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar -
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G-+H) 122.826.213
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 104.611.749
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 50.355.855
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 50.355.855
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 154.967.604
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihrageimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla $1rket in 19

dagilim agagida gosterilmistir.

TL 31122020 | Pay(%) | 31122019 | Pay(%) | 31122018 | Pay(%

Toplam Kisa Vadell Fon Kaynaklari | 155.095.255 | 54.91% | 124.335.200 | 62,74% [ 139.848.462 | 6454%

Kisa Vadeli Borglanmalar 37237.019 | 13.18% | 51503831 | 259%% | 72.857.674 | 33.83%

Yaun Vadeli Borglanmalarin Kisa §5.589.194 | 30,30% | 49.548.828 | 2500% | 53.425411 | 2481%
adeli Kisimlari

Diger Finansal Yakurlalukler 5624 | 000% | 34378 | 0,02% T4l 0.00%

Tiirev Araglar - - 265.449 0,13% - -

Ticari Borglar 159481 | 5.01% | 13.434.569 | 6,78% | 8525393 | 3.96%

Calsanlara saglanan faydalar 1491977 | 053% | 969951 | 049% | 1128830 | 0,52%

kapsaminda borglar

Diger Borclar 358036 | 0.14% | 1532405 | 0.77% | 208.729

Ertelenmis Gelirker — 70339798 | 3.66% | 2.428.949 | 123% | 3.237.506

Donem Kan Versi Y ukipfagi 768891 | 027% | 3.097.860 | 1,56% 3

%0




Kisa Vadeli Karsihiklar 4.826.330 1,71% 1.518.98% 0,77% 457.508 0,21%
Diger Kisa Vadeli Yukimlildkler 281.915 0,10% - - - -
Toplam Uzun Vadeli Fon Kaynaklar | 53.336.439 | 1888% | 27.109.059 | 13,68% | 51.101.368 | 23,73%
Uzun Vadeli Borglanmalar 50.355.853 17,83% | 26.041.215 13,14% | 50343.018 | 23.38%
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.659.423 0,59% 1.067.844 0.54% 758.350 0,35%
Ertelenmis Vergi Yikumloldgi 1,321.161 0,47% - - - -
Ozkaynaklar 74.034.646 | 2621% | 46.724.001 | 2358% | 24.404.800 | 11,33%
Odenmis Sermaye 45.000.000 15,93% | 45.000.000 | 22,71% | 30.000.000 | 13,93%
Kar veya Zararda Yeniden

Suiniflandinlmayacak Birikmis Diger -928.960 -0,33% -636.793 -0,32% -554.240 -0,26%
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden

Siflandirilacak Birikmis Diger -3.237.908 -1,15% -251.965 -0,13%

Kapsamh Gefirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.715.043 0.61% 1.612.190 0.81% 1.280.018 0,59%
Geemis Yillar Kar veya Zararlan 927.723 0,13% -9.574.780 -4,83% -4.235.186 -1.97%
Net Déonem Kari veva Zarar 30.558.748 10,82% 10.575.349 5,34% 2.085.792 0,97%
Toplam Kaynakiar 282.466.340 100% 198.168.26% 100% | 215.354.630 | 100%

Sirket’in fon kaynaklarinin iginde en bilyk kalemi kisa ve uzun vadeli finansal borg¢lanmalar
olusturmaktadir. Bu kaynaklar kisa ve uzun vadeli banka kredileri ile finansal kiralama
islemlerinden borglandir. Bu kapsamda, Sirket’in banka kredileri ile finansal kiralama
islemlerinden bor¢larmin toplamu 2018 yilsonu itibariyla 176.626.103 TL, 2019 yilsonu
itibariyla 127.093.874 TL, 2020 yilsonu itibariyla 173.182.068 TL olarak gergeklesmistir.
31.12.2020 tarihi itibariyla 173.182.068 TL tutarindaki banka kredileri ve finansal kiralama
islemlerinden olusan finansal kaynagin 37.237.019 TL tutarindaki kismi kisa vadeli
bor¢lanmalar, 50.355.855 TL tutarindaki kismi uzun vadeli borglanmalar, 85.589.194 TL
tutarindaki kism ise uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kismu olarak simflanmaktadur.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degeriendirme:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibariyla 6zet nakit akig tablolar
asagida yer almaktadir.

Ozet Nakit Akig Tablolan (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (8.160.799) 26.593.152 11.306.438
Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislan (6.143.8357) 40.807.251 (28.259.342)
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 26.825.653 (73.349.107) 29.124.193
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig 9.535.054 (6.200.669) 12.171.289
Dinem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 8.630.838 14.831.507 2.660.218
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 18.165.892 8.630.838 14.831.507

Sirket’in dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 2018 yilsonu itibariyla 14.83

yilsonu itibariyla 8.630.838 TL, 2020 yilsonu itibariyla 18.165.892 TL olarz gk
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11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci haklunda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla bxglul

I

A

?d-’

ile s6z konusu borglann 8zkaynaklara oran: agagidaki tabloda gosterilmektedir.

(TL)

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2018

Toplam Borglar

187.341.549

140.528.443

185.151.496

Nakit ve Nakit Benzerleri

(18.165.892)

(8.630.838)

91

(14.831.507)




Net Borg 169.175.657 131.897.605 170.319.989
Toplam Ozkaynak 74.034.646 46.724.001 24.404.800
Toplam Sermaye 243.210.303 178.621,606 194.724.789
Net Borg / Toplam Sermaye Oram 0,70 0,74 0.87

Sirket'in  yapmay: planladigi yeni yatirimlar nedeniyle fon ihtiyacinin olusmas
beklenmektedir. Yeni yatirtmlar i¢in halka arzdan elde edilecek fonun kullamma iligkin detayh
agiklamalar izahnamenin 28.2 numarali bslimiinde yer almaktadir. Diger taraftan, Sirket’in
vade yapisina uygun olarak yeni borglanmalar yapmasi da miimkiin bulunmaktadir.

11.4. Igletme sermayesi beyan:;

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillan finansal tablolan ¢ercevesinde net igletme sermayesi, donen
varhiklardan kisa vadeli yikiimliliiklerin gikariimas: suretiyle hesaplanmaktadir, [zahnamede
yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla isletmenin net isletme sermayesi durumu
asagidaki tabloda yer almaktadir.

31.12.2018

(TL) 31.12.2020 31.12.2019
Dénen Varliklar 199.849.814 112.208.429 154.229.951
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 155.095.255 124.335.209 139.848.462
Net Isletme Sermayesi 44.754.559 -12,126.780 14.381.489

Sirket’in net igletme sermayesi 2018 yilsonu itibanyla 14.381.489 TL, 2019 yilsonu itibariyla
-12.126.780 TL, 2020 yilsonu itibariyla ise 44.754.559 TL olarak gergeklesmigtir. Sirket’in
isletme sermayesinin izahname tarihini milteakip en az 12 aylik donem iginde ortaya ¢ikacak
ihtiyaclar igin yeterli oldugu degerlendirilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak Gnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmin kullammina iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla verilen teminat,

rehin ve ipotekler agagidaki tabloda yer almaktadir.

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Verilen 1.047.913.650 034.539.895 714.761.074
Tentinatlar
Verilen Ipotekler 10.550.000 10.550.000 33.550.000
Verilen Rehinler 645.659 645.659 645.659
Toplam 1.059.178.750 945.735.554 748.956.733

Sirketin teminat/rehin/ipotek ve kefalet tutarlarnin yiiksek olmasinin sebebi; gegmis yillarda
kullanilan kredilere istinaden verilen kefaletler ile resmi ve dzel kurumlara verilen Lorsritim
mektuplarinin kapatiimamasindan kaynaklanmaktadir. Bilango tarihi sonrasinda gfak

TRIK lerin; teminat mektuplarmm 1.051.022 TL’si, rehinlerin 645.659 TL’si, 4 ‘-'.'..": tj
645.659 TL’si ve kefaletlerin ise 21.682.100 TL’si olmak iizere toplamda 23.448.

kismm kapatiimigtir. 07 Ma 2ey
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Verilen Teminatlar, Ipot
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ortakliklan tarafindan fiilen kullamlmis olan krediler karsihgt verilen teminatlari ifade
etmemektedir. Sirket ve bagli ortaklarinin Tiirkiye’de yerlesik 17 banka nezdinde siiresiz olarak
imzalanmis olan gene! kredi sozlesmeleri bulunmaktadir. S6z konusu genel kredi s6zlesmeleri
kapsaminda Sirket ve bagh ortakhiklari fon ihtiyaglan gergevesinde kredi kullanabilmektedirler.
Verilmis olan teminatlar ise bu genel kredi sozlesmeleri karsihginda verilen teminatlar ifade
etmekte olup, Sirket’in bu teminatlardan kaynaklanan yiikiimlitlikleri yalmzca fiilen kullanilan
kredi buyiikliigiyle simrhdir. Sirket, kendisi ve bagh ortakliklari tarafindan kullantlan ve
kullamlacak olan krediler karsiliginda, imzalanmis olan genel kredi sozlesmeleri igin kendi
varliklannt ilgili bankalara teminat olarak gostermektedir. Bunun yaninda verilen teminatlarin
yaklasik %1 oranindaki kismu ise elektrik dagitim firmalari, giimritk idareleri ve TUPRAS a
veirlen teminatlardan olugmaktadir.

31.12.2020 itibariyla verilmis olan ipotekierin 10.000.000 TL tutarli kismu, Sirket’in ING
Bank’ A.S.’den kullanmmg oldugu kredi karsiliginda, bagh ortaklik Dermokim Kimya'nin
aktifinde bulunan Sakarya ilinde yer alan fabrika binasi ve arsasinin ilgili banka lehine ipotek
edilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu ipotek izahname tarihi itibariyla tamamen kaldirlmustir.
Ayrica, Yapr ve Kredi Leasing firmasina, GES Tesislerinin ingasi igin 2017 yilinda ilgili
finansal kiralam kurulusuna verilen 550.000 TL tutarl: ipotek bulunmaktadir. Izhaname tarihi
itibariyla s6z konsuu ipotek devam etmektedir.

Verilen Rehinler ise tasit almm amaciyla Is Bankasi A.$’den kullamlan tagit kredileri
karsiliginda tesis edilen rehinlerden olugmaktadr. izahname tarihi itibariyla s6z konusu rehinler
kaldinlmagtir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunaniar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan
snemli maddi duran varhKlar igin éngoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Halka arzdan elde edilecek gelirlin bir b6limilyle yeni yatinm yapilmast planlanmakta olup,
13.04.2021 tarih ve 2021/10 sayth yonetim kurulu karar ile Kabul edilen fon kullanim yeri
raporundaki tesis ve depo alanina iligkin yapilmasi planlanan bilgi asagidaki gibidir;

Sektire Upgun Tesis ve Depo Alant Yatirinu

Sirket’in ve bagh ortakliklarmin meveut biiylime stratejileri igerisinde, uriinlerini giivenli ve
ilgili yasal gereklilikleri kargilayacak sekilde muhafaza edebilecegi, aym zamanda kendisi
lojistik anlaminda stratejik avantaj saglayacak depo ve nakliye araglart yatirmina |
bulunmaktadir. S6z konusu (depo ve nakliye araglar) lojistik yatrmumn $irke
ortakliklarina ve miisterilerine maliyet avantaji saglamas), pazara erisimi kolay
hedeflenmektedir.

Bu gerevede, sermaye artirimundan elde edilecek fonun yaklagik %30’u Mercan Kim S
ve Tic. A.S."ye depo alant yatiim ve lojistik (nakliye araglan) yatirimlarinda kullamlm'“
planlanmaktadir.
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccimin
arastirma ve gelistirme politikalari ile sponsorluk yaptigi aragtirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler igin yapilan
d6demeler haklanda bilgi:

Sirket, 2018-2019-2020 yillarinda, AR-GE Merkezi olmaya hak kazanmasiyla beraber,
asafidaki tabloda gosterilen AR-GE Projelerini gergeklestirmistir. Asagidaki tabloda yer alan
projeler kapsaminda yapilan AR-GE harcamalarmun bir bsliminiin UFRS standartlan
gergevesinde her bir proje bazinda raporlanamamas sebebiyle, proje bazindaki bilgileri igeren
tabloda Vergi Usul Kanunu’na gore Kabul edilen harcamalar esas alinmistir.

PROJE ADI 2018(TL) {2019 (TL) |2020(TL)
PRJ 18-001 KENDILIGINDEN EMULSIYE OLABILEN VAZELIN
BAZLI KREM 294.713,08 78.177,25 -
PR} 18-002 - CAM VE TAS YUNU ENDUSTRISINDE
KULLANILAN BAGLAYIC! PROSES YAGI GELISTIRILMESI 196.475,39 52.118,17 -
PRJ 19-001 DOKUM PARAFINI GELISTIRILMES] - | 671.450.49 6.150,77
PRJ-19-002 YOKSEK KONSANTRASYONLU SU ITICH
EMULSIYONUN RAF OMRUNUN UZATILMASI - | 328.999.97 5.455,51
PRJ-19-003 NANO EMULSIYONUN GELISTIRILMESI - | 358.867.91 15.671,29
PRJ 20-001 PASTEL BOYA URETIMINDE KULLANILAN
PARAFININ GELISTIRILMESI - - | 390.284,43
PRJ 20-002 PARAFIN EMULGATORU URETIMI - - | 412.633,32
PRJ 20-003 DOKUMA PARAFINI GELISTIRILMESI - - 104.629,84
PRJ 20-005 LASTIK URETIMINDE KULLANILAN PARAFIN
EMULS{YONUNUN GELISTIRILMES] - - | 457.997.80
PRJ 20-006 BIYOSIDAL URUN(DEZENFEKTAN)
GELISTIRILMESI - - 144.589,71
PRJ 20-007 DER] YUZEYINDE KARARTMA EFEKTI VEREN
WAX GELISTIRILMES] - - 66.576,58
PRJ 20-008 ELDIVEN SEKTORU ICIN EMULSIYON
GELISTIRILMESI - - 1.158,24
PRJ 20-009 DERI YUZEY PARLATMA MALZEMESI
GELISTIRILMESI - - 2.832,53
PRJ 20-010 DERI SEKTORU ICIN PARAFIN EMULSIYONU -
GELISTIRILMESI - - g KV
TOPLAM | 491.188,47 1 1.489.613,7 B1hg3 | o
o AN KA
13. EGILiM BILGILERI 07 Mays 2021 *‘« g .3
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13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en eglllirq‘ler p
hakkinda bilgi:
Yurt i¢i pazarda faaliyet gdsteren orman ediistrisindeki miisterilerin, kat: parafin yerine, yitksek
teknolojili ve kullanim kolaylig: saglayan emtilsiyonu tilketimine gegmesinin, Sirketin
emilsiyon iiretimini arttirmasi yoniinde etkili olacaktir.
Pandemi nedeniyle 6zellikle Latin Amerika iilkelerindeki rafinerilerin kapanmis ya da kismen
faaliyetlerini durdurmus phfrast, pandeminin Cin merkezli olmasi nedeniyle Cin’den yapilan
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tedarik zincirinin olumsuz etkilenmesi, iilkemizin parafin ve emiilsiyon agisindan iretim
miktarlarint 6nemli 6lgiide artirmasinda etkili olmustur. Bu nedenle ihracat tarafinda da
siparigleri karsilayabilmek adina liretim hzlanmigtir.

Pandemi nedeniyle yurtdisi tedarik zinciri olumsuz etkilenmistir. $irketimizde stirekli olarak 2
aylik satiglart karsilayacak sekilde stok bulundurulmaktadir. Pandemi siirecinde tedarik
zincirindeki bozulmalar sebebiyle Sirketimizin stok seviyeleri 2 aylik satig miktanimn altina
inmis ancak kisa siirede tedarik zinciri tekrar saglanmigtir. Dolayis1 ile mevcut durumda
Sirketimiz 45-60 giin arasindaki satig miktar1 kadar stoklarin siirekli olarak bulundurmaktadar.

Ham petrol fiyatlarimin artigi ve arz talep dengesinin talep yoniinde bozulmast ile fiyatlar
ozellikle 2020 yilimin 3 {incii geyreginden sonra artig trendine girmigtir. S6z konusu fiyat
artistnin devam etmesi beklenmektedir.

Uretim maliyetleri agisindan enflasyon nispetinde arti olmakla birlikte Griin maliyeﬁnin
yaklagik %90’ 1mn hammadde kaynakli olmasi sebebiyle, enflasyon sebebiyle katlanilacak
diger maliyetlerin toplam maliyetler i¢indeki payimin %10’u gegememesi beklenmektedir.

13.2. Ihraccimin beklentilerini Snemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Latin Amerika ve Giiney Amerika bdlgesindeki rafinerilerin kismen veya tamamen kapanmast
veya liretimlerine ara vermesi, Sitketimiz i¢in s6z konusu bdlgeye ihracat sansim arttirmaktadar.
Bu egilimin pandemi siiresince devam edecegi dngoriilmektedir. Cin’deki tedarik sikintisy
nedeniyle tilkemiz ve Sirketimiz Snemli bir iiretici ve tedarik¢i haline gelmistir. Pandemi
etkisiyle ortaya ¢ikan mevcut sartlann Oniimiizdeki yakin gelecekte de devam etmesi
beklenmektedir. Her ne kadar pandeminin ne kadar siirecegi ve etkilerinin neler olacagi tiim
uluslararas: ticareti derinden etkileyen ve belirsizlik yaratan bir slire¢ olsa da, Sirketimiz
miisterilerinin tedarik beklentilerinin mevcut durumda kargilanabildigi ve pandemi dénemi igin
de Sirketimiz tarafindan planlama yapilabildiginden, Sirketimizin tiretim ve satig imkanlarinin
devamli olacag: diistintilmektedir.

14. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

14.1. Ihraggmmn kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
itiskin kar tahminleri:

Yoktur.
14.2. ihraceinin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsay:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilagtirlabilecek
sekilde hazirlandifina iligkin agiklama:
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14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihraggimn genel organizasyon gemasi:

Sirketimizin yonetim kademelerinin birbirleriyle olan baglantilarim igeren sematik goriiniimi
agagida yer almaktadir:

RAudurtugu

Finans
radarlugu

15.2. idari yapu:
15.2.1. thragginim yonetim kurulu diyeleri hakkinda bilgi:

Ad1 Soyadi Gérevi Is Adresi Son 5 Yilda Girev Sermaye Pay
1hra¢¢1da Siiresi /
Ustlendigi Kalan .
Gorevler Gfire\i (TL) (%)
Siiresi
3 Hacieyiiplii
Giiltekin Yénetim | Mah. 3125 Sok. Y Gnetim 3 Y1l /
Okay Kurulu No:23 20195 Kurulu FVILLL A 18.000.000 | 40
Salgar Baskani Merkezefendi Baskani ! Y
Denizli
Y &netim Hacieylipli
Berkin Kurulu Mah. 3125 Sok. Yénetim
No:23 20195 | Kurulu Bagkan 13.500.000 30
Salgar Bagkan .
Merkezefendi Yardimeist )
Yardimeist . 1o
Denizli

3 3 MERCAN E
AN. ve TIC\ A,

Hacyid L3125 % Not21 Menhen e
Tei: f2 ) 371 65 71 Lpbw) baks: 9L

GohgrnaRgv.0. 616 030 &3 56 Ticase
Mersit Humacase - QE16,47)




Hacieyiiplii
) Yonetim | Mah, 3125 Sok. R
g;‘:g:r Kurulu | No:23 20195 Kutflleg‘;‘esi Lo | 13500000 | 30
Uyesi Merkezefendi y
Denizli
Hacteyiiplii
ibrahim Yénetim | Mah. 3125 Sok. 3Y1l/
Halil Kurulu No:23 20195 - - -
Bagdinh Uyesi Merkezefendi ZYil 11 Ay
Denizli
Hacieyiiplii
Rabia Yonetim | Mah. 3125 Sok. Mali 3Yil/
Ozcan K_uruly No:23 20195. Isler Miidiirti | 2 Yil 11 A - -
Uyesi Merkezefendi | 3 of Mudlru ! y
Denjzli

Sirket yonetim kurulu tiyeleri Sirket’in 03.03.2021 tarihli genel kurul toplantisinda 3 yilhgina
gorev yapmak lizere se¢ilmistir,

Yonetim kurulu tyelerinin Ihraggi disinda yurittiikleri gorevler asagidaki tabloda yer
almaktadir.
Gérevine Sermave Sermaye
Adi Soyadi Sirket Unvam Girevi Devam Edip Pavt (T}L) Pay:
Etmedigi Y (%)
Cosmer Kimya
San. ve Tic. A.S. .
Giiltekin Okay | Dermokim Kimya Y&netim .
. Kuruly Ediyor -
Salgar San. Ve Tic. A.S. Baskan
SC Rowax Global agkant
S.R.L.
Cosmer Kimya
San. ve Tic. A.S. Y Onetim
. Dermokim Kimya Kurulu .
Berkin Salgar San. Ve Tic. A.S. Bagkan Ediyor i )
SC Rowax Global Yardimcisi
S.R.L.
Cosmer Kimya
San. ve Tlc. AS Yonetim
Sinan Salgar | Dermokim Kimya - e il Ediyor : :
San. Ve Tic. A.S. Ovesi
SC Rowax Global 4
S.R.L.--
- . . KPMG Yeminli
Ibrahim Halil . . e Kurucu .
Bagdunli l;:laéll Miisavirlik Ortak Ediyor - -
Cosmer Kimya
San. ve TIC. AS Yonetim
. Dermokim Kimya .
Rabia Ozcan X Kurulu Etmiyor - -
San. Ve Tic. A.S. Uvesi
SC Rowax Global y
S.R.L.-
07 Mans 202

Bckeosio 58 BUL o7
NN asiak- et 1
BN 2521 Wheio 270180
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15.2.2. Yinetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Adi Soyad Gorevi Is Adresi Thraggida

Ustlendigi Gorevler | (TL) (%)
GENEL | Hacieyiipltt Mah.3 125 Sokak,
HARUNAYDIN | iR | Ne:23 20195 Denizli T GENEL MUDUR | - :
GENEL 1{

GENEL MUD,

. Hacieyiipiii Mah.3125 Sokak.
TOLGA DURAN MUD. YARD.

YARD. No:23 20195 Denizli

15.2.3. ihra¢cison § yll icerisinde kurulmuyg ise ihragemmm kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket 10.03.2004 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. [hracoimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahibi olan personel

ile ihraggt son § yil icerisinde kurulmus ise kurnucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket yonetim kurulu baskami Giiltekin Okay SALGAR, hem yonetim kurulu bagkan
yardimeisi Berkin SALGAR’in hem de yonetim kurulu iiyesi Sinan SALGAR’1n babasidir.

15.3. ihraggimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yinetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Is
Adr Soyadh Unvani Teeriibesi | Egitim Durumu
(vl)
Giiltekin Okay Salgar Yonetim Kurulu Bagkan1 43 Lisans
Berkin Salgar Yonetim Kurulu Baskan Yrd. 12 Lisans
Sinan Salgar Yénetim Kurulu Uyesi 6 Lisans
Ibrahim Halil Bagdinh Yénetim Kurulu Uyesi 25 Lisans
Rabia Ozcan Yonetim Kurulu Uyesi 28 Lisans
Harun Aydin Genel Miidiir 32 Lisans
Tolga Duran Genel Miidir Yrd. 12 Lisans Ustii

Giiltekin Okay SALGAR - Yénetim Kurulu Bagkani

1953 yilinda Kars 'ta dogdu. Denizli Gazi Ilkokulu, Merkez Orta Okulu ve Denizli Lisesinden
mezun oldu. 1971-1972 yillarinda Darmstadt Teknik Universitesine girdi. Turkiye' ye dondi
ve Ankara Devlet Mimarlik Mithendislik Akademisi Makina Mithendisliginden mezun oldu.
Mezun olduktan sonra Almanya' da parafin iretimini gordii ve Tilrkiye'de liretmeye bagladi.
Giiltekin Okay Salgar; Mercan Kimya A.S, Dermokim Ltd.Sti., Cosmer Kozmetik A.S ve
Rowax Global Srl Sirketlerinin Y6netim Kurulu Bagkanlifim yapmaktadir.

Egitiminden sonra 1977 yilinda Giltekin Okay Salgar sahis igletmesini kurmustur, 43 yillik
meslek hayatinda birgok basarili projeye imza atmlstlr Halen TURKONFED, GESIFED,

Mersiy Humaas: @ & 4306360




yillan arast Denizli Sanayi Odasi ikinci Baskanlifi gorevini yaprugtir. Almanca ve Ingilizce
bilen Giiltekin Okay Salgar, evli ve iki ocuk babasidr.

Berkin SALGAR - Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeis:

1983 yilinda Denizli’de dogdu. Lisans dgrenimini Kog Universitesi isletme Boliiminde
tamamladiktan sonra UC Berkeley Universitesinde yitksek Lisans yapmistir. Mercan Kimya ve
Grup sirketlerinde aktif olarak Yonetim Kurulu Baskan Yardimciis gorevinde devam
etmektedir. SPK Diizey 3, Kredi Dereceleme, Kurumsal Yénetim, CICS Uluslararasi i¢ Kontrol
lisanslarina sahiptir. Ispanyolca ve Ingilizce bilen Berkin Salgar, evli ve 1 gocuk babasidir.

Sinan SALGAR — Yénetim Kurulu Uyesi

1987 yihnda Denizli’de dogdu. Lisans egitimini Yeditepe Universitesi Kimya Miihendisligi
Boliimiinde, Lisans Gstii egitimini ise UC Berkeley’de tamamlamistir. 2011 yilindan bu yana
Mercan Kimya’min grup sirketlerinde aktif gorev almaktadir. Halen TOBB Denizli 11 Geng
Girigimeiler Kurulu Icra Komitesi Baskani ve DEGIAD Yonetim Kurulu Uyeligi gorevierini
tistlenmektedir.

{brahim Halil BAGDINLI - Yonetim Kurulu Uyesi

2008 Yilmda KPMG Tirkiye’de YMM olarak goreve baglamis ve halen bu
gorevini stirdlirmektedir. 1993 yilinda kariyerine Stajyer Gelirler Kontrolorii olarak baglayan 1.
Halil Bagdinli énce 1996 yilmda Gelirler Kontrolorii ve daha sonra 2003 yilinda Gelirler
Bagkontrolorii olarak atanmigtir.

Dokuz Eyliil Universitesi Isletme Fakiltesinde, “Tax Law and Accounting” dersieri
vermektedir, “Gelir Vergisi Rehberi” kitaby yamnda, bagta Capital, Y aklagim, Vergi Sorunlar,
EBSO Haber Dergileri, Diinya, Referans ve Gozlem Gazetelerinde olmak iizere gok sayida
makalesi yayinlanmugtir. Bugtine kadar ¢ok sayida ulusal sempozyum Ve panelde teblig
sunumlan olan 1. Halil Bagdmnli’nin, meslek mensuplarina verilmig 20’yi asgkin vergi
seminerleri de bulunmaktadir. Yeminki Mali Miisavir olarak genig sekidr tecritbesi liretim ve
ticaret sektdrlerini igermektedir.

Rabia OZCAN — Yénetim Kurulu Uyesi

15.02.1963 yilinda DENIZL{’de dogdu. Ik ve orta epitimini Denizli’de tamamlamistir.
Anadolu Universitesi Iktisat Bolimii mezunudur. 28 yil boyunca Mercan Kimya A.$. de
Muhasebe ve Mali [sler departmaninda farklt gorevler yapmstir. 31. 12.2018 tarihinde Mercan
Kimya’daki gorevinden aynlmigtir. Akabinde 03.03.2021 tarihli Genel Kurul toplantisinda
Sirket’in Yonetim Kurulu Uyesi olarak segilmis ve halen bu gorevine devam etmektedir.

15.4. Yénetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagl
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki serma ;
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhZimn h

bilgi:

lar1 ve bu yonetim ve
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Girevine Sermave Sermaye
AdiSoyad: |  Sirket Unvam Gorevi |Devam Edip| oo (T’L) Pay1
Etmedigi y (%)
. . Yonetim
Giiltekin Mercan Kimya )
Okay Salgar San.Tic.A.S. Kurulu Ediyor 18.000.000 40
Bagkani
Yoénetim
Berkin Mercan Kimya Kurulu .
Salgar San.Tic.A.S. Baskan Ediyor 13.500.000 30
Yardimeisi
Mercan Kimya Yonetim
Sinan Salgar | My Kurulu Ediyor | 13.500.000 | 30
San.Tic.A.S. Uvesi
yesi
, Yoénetim
Mercar! Kimya Kurulu Ediyor - -
San.Tic.A.S. Uvesi
ibrahim Halil e
Bagdinl KPMG YMM Ediyor 4,900 TL 9,8
HTB METAL .
SAN.TiC.LTD.STI. Ortak YMM Ediyor 5.000 50
: Mercan Kimya Ydnetim
Rabia Ozcan : Kurulu Ediyor - -
San.Tic.A.S. A
Uyesi

13.5. Son 5 yilda, ihragginin yénetim kurulu iiyeleri ile ysnetimde yetkili olan personelden
aliman, ilgili Kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuah, 5411 sayih Bankaeilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen sitreler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir su¢tan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikdp, ritggvet, hirsizlik, dolandiricalik, sahtecilik, giiveni kitilye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlannmn kétilye kullamlmasi, kagakgilik, vergi kacakeili®s veya haksiz mal edinme
suglarindan dolay: alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isteri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.
15.6. Son 5 yilda, ihrag¢inin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan

personele ilisgkin yarg) makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek Kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulare ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhin meveut yonetim kurulu iiyelepif€yonthigde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yiinet tsﬁztgahjm
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih b g{!?) {/(', «

91‘1 .
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15.8. Son S yilda, ortakhifin mevcut ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yinetim ve denetim kurulu iiyeligine veya

ihra¢qidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintiht bilgi:

Yoktur.

15.9. Y6netim kurulu iiyeleri, yénetimde sz sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil icerisinde

kurulmug ise kurucularn ihraggiya kars: gorevleri ile sahsi gikarlan arasmdaki qkar
catiygmalarma iligkin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Ydnetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihra¢e son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde gorev

almalar i¢in, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikgiler veya baska Kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thrag¢inin ¢ikardagy ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihraggt son S yil icerisinde Kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasas)
araglarimn satipi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sbz sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s0z konusu kigilere Gdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in yonetim kurutu tiyelerine ve st diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri
menfaatler toplami agagida belirtilmektedir.

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.20138
Ydnetim Kurulu Uyelerine Saglanan Ucret ve 5 034.700 L657.153 660.145
Benzeri Menfaatler Toplam

Ust Yonetime Saglanan Ucret ve Benzeri | 907,690 1328.738 1 258.260
Menfaatler Toplanm

TOPLAM 3.942.390 2.985.891 1.927.414

16.2. Son yillik hesap donemi itibaryla ihragginin yonetim Kurulu tiyeleri ile yonetimde

ERCAN M
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Sirket’in yonetim kurulu {iyelerine ve iist diizey yoneticilerine emeklilik aylig1, kidem tazminati
ve benzeri menfaatler i¢in tahakkuk ettirdigi tutarlar toplami asagida belirtilmekiedir.

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Yénetim Kurulu Uyeleri - - -

Ust Diizey Yoneticiler 187.094 140.589 78.134
TOPLAM 184.094 140.589 78.134

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihra¢eimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler: ’

Yonetim Kurulu
. Gorev Siiresi /
Adi Soyadi Son 5 Yll.ds.‘ lhr aggida Kalan Gérev
Ustlendigi Gorevler Siiresi
iiresi
Giiltekin Qkay Salgar Y snetim Kurulu Bagkani 3YW/2Yil 1l Ay
Berkin Salgar Yonetim Kurulu Bagkan | 3,15 vyt ] Ay
Yardimeist
Sinan Salgar Yénetim Kurulu Uyesi 3Yil/2 Y1l Ay
Ibrahim Halil Bagdinli Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil/2Yil 11 Ay
Rabia Ozcan Ynetim Kurulu Uyesi 3Yil/2 Y11t Ay
Yonetimde Stz Sahibi Personel
. Gireve .
Son 5 Yilda Ihragqida Govev Siiresi /Kalan
Adi Soyadt Ustlendigi Gorevler B;zl;rlria Gorev Siiresi
HARUN AYDIN Genel Mildiir 17.09.2018 | BELIRSIZ SURELI
TOLGA DURAN | Genel Mildiir Yardimcisi 15.09.2010 | BELIRSIZ SURELI

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihra¢gr ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve ybnetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin stzlesmeler hakianda
bilgi veya bulunmadi@ma dair ifade:

Sirketin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi personele, akdedilmis i
sizlesmelerinin sona ermesi durumunda, 4857 sayih [s Kanunu ¢ergevesinde kidem ve ihbar
tazminaty, hak edilmis izin ticreti vb. 3deme ytkiimliliigii ile is sozlesmesinden kaynakli deme
yitkiimliliigis dogabilmekte olup, bunlarin haricinde herhangi bir yasal yitkiimliilik yoktur.

17.3. ihra¢einin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad, soyads
ve bu komitelerin gérev tammmlar:

Sirket’in izahname tarihi itibartyla meveut yonetim kurulu tiyelerine iligkin bilgiler yukarida
sunulmaktadir. Yonetim kurulu biinyesindeki komitelere iliskin bilgiler ise asagida
sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanmasi komitesi




sonrasinda atanmas: planlanmaktadir. Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylarinin halka
arzin1 takiben SPK’nin I1-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum gergevesinde ve bu
Teblig’de belirtilen stirelere uyularak ve her halukarda en geg halka arzdan sonra
gergeklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete ge¢mesi planlanmaktadir.

17.4. ihracemm Kurulun Kkurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

3 Sirket esas sozlesmesinin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baslikhh 18’inci maddesi
uyarmnca Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu kihinan kurumsal y&netim
ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yénetim kurulu
kararlar: gegersiz olup, esas sdzlesmeye aykir sayilir.

Sirket, 1I-17.1 say1li Kurumsal Yonetim Tebligi uyarmca déhil oldugu grup Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan ilan edilinceye kadar tigiincii grup iginde yer alacaktir. Kurumsal Yonetim
Tebligi kapsamindaki s6z konusu yiikiimliliklere Sirket’in paylarimn Borsa’da islem gérmeye
baglamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylanimn Borsa’da iglem gérmeye baglamasindan sonra
yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamig
olacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmas: zorunlu olan ihragginin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi bakkinda bilgi:

a Yatirime Iligkileri Bolimii tim galigmalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in
; internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlariyla agagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amagiamaktadir:

- Yatmmeilara iliskin kayitlarin saglikli, giiventi ve giincel olarak tutulmasini saglamak,
- Yatmmailann Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat gergevesinde kargilamak,
_: - Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarim
g hazirlamak,
- Toplant tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli dnlemleri almak,
- Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gozetmek ve izlemek.

Sirket’in, 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gérmeye baslamas: i¢in Kurula bagvuran ortaklik olarak, yatirime:
iliskileri bolimii olusturarak, bu kapsamdaki ytkumlultklerini, paylarinin borsada islem
gérmeye baslamasindan itibaren alti ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren alt1 ay1 gegme ckilde
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18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi i¢in ortalama olarak veya donem
sonlan itibariyla personel sayis), bu sayida goriilen nemli degisiklikler ile miimkiin ve
énemli ise belli bagh faaliyet alanlan ve coggrafi bolge itibariyla personelin dagihinm
hakkinda agiklama:

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin 31 Aralik 2018, 31 Arahik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli
finansal tablo dénemleri itibariyla dénem sonu personel saytlari her bir ortaklik bazinda ve
cografi bolge itibariyla asagidaki tablolarda gosterilmistir:

Ortakhk Bazinda Personel Sayilan 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Mercan Kimya 76 74 86
Dermokim Kimya San. ve Tic, Ltd. $ti 7 9 9
Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S. 48 47 37
Rowax Global SRL 14 11 11
TOPLAM 145 141 143
Cografi Bolge Itibaniyla Personel Sayilan 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Denizli 83 83 95
Istanbul 48 47 37
Romanya 14 11 11
TOPLAM 145 141 143

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlars:

18.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihraggmnin paylarma yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢gimin paylarima yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragiya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlii anla
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

Sirket’in Dogrudan Pay Sahipligine Hliskin Bilgi
p Sermaye Pay1 / Qy Hakk
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Son Genel Kurul Tarihi itibariyla izahname Tarihi itibaryla
Ad: Soyads (03.03.2021) (28.04.2021)
(TL) Sermaye | Oy Hakks (TL) Sermaye | Oy Hakla

Pay (%) (%) Pay (%) (%)
Giliekin Okay | 15000000 | 40 40 18.000.000 | 40 40
SALGAR T e
Berkin SALGAR 13.500.000 30 30 13.500.000 30 30
Sinan SALGAR 13.500.000 30 30 13.500.000 30 30
TOPLAM 45.000.000 100 100 45.000.000 100 100

19.1. Ihracamin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %3 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel Kkigiler aynr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
béyle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Sirket’in meveut 45.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin son genel kurul tarihi ve izahname
tarihi itibaniyla ortaklar: arasindaki dagilimi agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Sirket’in sermayesinde dolayli olarak %5 ve tizerinde pay sahibi olan herhangi bir gergek veya
tiizel kisi bulunmamaktadir.

19.2, Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylan %35 ve fazlas olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip oldukiari farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in halka arz éncesinde 45.000.000 TL olan ¢ikanimis sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 12.000.000 adet (A) grubu nama ve 33.000.000 adet (B) grubu hamiline paylara
ayrimigtir. Sirket sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylarin ortaklar arasinda dagilimi
agagidaki tabloda gdsterilmektedir: |

Adi Soyad: Pay Grubu Imtiyaz Nominal Tutar (TL) (%)
Gunetin vy Lo ALV ssmoor] o
o T
T i —

TOPLAM 45.000.000 100,00

Sirket esas sozlesmesinin 7’nci maddesi uyarinca Ydnetim Kurulu’nun bes liyeden olugmasi
durumunda iKi iiye, alti veya yedi ilyeden olugmasi durumunda iig iiye, sekiz veya dokuz liyeden
olusmas1 durumunda ise dért iye, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
iiyelerin tamam bagimsiz tiyeler disindaki {lyelerden olusur.

Bunun yanisira, Sirket esas sozlesmesinin 11’inci maddesi uyarinca, $1rket in olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) Grubu her bir payin beg oy h rutk
pay1n ise bir oy hakki vardir.

é[ ) by L]
‘N, L o

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taninmis herhangi bir 1mt$r
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
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Nama/ ] Bir Payin Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline Imtiyazlarin tiirii Nominal (TL) Oram
OMduju_ Degeri (TL) (%)
- Yéonetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi
A Nama -Genel kurul 1,00 12.000.000 26,67
toplantisinda 5 oy hakki
imtiyaz
B Hamiline Y oktur 1,00 33.000.000 73,33
TOPLAM 45.000.000 100,00

Sirket sermayesindeki 12.000.000 TL nominal degerli imtiyazli (A) grubu paylarin 4.800.000
TL nominal degerli kism Gilltekin Okay SALGAR’a, 3.600.000 TL nominal degerli kismi
Berkin SALGAR’a ve 3.600.000 TL nominal degerli kismu Sinan SALGAR’a ait olup,
imtiyazlar hakkmda detayh bilgi izahnamenin 21.15. numarali blimiinde yer almaktadir.

19.4. ihrageimin bilgisi dahilinde dofrudan veya dolayh olarak ihrac¢gimm yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiy kontrol edenlerin ady, soyad, ticaret unvani,

yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullamimasim engellemek igin alinan
tedbirler:

Sirket’in yonetim hakimiyeti birlikte hareket eden ve halka arz 6ncesinde Sirket sermayesindeki

paylarn tamamima sahip olan Gilltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR’a
aittir.

fhrageinin  yonetim  hakimiyetinin kotilye  kullanilmasi konusunda mevzuatta ve esas
sézlesmede yer alan kurumsal yonetim ilkeleri diginda bir tedbir alinmamistir. Ayrica, irket
paylarimin halka arzi ile Sirket paylan Borsa'da islem goren halka agik ortaklik statiisiinde
olacagindan, bu nitelikteki ortakliklara dzgi denetimlere tabi olmasinin da kontrol gilciiniin
kotiiye kullammim engelleyecek tedbirler arastnda oldugu degerlendirilmektedir. Bunun
yaninda, Sirket’in halka arz sonrasinda finansal raporlarimi periyodik olarak kamuya agiklama
zorunda olmasinin da kontrol giictiniin kotilye kullanimim engelleyecek tedbirler arasinda
sayilabilecegi degerlendirilmektedir.

19.5. fhracemin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol ac¢abilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylar: %5 ve fazlasi olan
ger¢ek Kisi ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket’in mevcut 45.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesindeki paylarin_Zpdflina sahip olan
Giiltekin Okay SALGAR, her biri Sirket’in sermayesindeki ’ 3R
Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR’in babasidur. f/

t" "k -I"\f_‘_‘-;‘ﬁ _’; ™

20. fLISKILi TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA\YAP
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20.1. fzahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yaptan islemler haklanda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama:

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla iligkili taraflan ile yapilan

islemleri agagidaki tabloda gosterilmistir.

(TL) 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar . - -
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 399,326 1.231.626 | 19.598.605
Iliskili Taraflara Ticari Borglar - - -
1ligkili Taraflara Diger Borglar 68 - -
iliskili Taraflara Satislar - - 1.853.830
Iliskili Taraflardan Ahglar 212.500 104.791 -

e Illiskili Taraflardan Diger Alacaklar: 2018 yilinda, 12.854.154 TL’si Rowax Global
SRL’ye verilen borg paradan, 6.445.000 TL’si Sinan Salgar’a 8denen Rowax Global
SRL’yi satinalma bedeli ve 199.451 TL’si Personelden Alacaklardir.2019 yilinda 2018
yilina gére %93,71 oraninda azahg gostermistir. 2019 yilinda bu kalemde yer alan
tutarin, 766.536 TL’si Ortaklardan Alacaklar, 309.197 TL’si Sinan Salgar’dan, 155.893
TL’si Personelden Alacaklardan olugmaktadir.2020 yili ise, 2019 yilina gére %67,57
oramnda azalis géstermistir. Bu tutarin 280.641 TL’si Ortaklardan Alacaklar, 118.685

T1.’si Personelden Alacaklardir.

o [lliskili Taraflara Satislar: 2018 yilindaki, Sirket {izerine kayith binanin satig1 ve Rowax
Global SRL firmasina yapilan mamul/hizmet satig1 ve 6diing verilen paranin faizidir.

o [liskili Taraflardan Alislar: 2019 ve 2020 yillart igin Sinan Salgardan Cosmer

Kimya'nin kiraladig ofis binasinin kirasidur.

[zahnamede yer alan son finansal tablo dénemi ile izahname tarihi arasinda iligkili taraflar ile
gerceklestirilen iglemlerde Onceki dénemlere gore Snemli bir degisiklik olmamigtir.

20.2. Tligkili taraflarla yapilan islerin ihraceinin net satis hasilat igindeki pay1 hakkinda

bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla iligkili taraflarlarla yapilan iglerin
(hizmet aliglan, hizmet satiglan ve ddiing para faizi ilemleri) toplam bityiikltigiiniin Sirket’in
net satis hasitati i¢indeki pay: agagidaki tabloda zetlenmektedir:

(TL) 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
iliskiti Taraflardan Ahsglar -212.500 104.791 -
Tiigkili Taraflara Yapilan Satiglar - 1.853.830
Toplam Hasilat 326.124.745 | 212.691.335 | 177.496.515
Tliskili Taraflara Yapilan Satiglar / Toplam Hasilat %1,04
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o lliskili Taraflardan Alslar :2019 ve 2020 yillan igin Sinan Salgar'dan Cosmer
Kimya'nin kiraladigi ofis binasinin Kirasidur.

o lliskili Taraflara Satyslar: 2018 yilindaki, Sirket iizerine kayith binamn satig1 ve Rowax
Global SRL firmasina yapilan mamul/hizmet satig1 ve 6diing verilen paranin faizidir.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in 45.000.000 TL olan ¢ikarlmug sermayesi her biri 1 TL nominal degerli olmak tizere
toplam 12,000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet (A) grubu nama ve toplam 33.000.000
TL nominal degerli 33.000.000 adet (B) grubu hamitine paylara ayrilmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavanu
Sirket’in kayith sermaye tavam 225.000.000 TL dir.

21.3. Dénem bagp1 ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin
%]10’undan fazlasi ayni olarak sdenmigse konu hakkinda bilgi:

Yoktur,

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur,

21.5. ihrageamin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun admna tutulan

veya bagh ortakliklarmmn sahip olduklan ihrager paylarmin adedi, defter dederi ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araglari,, paya doniistiirillebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarimin miktar: ve doniigtiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmast kararlagtirilmg sermaye piyasasi araglar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

21.8. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar) ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve

108

tet 0B 171 65 73 (pan) Fapl
Gokpenlr V.D. GIE 030 62 45
Mersi? Numaras, @ Of



. Genel " . Nakit i¢ Kaynaklardan Yeni
.-;::'.::i Eﬁﬁ ';:SS Kurul Serg:cik(l'l'L) Sermaye Sermaye Arfigi Sermaye
y Tarihi Y Artisi (TL) (TL) (TL)
02.08.2018 | 15.08.2018 | 9643 08.08.2018 15.000.000 3.500.000 11.500.000 30.000.000
19.12.2019 | 25.12.2019 | 9980 19.12.2019 30.000.000 - 15.000.000 45.000.000

Sirket’in 08.08.2018 tarihli Genel Kurul karari gergevesinde, Sirket’in 15.000.000 TL olan
sermayesi 3.338.786,21 TL tutarindaki kismi olaganiistii yedeklerden, 8.161.213,79 TL
tutarindaki kismi gegmis yillar karlarindan ve 3.500.000 TL tutanindaki kismu ise ortaklar
tarafindan nakden kargilanmak suretiyle 30.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

Sirket'in 19.12.2019 tarihli Gene! Kurul karan gergevesinde, Sirket’in 30.000.000 TL olan
sermayesi, 12.063.730,48 TL’si Ozel Fonlar hesabinda yer alan ve Hadimkdyde bulunan bina
ve arsamin yeniden degerleme artig fonu, 14.642,18 TL'si yine Ozel Fonlar hesabinda yer alan
ve Sirketin 2018 yilindaki Maddi Duran Varliklar hesabinda yer alan gayrimenkuliin satigindan
dogan Taginmaz Sati§ Kazancindan, geri kalan 2.921.627,34 tutarindaki kismu ise gegmis yillar
karlarindan karsilanmak suretiyle 15.000.000 TL artwrilarak 45.000.000 TL ye yikseltilmigtir.

Sirket’in 03.03.2021 tarihli Genel Kurul toplantisinda onaylanan esas sozlesme degisikligiyle
Sirket sermayesinde (A) ve (B) grubu olmak iizere pay gruplar olusturulmug olup, meveut
durum itibariyla 45.000.000 TL olan Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi sermayesi her biri 1 TL
nominal degerli olmak iizere toplam 12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet (A) grubu
nama ve toplam 33.000.000 TL nominal degerli 33.000.000 adet (B) grubu hamiline paylara
ayrilmistir,

21.9. ihracanin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmceiya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarmn tutar ve niteliklerine iliskin agiklamalar: '

Yoktur.

21.10. ibragaimin meveut durum itibariyle paylarmm borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadiZina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir onceki yilda eger ihrage halihazirda halka aqik
bir ortakhk ise ihra¢emmin paylan iizerinde tigiineii kigiler tarafindan gerce i
gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari hakkinda i

ilen ele

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kigilerce imzalanmig Sirket’in esas 39
hitkiimleri uyarmnca hazirlanan sirket i¢ ybnergesi izahname ekinde yer :
sozlesmeye ve ig yonergeye iligkin dzet bilgiler asagida verilmektedir. 07 Mg 20

Sirket’in amag ve konusu esas s6zlesmenin “Amag ve Konu” baglikhi 3’iincli maddesinde
diizenlenmis olup, iza enin 21.13. numarah bolimiinde ayrintili olarak agiklanmusgtir.
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Sirket’in sermayesi, sermayesindeki paylar ve paylarin devrine iligkin esaslar esas sozlesmenin
6’nc1 maddesinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.15., 21.16., 21.18. ve 21.19. numarali
bolimlerinde ayrintil1 olarak agiklanmustir.

Sirket yonetim kuruluna iligkin hikkiimler esas sézlesmenin “Yonetim Kurulu ve Siiresi”
baghkli 7°nci maddesi, “Sirketin Yonetimi, Temsil ve [lzam1” baslikli 8’inci maddesi ile
“Ygnetim Kurulu Toplantilan ve Kararlar” baglikh 9’uncu maddesinde diizenlenmis olup,
izahnamenin 21.14. numarali bélimiinde ayrintili olarak agiklanmigtir.

Sirket'in genel kuruluna iligkin hiikiimler esas stzlesmenin “Genel Kurul” baghkli 11’inci
maddesinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.17. numarali bdliimiinde ayrnntils olarak
actklanmigtir.

Sirket yonetiminin diizenlenmesine iligkin i¢ yonergenin 2. Boltiminde Genel Kurulun Cahigma
ve Usul Esaslan belirlenmigtir. Uyulacak hiikiimler, toplanti yerine girig ve hazirhklar,
toplantmn agtlmasi, toplanti bagkanhgimn olusturulmasi, toplant bagkaninin goérev ve
yetkileri, giindemin goriisiilmesine gegilmeden dnce yapilacak iglemler, giindem ve giindem
maddelerinin gorisilmesi, toplantida s6z alma, oylama ve oy kullanma usulii, toplanti
tutanaginin diizenlenmesi, toplanti sonunda yapilacak islemler, toplantiya elektronik ortamda
katilma olarak detayh sekilde yer verilmigtir. 3. Boliimde ise, Cesitli Hikiimler belirlenmistir.
Bakanlik temsilcisinin katihimi ve genel kurul toplantisina iligkin belgeler, i¢ yOnergede
éngorillmemis durumlar, ig ydnergenin kabulii ve degisiklikler, i¢ yonergenin yiiriirlaglidir.

21.13. Esas sbzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amag ve
faaliyetleri:

Sirket esas sozlegmesinin “Amag ve Konu” baglikli 3’iincl maddesi uyarinca Sirket’in amag ve
konular baslica sunlardir:

Yurt iginde ve yurt disinda her tiirlii kimyevi maddeleri tiretmek, almak, satmak,
Faaliyet konusu ile ilgili olarak fason tiretim yapmak veya yaptirmak,

Faaliyet konusu ile ilgili agik veya kapah zarf usulii ihalelere katlmak, resmi ya da 6zel taahhiit
islerinde bulunmak,

Sirket’in istigal konular ile ilgili yerli ve yabanci her nevi teknik yardim ve bilgi, patent, marka,
ihtira berat, lisans, ruhsatname imtiyaz vb. haklar satin almak, satmak veya kiralamak, d-)
Sirket’in amacina uygun olarak sinai tesis ve fabrikalar kurmak, inga etmek, gaynmenkul satm
almak, gerektiginde bunlars satmak, kiralamak, devretmek, s6z konusu ingaat 1$ler1 jplrrne
makine ve techizatlari satin almak veya kiralamak, 4

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili depolama, ambarlama, gumriikleme ve |
yapmak

imalat1 i¢cin gerekli olan her turlii malzemeyl ve ambalaj malzemelerini ig ply ==_e
etmek, ithal etmek, kiralamak ve kiraya vermek, G7 f‘iay!s 2021

nusu ile ilgili hge il belge, yatirim indirimi ve tegvik belgelerini almak,
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Faaliyet konusu ile ilgili her tiirlii izin ve ruhsatnamelere iliskin olarak ilgili mercilerde takip ve
temin islemlerini yapmak, i¢tincii kisilere ait izin ve ruhsatnameleri satin almak, satmak,
kiralamak veya kiraya vermek,

Sirket gayesine ulagabilmek igin yerli ve yabanci firmalardan miimessillik, acentahik, bayilik
almak ve vermek ile komisyonculuk yapmak gibi hususlarda sdzlegmeler imzalamak,

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ortiilil
kazang aktarimna iliskin hiikiimleri sakli tutulmak kaydiyla, yurt i¢i ve yurt disinda sirket
kurmak, ortakhik yapmak, mevcut ve ileride kurulacak igletme ve sirketlere istirak etmek,
devralmak, devretmek kurulmug ve kurulacak girketlerin, paylarn, kamu kesimi ve dzel sektdr
borglanma araglarimi ve diger menkul kiymetlerini satin almak veya satmak, devretmek ve
bunlar iizerinde her tiirlii tasarrufta bulunmak, i-) Sermaye Piyasasi Mevzuat cergevesinde
belirlenen esaslara uymak kaydiyla, Sirket’in kendi adina ve 3. Kisiler lehine, garanti, kefalet,
teminat vermek veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmek,

Kredi veren yerli ve yabanci kuruluglar ile bankalara bor¢lanmak, kredi sdzlesmeleri yapmak,
bor¢larina karsilik olarak alacaklarini temlik etmek,

Sehir igi ve schirler arast her tiirlit yiik tagimacihigi, nakliye isleri yapmak ve bu islemlerin
yapilabilmesi igin ilgili mercilerden gerekli izin belgelerini almak,

20.13.90, 20.41.04, 20.41.06, 20.14.01 nace kodlarinda belirtilen kimyasal Urlinlerin alim,
satimi, imalati ve ayrica Biyosidal tiriin dretimi, alim, satim ithalat ve ihracat ile her tiirlii
kimyasal {iriin imalat;, hammadde alim satimi, dezenfektan triinlerinin imalati ve ticareti
konularinda faaliyet gostermek. ‘

e 20.13.90 nace kodu, baska yerde simflandilmanusg kimyasal elementler
inorganik asitler ve bilesiklerin imalat1 (klor,iyot, flor, bor, silisyum fosfor arsentk
gibi metaloidier skandium civa oksitler hidroksitler hidrojen kloriir vb.),

e 20.41.04 nolu nace kodu, sabun, yikama ve temizleme miistahzarlar1 (deterj anlar)
ile sabun olarak kullanilan miistahzarlar imalati (kisisel bakim i¢in olanlar ile
ovalama toz ve kremleri harig),

e 20.41.06 nolu nace kodu, cila krem ve ovalama krem ve tozlarmn imalat
(ayakkab1 mobilya yer dogsemesi kaporta cam metal vb. igin) ve

e 20.14.01 nolu nace kodu, temel organik kimyasallarn imalat: (hidrokar _
alkoller asitler aldehitler ketonlar sentetik gliserin azot fonksiyonlu bile bara y,):' ©

etil alko! sitrik asit dahil i 1 S
) 07 Mays 2021 f% (((.-‘ "‘\;3 t?

faaliyetlerini ifade etmektedir. R

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin Snemli hiikiimlerin dzetleri: ‘\‘ ey w "
Sirket esas sozlesmesinin “Ydnetim Kurulu ve Stiresi” baghkh 7’nci maddesi uyannc.:; Szetle:
Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hitkiimleri gergevesinde ssetjecek en az 5 (bes), en gok 9 (dokuz) {iyeden olugan bir
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Yénetim Kurulu'nun bes ilyeden olugmasi durumunda iki Uye, alt veya yedi Uyeden olugmast
durumunda ii¢ tiye, sekiz veya dokuz iiyeden olugmast durumunda ise dort liye, (A) Grubu pay
sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu

pay sahipleri tarafindan aday gsterilecek tiyelerin tamam bagimsiz

iiyeler digindaki liyelerden

olusur. Diger Yonetim Kurulu iiyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel hikiimlere gore

belirlenir.

Yonetim Kurulu tiyeleri en ¢ok 3 yil igin secilebilir. Gorev siiresi sona eren Yénetim Kurulu

iiyeleri yeniden segilebilirler.

Yonetim Kurulu iiyeliklerinden birinin herhangi bir sebeple bogalmasi veya bagimsiz ydnetim
kurulu iiyesinin bagimsizligin kaybetmesi halinde Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri ile Sermaye
Piyasasi Mevzuatina uygun olarak Yonetim Kurulu tarafindan gegici olarak atama yapilir ve
miiteakip ilk Genel Kurulun onayina sunulur, Genel Kurul tarafindan se¢imi onaylanan iye,

yerine se¢ildigi iyenin kalan gdrev sliresini tamamlar.

Yonetim Kurulu iiyeleri aralarindan bir bagkan ve bulunmadip! zamanlarda bagkana vekalet

etmek {izere en az bir bagkan vekili segilir.

Yonetim Kurulunda alinacak kararlara iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal

Yonetime iligkin diizenlemeleri saklidir.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz liyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyésam
Kuruly’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu iiyeleri, esas sozlesmeyle atanmig olsalar dahi, giindemde ilgili bir maddenin
bulunmasi veya madde bulunmasa bile hakh bir sebebin varlip1 halinde, Genel Kurul karariyla

her zaman gorevden ahnabilirler.

Sirket esas sozlesmesinin “Sirketin Yonetimi, Temsil ve [1zam1
uyarinca dzetle:

Vonetim Kurulu, Genel Kurul’un gorev ve yetkileri diginda kalan

Sermaye Piyasasi Kanunu, igbu esas sozlesme ve ilgili diger mevzuatia ve Genel
kendisine verilen iglerin yiiritiilmesinde ve Sirket’in idaresinde gorevli ve yetkilidir

Yonetim Kuruly, diizenleyecegi bir ig yonergeye gore ybnetim yetki

bir veya birkag Yonetim Kurulu Giyesine veya {igiincii kigiye devretmeye yetkilidir.{g_ ¢

Yonetim Kurulw'nun Sermaye Piyasasi Kanuau, Sermaye Piyas
yonetim ilkelerine iligkin diizenlemeleri ile Turk Ticaret Kanunu ve
kurmakla ytikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gorev ve galigma €

» baghkh 8’inci maddesi

ve Tiirk Ticaret Kanunu,

sini kismen ve

N
Y e
as1 Kurulu'nun ‘Q\mgu%zﬁ”
ilgili mevzuat kapsaiiinds
saslari ile Yonetim Kurulu

ile iliskileri hakkinda, ilgili mevzuat hitkiimleri uygulanir. Yonetim Kurulu tarafindan gorev ve
sorumlulukiarinin saglikh bir bigimde yerine getirilmesini teminen Y netim Kurulu biinyesinde

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi, Kurumsal

Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi dahil olmak lizere kanunen kurulmast

Yénetim Komitesi, Aday
gereken veya

Yénetim Kurulunca kurulmast uygun gorillen diger komiteler olusturulur. Ancak Yonetim

Kurulu yapilanmasi geregi ayri bir Aday
olusturulamamasi durumunda,

Gosterme Komitesi ve Ucret Komites
Kurumsal Yénetim Komitesi bu komitelerin gbrevlerini de

yerine getirir. Komitelerin gorev alanlar1, galigma esaslarn ve hangi Uyelerden olusacag
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Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamr. Denetimden Sorumlu Komite

iiyelerinin tamaminin, diger komitelerin ise bagkanlarimin, bagimsiz ydnetim kurulu fiyeleri
arasindan se¢ilmesi gerekmektedir.

Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu Toplantilar ve Kararlar” baglikli 9’uncu maddesi
uyarinca dzetle:

- Yonetim Kurulu tiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarim toplantida hazir bulunan
iiyelerin gogunlugu ile alir. Bu kural yonetim kurulunun elektronik ortamda yapilmas halinde
de uygulanir.

- Yénetim Kurulu, Sirket isleri ve muamelelerine gore gerekli olan siklikta toplant: yapar.

- Sirket’in Yonetim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunw’nun 1527’ nei maddesi uyaninca elektronik ortamda da katilabilirler. Sirket,
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullan Diginda Elektronik Ortamda Yaplacak
Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimieri uyarmca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan tamyacak Elektronik Toplant Sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
toplantilarda Sirket esas sézlegmesinin bu hikkmii uyarinca kurulmug olan sistem {izerinden
veya destek hizmeti ahinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen
haklarini Teblig hitkiimlerinde belirtilen gergevede kullanabilmesi sagianur.

- Yonetim Kurulunca alinacak kararlara iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler saklidur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in halka arz 6ncesinde 45.000.000 TL olan ¢ikartlmis sermayesi 12.000.000 TL nominal
degerli 12.000.000 adet (A) grubu nama ve 33.000.000 TL nominal degerli 33.000.000 adet (B)
grubu hamiline paylara aynlmgtir. Sirket sermayesindeki 12.000.000 TL nominal deZerli
imtiyazh (A) grubu paylarin 4.800.000 TL nominal degerli kism Giiltekin Okay SALGAR’a,
3.600.000 TL nominal degerli kismi Berkin SALGAR a ve 3.600.000 TL nominal degerli kism
Sinan SALGAR’a aittir. Sirket sermayesindeki 33.000.000 TL nominal degerli imtiyazsiz (B)
grubu paylarin 13.200.000 TL nominal degexli kism Giiltekin Okay SALGAR’a, 9.900.000 TL

nominal degerli kismi Berkin SALGAR’a ve 9.900.000 TL nominal degerli kismi Sinan
SALGAR’a aittir.

Sirket esas sozlesmesinin 7’nci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu'nun beg {iyeden olugmasi
durumunda iki liye, alt1 veya yedi tiyeden olugmast durumunda {ig liye, sekiz veya dokuz {iyeden
olugmasi durumunda ise dort iiye, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecclfiday

arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday ilem&@o .,
{tyelerin tamami bagimsiz tiyeler disindaki tiyelerden olusur. { R AN
(5 (e

: Y
Burnun yanisira, Sirket esas sdzlesmesinin 11’inci maddesi uyarinca, Sirketiép ol% : ﬁ't’.}.\
olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) Grubu her bir payin beg oy hakk, (B) Gﬂ.lbu&l’fapbif‘l 2

payin ise bir oy hakki vardir. 07 Mas ZUZR“- Yz

rubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

SAMERCAN KAMY A
113 - AN. ve TIR A,
Iy - 3125 5h, N3 Meiae

ei: O{2E8} 31 BS Y1 (pbw) ok 24K
Gokpingr V0. 616 030 63 56 Ticurm
Miersiy' Numaras) ; 0616 ¢




Sirket esas sozlesmesinin 6’nc1 maddesi uyarinca sermayedeki paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuat hitkiimleri dogrultusunda serbestce devredilebilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarimmn ve imtiyazlarmn degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinde pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine yonelik
bir hitkiim bulunmamakta olup, pay sahiplerinin haklanmn ve imtiyazlarinin degistirilmesine
iliskin iglemlerde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat: hiikiimleri esas alinur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasma iligkin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul” baglikh 1 ’inci maddest uyarinca:

Genel Kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar. Genel Kurul toplantilarinin tegkili ve icrasi
hakkindaki sair hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve Genel Kurul i¢ ybnerge hiikiimleri ile
Sermaye Piyasasi Mevzuat: hitkiimlerine uyulur.

Genel Kurul toplantilarinda agagidaki esaslar uygulanr:

(a) Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilann teskili ve icrast hususunda Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimleri, Genel Kurul i¢ yonergesi ve ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulamr. Genel Kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayunlanan ilanla cagnlir. Bu ¢agr, ilan
ve toplant1 giinleri hari¢ olmak Uzere toplant1 tarihinden en az g hafta 6nce yapilir. Sirket’in
internet sitesinde, Genel Kurul toplant: ilani ile birlikte, Sirket’in ilgili mevzuat gerefi yapmasi
gereken bildirim ve agiklamalarm yam sira, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetim
ilkelerine iligkin diizenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat cekecek sekilde pay sahiplerine
duyurulur.

(b) Toplanth Zamam: Olagan Genel Kurul toplantilari, Sirket’in ilgili hesap dénemi sonundan
itibaren {ic ay iinde ve yilda en az bir defa yapilir. Olaganiistil Genel Kurullar ise, $irket’in
islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

(c) Toplanti Yeri: Gene! Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya toplantiya iliskin ¢aBrida
belirtilmek kaydiyla, Sirket’in merkez adresinin bulundugu sehrin elverigli diger bir yerinde
toplanir,

(¢) Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda, (A) Grubu
her bir paym bes oy hakki, (B) Grubu her bir paym ise bir oy hakki vardir. Oy kullamlirken
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuat hilkiimlerine uyulur.
Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasast Mevzuati'nin ilgili hitkiimleri uygulanr.
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(e) Elektronik Genel Kurul: Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katlma hakki bulunan hak
sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 1527’nci maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katlabilirler. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara fliskin Yonetmelik hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarina, goriis actklamalarina, Oneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkan tamyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag
igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim Genel Kurul
toplantilarinda esas sozlesmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmus olan sistem tizerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hitkiimlerinde belirtilen haklarim
kullanabilmesi saglamir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iliskin
diizenlemeleri saklidir. Sirket Genel Kuruluna elektronik ortamda katilim, Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden gergeklestirilir.

(f) Toplantilarin Isleyisi ve Ig Yonerge: Genel Kurul toplantilarinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge
ile diizenlenir. Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuatl
hiikiimleri ile isbu esas sdzlesme ve Sirket’in Genel Kurul Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda
I¢ Yénergesi diizenlemeleri uygulamr. '

21.18. ibragcimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimier hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesi kapsaminda, yonetim hdkimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi
bir siirlama bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak
TTK ve Sermaye Piyasas1 Mevzuat: hilkiimleri esas alinir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sézlesmesinin 6’nc1 maddesi uyannca Sirket sermayesindeki paylar Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hitkiimleri dogrultusunda serbestge devredilebilir.

21.20. Sermayenin artirlmasina ve azalaimasma iligkin esas stzlegmede ongoriilen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde sbz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.,

22. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCL
BILGILER
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Sirket’in TFRS’ye gére hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeler
cergevesinde denetime tabi tutulan 2018, 2019 ve 2020 yillan finansal tablolan ile bunlara
iliskin bagimsiz  denetim raporlanna  Sirket’in  kurumsal internet  adresinden
(www.mercankimya.com.tr) ulagilabilir. Ayrica, s6z konusu finansal raporlar ile 6z¢l bagimsiz
denetim raporlari izahname ekinde yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarin  unvanlary, bafimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmas) halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin finansal tablolan ile bunlara iligkin dipnotlar

Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.§. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz
denetim raporlari hazirlanmgtir.

Baginsiz Denetim
Finansal | Bagimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim Kurulusunun Goviis /
Tablo Kurulusunun Kurulusunun Sorumlua Ortak Sonus
Diénemi Ticaret Unvani Adresi Bas Denetcilerinin ¢
Adi Soyadi

01.01.2020- Cumbhuriyet Olumlu
31.12.2020 Crowe Olgu Meydam
01.01.2019- Bagimsiz Cumburiyet L it
31.12.2019 Denetim ve Apartmani No: 12 Sevki BILIBAY Olumiu
01.01.2018- YMM A.S. Daire:203-204,
31.12.2018 35220 Konak fzmir Swurh Olumlu

Sirket’in 2019 ve 2020 yillar1 finansal tablolarina iligkin $zel bagimsiz denetim raporlarinda
olumlu goriig verilmis olup, 2018 yih finansal tablolarna iliskin 6zel bagimsiz denetim
raporunda siirh olumlu gdris verilmigtir. Bagimsiz denetgi tarafindan 2018 yili finansal
tablolarina iliskin bagimsiz denetim raporunda smirli olumlu gériigiin dayanagi olarak:

“Sirket 'in denet¢ileri olarak 20.11.2020 tarihinde segildigimiz igin, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik
2017 tarihleri itibariyla donem sonu stoklar: ile, 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla dénem bagi
stoklary, fiziki stok sayimlarimin tarafimizea gozlemlenememesi sonucu dogrulanamamigtir.
Agilis stoklar, finansal performans ve nakit akaglarinin belirlenmesinde onemli oldugu icin, kdr
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda raporianan donem kdri ile nakit akis tablosunda
raporlanan esas faaliyetlerden net nakit akislariyla ilgili herhangi bir diizeltme yapimasimn
gerekli olup olmadig tarafinuzca tespit edilememistir.”

ifadelerine yer verilmigtir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrat;c;lnm ve/veya grubun

(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlann hakkindaki
icermelidir) veya sz konusu hususlarin bulunmadigy hakkinda ifade: /
i

Yoktur.
23.4. Proforma finansal bilgil

Yoktur.
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23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. Thra¢qinin esas stzlesmesi ile kamuya agikladif diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitim: konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sitket esas s6zlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimy” baghkli 14’tincti maddesi uyarinca kar
pay1 dagitim esaslar agsagidaki gekilde belirtilmisgtir.

Sirket’in faaliyet doénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, $irket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirket tarafindan $denmesi ve ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile
Sirket tiizel kisiligi tarafindan Sdenmesi gereken zoruniu vergiler diigiilditkten sonra geriye
kalan ve yilhik bilangoda gorillen net dénem Rarindan, varsa gegmis yillar zararlannin
diisiilmesinden sonra kalan miktar agagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

(a) %5’i ¢ikarlmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrlir.

(b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas1 gergevesinde Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

(¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymn, yonetim kurulu
iiyelerine, ortaklik ¢ahgsanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

(¢) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile aywrdign yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.

(d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmig olan kisimdan,
sermayenin %35’i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519 uncu maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sbzlegmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay: ayrilmadikga, baska yedek akge
aynlmasina, ertesi y1la kar aktarilmasina ve yénetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢ahiganlarma ve
pay sahibi disindaki kisi ve kurumiara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate ahnmaksizin egit olarak dagiulir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagiim sekli ve zamani, Yénetim Kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurulca kararlagtinlir.

Bu esas s6zlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilenéir ‘ R¥ar1, yasal bir
diizenlemenin uygulanmasintn ge /gi olmadig slirece geri alnafldg.y
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Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hilkiimleri
gergevesinde pay sahiplerine kar pay1 avans: dagitilmasina karar verebilir. Kar payl avansi
tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili
hesap donemiyle simrl1 olmak iizere Genel Kurul karariyla Yénetim Kuruluna yetki verilebilir.

Sirket tarafindan izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla kar dagitimm
yaptimamugtir,

23.7. Son 12 ayda ihragginm ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg Gizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.
23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktor.

24. IHRAQ VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BIiLGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada iglem girecek paylarn ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kedu bilgisi dahil tiir ve
gruplarna iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 20.000.000 TL olup, bu paylarin tamam
sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek (B) grubu Sirket paylarindan olusmaktadir. Halka arz
| edilecek paylara iligkin bilgiler asagidaki tabloda dzetlenmektedir.

Nama/ Pay Sayisinim .
Hamiline . Grup Pay Bir Ps_aym Toplam Sermayeye
Grubu Oldugu imtiyazlar | Pay Sayisi Savisina Orani Nominal (TL) Oram
¢ y %) Degeri (TL) (%)
(B) Hamiline Yoktur 20.000.000 37,74 1,00 20.000.000( 30,77
TOPLAM |20.000.000 37,74 1,00 20.000.000{ 30,77

Halka arz edilecek 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylann halka arz sonras:
olusacak 53.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar i¢indeki oraru %37,74 olurken, halka
arz sonrasi olusacak 65.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine oram %30,77 olacaktir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu SPK onayimin ardindan temin edilecektir.

Sirket’in halka arz Sncesinde mevcut gtkanlmig sermayesi 45.000.000 TL olup, bu sermaye her E
biri 1 TL nominal degerde 12.000.000 adet (A) grubu nama ve 33.000.000 adet (B) grubu
hamiline olmak {izere toplam 45.000.000 adet paydan olugmaktadir,

Sirket esas sozlesmesinin 7°nci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu’nun bes diyeden olusmasi
durumunda iki iiye, alt veya yedi {iyeden olusmasi durumunda iig iiye, sekiz veya dokuz liyeden
olusmasi durumunda ise dort iiye, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar

arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu ,,.:-:- Pl fmdan aday gdsterilecek
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11inci maddesi uyarinca, Sirket’in olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) Grubu
her bir payin bes oy hakki, (B) Grubu her bir payin ise bir oy hakk: vardir.

Sirket esas stzlesmesinde (B) grubu paylara taminmus herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadur.
I¢ kaynaklardan sermaye artirimu yapiimayacaktir,

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olugturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylan kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir. |

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5, Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thra¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat hilkiimleri uyarninca pay sahiplerine agagidaki haklan
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19, I1-19.1 sayth Kar Pay: Tebligi):

Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagiim politikalan gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

SPKn’nun 19’uncu maddesi ve 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi hitkiimleri uyarinca:

- Halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel kurullari tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar cergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagtirlar.

- Kanunen aynlmasi gereken yedek akgeler ile esas sbzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payr aynlmadik¢a; bagka yedek ak¢e aymlmasina, ertesi yila kar
aktanlmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortakiik
calisanlarma ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ddenmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

- Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitm tarihi itibariyla meveut paylarin timiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. '

- Kar pay1, ilgili mevzuat hilkiimlerie uyulmak ve dagitimina karar verilen genel kurul
toplantisinda karara baglanmak sarttyla esit veya farkl: tutarli taksitlerle Sdenebilir.

- Sermaye Piyasas: Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir dsnem kari ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir dsnem karnindan digik

i

olam “net dagilabilir donem karr™ olarak dikkajgslinir ve Sgrmaye Piyasasi Mevzuati
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- Sirket mevcut durum itibariyla esas sozlesmesinin 17°nci maddesinde yer alan kar
dagstimina iligkin hiktimleri uygulamaktadir.

a) Hak kazamlan tarih:

Halka agik ortakhiklarda kar payi dagitim tarihi itibarlyla meveut paylann tiimiine, bunlarnn
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagitihr. Ihrag
edilecek paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan karar verilmis clmasi
halinde, dagitim tarihi itibariyla kar pay1 alma hakki elde ederler.

Yaurimeilar kar payr dagitim riskinin farkinda olarak yatirm karart almalidir.
b) Zaman agim:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes y1lda zaman
agimina ugramaktadir. Zaman agimina ugrayan kar pay1 ve kar payi avansi bedelleri Sirket
tarafindan serbestge 6z varhiga donistiiriilebilir. Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylannda
zaman agimi bulunmamaktadir.

¢) Kar pay1 hakkin kullammma iligkin simrlamalar ve bu hakkin yurt disinda yeriesik
pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullammuna iligkin herhangi bir simirlama bulunmamaktadur. Hak kullanim prosediird, yurt
disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri icin aymdr.

Paylan MKK nezdinde ve yatmm kuruluslan altindaki yatirnmet hesaplaninda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri MKK aracilifi ile yatirimeilann hesaplarina
aktariimaktadur,

Tam ve dar miikellef tiize! kigiler, kar pay: almak tizere yapacaklan miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimludiirler. Kar dagitiminda Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un II-19.1 sayil: Kar Payi Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim
islemlerine en geg dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin yapildign hesap donemi sonu
itibartyla baglanmas: gerekmektedir.

¢) Kar payi orani veya hesaplama yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig:

Kar pay! oram, hesaplama yontemi ve sdemelere iligkin prosediirlerde Sermaye Piyasast
Mevzuati ile T.C. Kanunlan ve Sirket esas sozlegmesine uyulur. Dagitilmasina karar verilen
karin dagitim sekli ve zamam, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklj nel Kurulca
kararlagtirihir.

Ortakhktan Aynima Hakks (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilt
muhalefet serhini toplanti tutanagina igleten pay sahipleri, payl
hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve
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Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak tizere bagka bir gekilde
sahip olunan paylarin sirketin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢1ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinhkta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 gikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri
agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylanmn adil
bir bedel karsilifinda satin alinmasini, oy haklarmin Kurulca belirienen orana veya daha

fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakks (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullamlmasina iligkin, bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakk (SPKn md. 19):
Sirketin sermaye artirrmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagtilir.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn
md, 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar1, meveut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini
haizdir. Kayitlt sermaye sisteminde, ¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarint herhangi bir kurulusg
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel

alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahiplegy/ighis ahilila%fﬁ Ji¥ede
adi bulunan hak sahipleri kimiik gostererek genel kurula katilirlar. '

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434)

sdzlesmesinin 13’lincii maddesi uyarinca olafan ve olaganiistii Genel Kurul Syt nda her
bir (A) Grubu pay, sahibine pay basina 5 (bes) oy hakki, her bir (B) Grubu pay sahibine pay
bagina 1 (bir) oy hakki vermektedir. 07 Mas 2020

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve yénetim kurulunun kir dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan en
az 3 hafta Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire tle merkezde ve
subelerde pa ahiplerinin bi dinmelerine agtk tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
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olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davasi Agma Hakla (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldifi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hitkiimler gergevesinde yonetim kurulu ityeleri
veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, karann ilamndan itibaren otuz giin icinde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi Slgide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarimin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kar pay:
avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kér pay1 avansimn kararlagtirildif veya
sdendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmig bulunan kisilere kars: sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran héllerin varlig halinde, pay sahipleri ve ydnetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararn ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasin; gagrinin usuliine gére yapilmadigin, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katlma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihp oy
kullandiklarm, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinliklarin genel kurul kararmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hitkimlerine ve &zellikle duriistlik kurahina aykiri olan
genel kurul kararlan aleyhine, karar tarthinden itibaren {i¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azmlik Haklan (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazih olarak
gerekiirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya gafirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan gindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is glindi iginde olumlu cevap
veritmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagnimasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, ayenin en az yirmide birini

pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulun
denetgi atamasin isteyebilir.

. o Al d g7 Mas 2020
Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438): g
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Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakk: daha énce kullamlmigsa, belirli olaylarn 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kuru! istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Déniistiirme Hakki: Pay sahiplerinin déniistiirme hakk: s6z konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar::
Sirket Yonetim Kurulu’nun 10.03.2021 tarih ve 2021/05 say1h toplantisinda:

1) Sirket’in 225.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde kalmak lizere, 45.000.000 TL
tutarindaki ¢ikanlms sermayesinin, 20.000.000 TL tutarinda artinlarak 65.000.000 TL’ye
¢ikartilmasina, '

2) Arttinlmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 20.000.000 TL nominal
degerli paylarin tamamimin {B) Grubu pay olarak ihrag edilmesine, )

3} Yapiimas: planlanan sermaye artriminda meveut ortaklarin yeni pay alma haklarimin
tamamen kisitlanmasina ve ihrag edilecek 20.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da, sermaye piyasast mevzuat ve ilgili mevzuat hilkiimieri
¢ercevesinde halka arz edilmesine,

4) Halka arz edilecek olan toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin Borsa
Istanbul A.S.'de halka arzina aracilik igin Al Capital Yaurim Menkul Degerler A.$. nin
yetkilendirilmesine ve gerekli s§zlesmelerin imzalanmasina,

5) Halka arzin Borsa’da Satig — Degisken Fiyatla Talep Toplama Yéntemiyle Satig yontemiyle
yapilmasina,

6) Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyat veya fiyat araligimin halka arz fiyati olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka
arz satig fiyatimin/fiyat araligintn tasarruf sahiplerine sati duyurusu ile kamuya duyurulmasina,
7) Yukaridaki maddeler kapsaminda toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarn
halka arzi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.$., Merkezi Kayit Kurulugu A.§.,
istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurulann
yapilmasina,

8) Gerekli diger islemlerin yapilmasi, SPK, Borsa Istanbui A.$. ve ilgili diger kurumlar
tarafindan talep edilecek beyanlarin, halka arz kapsamindaki gerekli sozlegmelerin ve ilgili

diger belgelerin imzalanmasi i¢in Yénetim Kurulu Bagkan Yard ¥31 \SALGAR’m
miinferiden atacagi imza ile Sirket’i temsil konusunda yetkilendy &ne‘! 2,
karar verilmistir, : -

07 Mas 2820
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24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedRdi lln}lllﬁlsuféfl c1veya pay
sahibinin haklarin1 kullanmasing.gnge! olacak kayitlarm bulunup adifmma iliskin

bilgi:
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Yoktur.

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yénetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklannin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka
agik anonim ortakhklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinm Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasma uvlagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
iginde, azinhkta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihig1 gikarilacak yeni paylarn
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incii maddesi
cercevesinde belirlenir,

Yukanida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
sire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsthginda satn alinmasin, oy haklannin Kuruica
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
harcket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208’inci maddesi halka acik ortakliklara
uygulanmaz,

SPKn’nun 23%incii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplantisina katillip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarim halka agik ortakhifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhgin
niteliine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandig tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iliskin esaslart belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yikimliidiir. Halka agik anonim
ortakhiklarda pay sahiplerinin aynlma hakkina iliskin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki
islemler ve aynlma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadr,

Pay sahibinin SPKn'nun 23'{incii maddesinde belirtilen &nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
genel kurul toplanusina usuliine uygun davet yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan
edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sarti aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hikiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir énceki yilda ihrageinm paylan iizerinde iiciincij_Kjsiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fi
bilgi:

Yoktur,
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25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarimin halka arz edilebilmesi igin SPK tarafindan ihrag edilecek paylara iliskin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylarimin BIAS’ta iglem gorebilmesi iin, BIAS Yénetim Kurulu’nun ilgili mevzuat
hikkiimleri gergevesinde paylarin Borsa’da islem gdrmesine olumlu karar vermesi
gerekmektedir. BIAS’1n halka arza iliskin goriisiine izahnamenin “I. Borsa Goriigli” bélimiinde
yer verilmistir,

Halka arz ve Borsa’da islem goérmeye iliskin olarak belirtilen iki kurum diginda bagka
kurumlardan onay alinmasi gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirrm yoluyla halka arz edilen (B) grubu paylarin toplam nominal degeri 20.000.000
TL olup, Sirket’in halka arz sonras: ¢ikarilmis sermayesine orani %30,77dir.

Bir Paymn Halka Arz
Gl:-:{;u Hr:a::i‘l:::fe Imtiyaziar | Nominal Edilecek Pay S:-::::;e‘;:zosg:;?iz)
Degeri (TL) Toplam (TL)
- 20.000.000
(B) Hamiline Yoktur 1,00 (Sermaye Artinimt) 30,77
TOPLAM 20.000.000 30,77

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylaninin halka arzi Al Capital tarafindan “Borsa’da Satts - Degisken Fiyatla Talep
Toplama ve Satig Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir, Fiyat aralig: ile
yapilacak talep toplaminin siiresi 2 iy glini olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda
satig yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satisin 2021 yih
May1s ayinda gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baslangi¢ ve bitis tarihleri SPK
ve BIAS onaylarimin ardindan Tasarruf Sahiplerine Sanhs Duyurusu ile KAP’ta, Sirket’in
kurumsal internet adresinde (www.mercankimya.com.tr) ve halka arza aracilik eden Al

23.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satig yontemi ve basvuru sekli:
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Borsa’da satis agamasinda, yatirimeilarin alig emirleri, birincil piyasa islem saatleri icerisinde,
paylarin halka arzinda belirlenen fiyat araligindan BISTECH Platformu lizerindeki Pay Piyasast
Alm Saum Sistemine génderilir. Paylann ihracina iligkin stz konusu fiyat aralifs sistemde
tanimhidir, bu aralik disinda bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile 8deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmeilarin, Borsada islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluglarina bagvuruda bulunmas: gerekmektedir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
yatirim kuruluslarimn listesi Borsa Istanbul’un internet sitesinde (www.borsaistanbul.com),
SPK’nin internet sitesinde (www.spk.gov.tr) ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin internet
sitesinde (www.tspb.org.tr) yer almaktadir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00"tiir.

Degigken fiyatla talep toplama ve satig yonteminde izahnamede belirtilen fiyat araligindan emir
girilmesi miimkiin bulunmaktadir. BIAS Pay Piyasas: Prosediirii ¢ercevesinde:

- Emirler fiyat ve zaman Snceligine gére siralanir.

- Tim arzin bittigi fiyat seviyesi satis fiyat1 olarak tespit edilir.

- Bu fiyat seviyesinden ve Uistiinden gelen tiim alig emirlerine dagitim yapilir.
b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

“Borsa’da Satig - Degigken Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi” ile paylar satisa
sunulacag i¢in BIAS iiyesi yatinm kuruluslan aracihg: ile halka arza katilan yatinmeilarin,
hesaplarinda bulunan bakiye ile ahm yapmalan gerekmektedir. Halka arza katilan
yatrimellanin &dedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatinm kuruluslan tarafindan en geg
T+2’de Al Capital’e ait Takasbank hesabina aktartlacaktir, Pay bedelleri A1 Capital tarafindan
tahsil edilince halka arz i¢in agilmig olan asagidaki [hragg1 hesabina tahsil edildigi giin veya en
ge¢ ertesi ig glinQ yatinlacaktir.

Sermave Artirimi Suretivle Halka Arz Edilen Paylarin Bedellerinin Yatirilacagi Hesap
Bilgileri:

Hesap Sahibi Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka T. Garanti Bankas1 A.S.

Sube Denizli (47)

IBAN Numarasi TR10 008 ) 090 0006 2903 68

¢) Basvuru yerleri:

yapmaya yetkili yatinm kuruluglarinin listesi BIAS 1n ( orsaltanbul com), TSPB’nin
(www.tspb.org.tr} ve SPK’min (www.spk.gov.tr) internet adreslerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkjn aracilik islemleri A1 Capital tarafindan yapilacaktir.
pay §

| Halka Arza Aracilik Eg;eﬁ Kurulug | Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. |
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. Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Adresi .
Sariver / Istanbul
Telefon (0212) 371 1800
Fax (0212) 371 18 01
Internet Adresi www.alcapital.com.tr

d) Paylarm dagitim zamam ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. giinii, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben Borsa Istanbul
tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Yatinmcilann gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde islemi izleyen ikinci is glinfidiir.
Halka arza, arz edilen miktarin tizerinde talep gelmesi durumunda yatinmeilann hesaplarina
talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen miktarin altinda talep gelmesi
durumunda ise, yatinmeilann hesaplarnna talep ettikleri miktar kadar pay dagitilir.

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin séz konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati
¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir,

25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama;

Thrager ve yetkili kurulus arasindaki “Halka Arza Aracilik ve Satis S6zlegmesi” 10.03.2021
tarihinde imzalanmigtir. Borsa’da satig oncesi ve/veya talep toplama sliresi iginde agagidaki
durumlardan birinin olusmasi halinde Sirket ve/veya Al Capital paylarin halka arzim erteleme
veya iptal etme hakkina sahiptirler.

- Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Ihraggi ve yetkili kurulugun bu
sizlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya dnemli
Slgtide giliclestirecek hukuki diizenlemeler yapiimast,

- Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyecek 6l¢iide savas hali, yangin, deprem, pandemi,
su baskim, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithg, hitkiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Yetkili kurulus tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik vb. diger gelismeler ile
para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmast nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginin ve piyasalann durumu
itibariyle halka arzdan beklenen faydanin elde edilemeyeceginin éngoriilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarim, Ihrager’yy,
ihrager’min faaliyet gosterdigi sektdrii ya da fhraggr’nin mali biinyesini ciddi etkileyerek halka
arzin bagansini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmasi,

- IThragcl, varsa Thraggi’nin pay sahibi oldugu ortaklhiklari, Thraggi’nin ydnetici ve/veya
ortaklan aleyhine paylarin halka arzini veya fiyatini pa i
cezai veya idari sorusturma, ictg takibi veya benzeri




Izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili

SPK’'nin II-5.1 sayil 1zahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’tincli maddesi hiikiimleri
saklichr.

Halka arz Borsa’da satis ydntemi ile gerceklestirileceginden yatinmectlarin onceden para
yatinmast s6z konusu olmayacak ve bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda
yatinimcilara yonelik herhangi bir zarar séz konusu olmayacaktir. Boéyle bir durumda
yatmeilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal edilecek ve yatinmcinin kendi
hesabinda bekleyen nakit degerleri yattrimerun kendi tasarrufunda olacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yattrmncilar tarafindan satis fiyatinin
lizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Paylar BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis” yontemi ile satiga sunulacagindan
yatrrmetlann nihai satig fiyati iizerinde Sdeme yapmas) durumu ortaya ¢ikmayacaktir.
Yatmmetlar kendi hesaplarindaki meveut nakit bedel karsihindan fazla olmamak kaydiyla
izahnamede agiklanan halka arz fiyat arali gindan istedikleri kadar talep girisi yapabilecekler ve
yaunmenin talep girdigi fiyat gergeklesen halka arz fiyatina esit veya gergeklesen halka arz
fiyatiin iizerinde olmasi halinde, gerceklesen halka arz fiyat: {izerinden yatirimeinin kargilanan
talebine tekabiil eden kisim hesabindaki bakiyeden diisiilecektir. Boylece iade edilmesi gereken
bir bedel olugsmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlars seklindedir. Talep edilecek azami pay miktart,
halka arz edilen pay miktart ile simirhidir. Sirket’in islem sirasina gonderilecek emirlerde
kullamlabilecek en yiiksek lot miktar satiy baglamadan 6nce Borsa Istanbul tarafindan
yayinlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

25.1.7. Yatinmeilarm satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan 6nce veya satis stiresi icinde yatmmeilarin yatinm kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmas: halinde durum Ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i giinii iginde
SPKn’da yer alan esaslar cercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlamr.

Degisiklik veya yeni hususlann yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimcilar, [zahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki i
glindl i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Aynca, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa d
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fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylanin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimun
kesinlestigi giinii takip eden azami 2 (iki) is gtini igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagn hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasasi araglanmn satigma iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinii takip eden iki is giini
igerisinde Kurul’un 9zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarmca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iiskin Bilgiler

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklar Sirket’in 10.03.2021 tarih ve 2021/05 sayih Yonetim
Kurulu karanyla sermaye artirimi yoluyla ilk halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmastir,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin adj, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihragg ile olan itiskisi haklkinda bilgi:

Yokiur,

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecedi gazeteler:

Yoktur,

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandimlmayacaf,
nemalandinlacaksa esaslar::

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinimayacaktir.

75.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adr Soyadi Kurum
: Giiltekin Okay Salgar Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.§.
'- Berkin Salgar Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
a Sinan Salgar Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
{brahim Halil Bagdinls Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.§.
Rabia Ozcan Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.5. 874
Harun Aydin Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. ©LRdS 252;
Abdullah Kamil Kural Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
; ismail Sarioglu Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
: Tolga Duran Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
' ibrahim Hakk: Sahin Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.§. o 0, €
Mukaddes Goleilk Konar Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.§. L /3 2 '9,,
Duygu Balukdzen Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A §. (@ RE
Ayse Terzi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. Y NG
Atilla Esen Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. T ttapgl9T ®
Ahmet Hulusi Konuk Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. TLES: *
;_ Murat Dénmez Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. '
: Sertan Kargin Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
i Ceyda Demirci Av, Ceyda Demirci
Sevki Bilibay Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S
i i Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMMAS
' Crowe Qlgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
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lfergen NALBANT | Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. _|

25.2. Dagitim ve tahsis plant:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig: durumiarda, bu {ilkkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi: '

Yoktur.

25.2.2. ihraceimn bildigi dlgiide, ihraggnin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sz sahibi Kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadify veya herhangi bir kijinin halka arz edilecek paylarm ylizde
besinden faziasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3, Halka arzda yatinmecilara tahsis ve dagiim esaslar

BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Sang — Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satig”

yéntemine gdre paylar satiga sunulacag) igin herhangi bir yatinmcl grubuna tahsisat ve dagitim
yapilmayacaktir.

Talep toplamanin siiresi 2 (iki) i gind olacaktir. Tkinci giinii sonunda satig yapilip, dagium
gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatirimeilarin gergeklesen iglemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci ig gitntidiir.
Islem gdrme; halka arz edilen paylarin satii tamamlandiktan sonar, Borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa Genel Mudiirliigii' niin verecegi olumlu karara baglidir.

a) Yatirimel grubu bazinda tahsisat oranlar:

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiiklagii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatinimecilar ve ihragamin cahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen

nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yéntemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnmc gruplarina veya belirli diger grup
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur. t A

e) Tek bir bireysel yatirimeiya dagitilmasi ongbriilen asgari pay tutark. : '
Yoktur. .

f) Miikerrer talep olmast halinde ulanacak esaslar: 07 Mo

Yoktur.
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g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullan ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satug — Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile
yapilacaktir. Yatirimetlar pay alim emirlerini kendi aract kurumlari vasitastyla BIAS sistemine
kendileri gondereceklerdir. Yatunmeilara paylarinin tahsisat ve dagitimi, halka arzin ikinci
giinii olan satisin gercekleseced! glinde, birincil piyasa iglem siiresinin bitisini takiben, Borsa
yonetimi tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iliskin
yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat teklifierinin, islemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satig — Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemiyle yapilacaktur.
Yatrumeilann alim emirleri araci kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine gonderilecektir.
Dagitim, halka arzmn ikinci giiniindeki Birincil Piyasa islem siiresinin bitigini takiben, Borsa
yonetimi tarafindan saat 13:10°da otomatik olarak yapilacaktr. Yatinmeilar ahm emirlerinin
gerceklesip gergeklesmedigini pay alim emirlerini gonderdikleri kendi araci kurumlar
vasitasiyla dgrenebileceklerdir.

Yatimeilanin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2), dagitum iglemi ise izleyen ikinci 1s
giniidiir, Halka arz sonuglar, SPK’nin 11-5.2 sayih Sermaye Piyasast Araglarimn Satisi
Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde dagitimin kesinlestigi ginii takip eden iki i giini
igerisinde Kurul’un 6zel durumlann kamuya aciklanmasma iligkin diizenlemeleri uyannca
kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylarin Borsa’da isleme baglamasi igin pay swrasiun agilma tarihi ise
yatirmeilann halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarimn kendilerine bildirilme stireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir.

25.2.5, Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur. 07 bos 2001 /
25.3. Paylarin fiyatimn tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satiy fiyat ile talepte bulun.“
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet payin satig fiyat 8,81 TL ile 10,46 TL aralifinda belirlenmistir.

Halka arza istirak eden yatmmcilardan ihrag edilen paylarin bedeli diginda alun taleplerine
aracthik eden yetkili kuruluslar targfindan islem komisyonu bedeli ve BSMV maliyeti yam sira
ansferine dair ticret talep edilebilecektir.
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Al Capital’in iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan
yatirimeilardan talep edecegi komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmigtir.

Sermaye Yatirmeciin
Hesap Piyasasi Bagka Arac
Kurum A¢ma Aracinn Kurulustaki %ﬁti ]‘),::ngig; Diger
Ucreti MKK’ya Hesabina
Virman Ucreti | Virman Ucreti
Al Capital Yatinnm Yoktur | Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur Yoktur
Menkul Degerler A.S.

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan ydntemler ile satis fiyatinin belirli
olmamas: durumunda haika arz fiyatimm kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet payin satis fiyat: arahigi 8,81 TL ile 10,46 TL olarak belirlenmigtir.
Al Capital tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin belirlenmesi igin
yapilan degerleme galigmasinda “Indirgenmis Nakit Akimu Analizi” ve “Piyasa Carpanlan

Analizi” yontemleri kullamlmugtir. Fiyat tespit raporu Izahname ekinde yer almaktadir. Fiyat
tespit raporu [zahname ekinde yer almaktadur.

Halka arz fiyatinin kabul edilmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

Farkh degerleme yontemleri ve farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarinin
kullanilmas: durumunda farkli degerlere ulasilmas: mimkiin olup, yatinmeilar tarafindan
gergeklestirilecek yatirim kararlar, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir,

Fiyat tespit raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az Ui giin nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr), Sirket’in internet adresinde (www.mercankimya.com.tr) ve
Yetkili Kurulusun internet sitesinde (www.alcapital.com.tr) ilan edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimm kisitlanmasmdan dolay
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevecut ortaklarn yeni pay alma haklart Sirket’in 10.03.2021 tarih ve 2021/05 sayil Yonetim

Kurulu karartyla sermaye artirimi yoluyla ilk halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmagtir.

Yeni pay alma haklarimn kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, meveut ortaklann ise dolayh
olarak menfaat saglayacaklari degerlendirilmektedir. Sermaye artirmu suretiyle halka arz
edilen paylar kargihginda Sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklarin ise dolayll yoldan
menfaat elde edebilecedi degerlendirilmekiedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karliiktan dolay: ortaklar hem kar payt hem de
mevcut paylarmin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica, halka arz
edilen paylann ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylannin degerinin belirlenmesi
acisindan bir 5lgiit olmast da dolayli bir menfaat sayilabilir. 07 s 2021

25.3.4. ihragamn yongfigd kurulu iyeleri ile yonetjpadosig sahibi kisilerin veya iligkili
Kisilerin (bunlarm egfegi’ile birinci derecede kan y€ eﬂ!‘i hl{_‘i'lm g) gecmis yil ile igerisinde
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bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkimna sahip olduklar1 ihraggl
paylan icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin kargilagtirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracihk Eden Kurulug | Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
. Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Adresi .
Sariyer / Istanbul
Telefon (0212)371 1800
Fax (0212)371 18 01
Internet Adresi www.alcapital.com.tr

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarimn
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gereklestirileceginden, paylann saklama, takas ve
ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

75.4.3. Aracilik tiirii haklanda bilgi:

Al Capital, sermaye artinmina aracilik islemlerini “En lyi Gayret” aracilift ile gergeklestirecek
olup, bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim séz konusu degildir.

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarm Bulunulmayan Paylarin
Yetkili Olusturul- | Araciigm | Nominal | Halka Arz Nominal | Halka Arz
Kurulus mussa Tiiril Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- (TL) Paylara (TL) Paylara
yumdaki Orani (%) Oram (%)
Pozisyonu )
Al Capital
Yatrim vokur | ER | yokr | Yoktwr | 20.000.000 | 100,00
Menkul Gayret RARS ?
Degerler AS. rRT—

§ n'z’]”

) e,
25.4.4. Araaihik sozlesmesi hakkinda bilgi 1 Ry ’;: S\, -
*
i
&,

us‘:a&@%?cﬂ

Sirket ile paylarnn halka arzim gergeklestirecek yetkili kl}t tal arasinda
1.03.2021 tarihli “Halka Arza Aracilik ve Satig Sozlegme xmém‘l'&rgms? Séz konusu
sozlesme, aracilifn tiiri ve kapsamy, Sirket ve Yetkili Kurultslig, hel€ yilkkiimlilik ve
taahhiitleri, araciltk komisyonu ve masraflar, satig ve dagitima iligkin hiiktimler ile izahnamenin
25 1.4. numarali bolimitinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme
kosullarina iligkin hitkiimleri icermektedir.

Halka Arza Aracilk ve Satig Sgzlesmesi’nin konusu, Sirket tarafindan sermaye artirtmi
ek toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
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paylarimn “Borsa’da Satis - Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Sati$ Yontemi” ve “En lyi
Gayret” aracilifryla Borsa istanbul Birincil Piyasa’da halka arz ve satigina aracilik edilmesidir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinm yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde
edecektir.

Halka arz kapsaminda, halka arza aracilik eden yetkili kurulugun halka arza aracil ik komisyonu,
hukuki damsmanhik biirosunun damigmanhik creti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim
iicreti elde etmesi soz konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, izahnamenin 28 numarah
“Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” bsliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmaktadir.

Al Capital’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecedi komisyon hari¢, dogrudan veya dolayli
olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Al Capital ile
Sirket’in %35 ve daha faziasina sahip pay sahipleri arasinda, Halka Arza Aracihk ve Satig
Sozlesmesi diginda herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket ve halka arzda damigmanhik yapan ve hukukeu goriigiinii olugturan Demirci Hukuk
Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Demirci Hukuk
Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Demirci Hukuk Biirosu’nun
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Demirci Hukuk Biirosu ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri
arasmda, halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanhk hizmetleri haricinde, herhangi bir
anlagma yoktur. Demirci Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuk¢u raporunun
hazirlanmas hizmeti igin danigmanlik icreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarimin 6zel bagimsiz denetimini yapan Crowe Olgu Bagimsiz Denetim
ve YMM A.S. arasinda gikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir.
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.$. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basansma baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Crowe Olgu Bagimsiz
Denetim ve YMM A.S. ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi
bir anlagma yoktur, Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda Ucret elde etmigtir.

Bunlarin diginda halka arzdan nemli menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadur.

07 M

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER &y o, e

e e
26.1. Paylarin Borsada islem grmesi i¢in bagvuru yapihp yép&?’nqqlg}}/é-bilm orsa en
erken islem gorme tarihleri: woo S

T M

¥

Sirket paylarinin halka arzina iligkin izahnamenin Kurul tarafindalcgr “I_z{m'nas

Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen&'ﬁ"“‘
gdrebilmesi, BIAS mevzuatinin ilgili hitkiimleri cercevesinde BIAS Yénetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baghdir. Paylann Borsa’da islem gérme tarihi BIAS Ydénetim

Kurulu’nun yapacag duyuru ile pelirlenecektir.
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Sirket paylarinmin BIST - Ana Pazar’da islem gdrmesi igin 12.03.2021 tarihinde BiAS’a
bagvuruda bulunulmustur.

26.2. ihraggmn ayni grup paylarimm borsaya kote olup olmadifna/borsada islem gorip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iligkin
bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylaria eg zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirumcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihragemmn baska bir grup paymin veya sermaye piyasast araglannin
tahsisli/nitelikli yatinmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas: araqlarimn
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicithfn esaslarn:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlamp planlanmadigi:

Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmamaktadur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA jLiSKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
07 Mors 202

Yoktur.

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarn satiga sundugu paylarn
Yoktur.
27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinm artinlmam

a) ihrace: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 10.03.2021 tarih ve 2021/08 sayili toplantlsma‘a,
Borsa Istanbul A.S.’de iglem gormeye bagladips tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

(i) Herhangi bir bedelli sermaye artirmu yapiimamasina ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirllmamasina,

(i) Bu siire boyunca yeni bir sati veya halka arz yapilmasina ya da dolasimdaki pay
miktarimn artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmamasina,

(iii) Bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacagna dair ya da dolasimdaki
pay miktannin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir agiklamada bulunulmamasing
ve
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(iv) Bualinan kararlar dogrultusunda meveut ortaklardan taahhiitlerin alinmasina

karar verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket sermayesinde meveut ortaklar Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan
SALGAR 14.04.2021 tarihli taahhiitleri ile Sirket sermayesinde sahip olduklari paylari, Sirket
paylarimn Borsa istanbul’da islem gdrmeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, bir yil siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacaklarim ve Borsa diginda
yapilacak satiglarda sati§a konu paylarin da bu simirlamaya tabi olacagin alictlara
bildireceklerini, ayrica Sirket sermayesinde sahip olduklan paylarin halka arz fiyatinin alinda
borsada satiimasi sonucunu doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacaklanm kabul,
beyan ve taahhiit etmislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket’in ySnetim Kkontroliine sahip ortaklar Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve
Sinan SALGAR 14.04.2021 tarihli taahhitleri ile Sirket sermayesinde sahip olduklar paylar,
Sirket paylarmin Borsa {stanbul’da islem gormeye baglamasindan itibaren, paylanin borsa
fiyatindan bagimsiz olarak, bir yil siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacaklarim ve Borsa
disinda yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da bu simtlamaya tabi olacagim alicilara
bildireceklerini, ayrica Sirket sermayesinde sahip olduklari paylarin halka arz fiyatinin altinda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarin kabul,
beyan ve taahhiit etmiglerdir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

:: Yoktur.

% 07 Mars 2021

i 28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI ST
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28.1. Halka arza iliskin ihrag¢ginn elde edecedi net gelir ile katlanacag tahmini Il’qplgﬁ ye."f:’z-,} @
pay bagina maliyet: & PR N
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Sitket, halka arzdan 176.200.000 TL. ile 209.200.000 TL aralignda brt fon elde edbcektir, . 7.

Halka arza iliskin toplam maliyetin 7.306.850 TL ile 8.511.350 TL araliginda, m@_ﬁy
edilecek pay bagina maliyetin ise 0,3653 TL ila 0,4256 TL arahfinda olacagl tahmin

~

edilmektedir.
. o Fiyat Alt Fiyat Ust
_% Halka Arz Toplam Maliyeti Sumirndan {TL) Syunindan (TL)
SPK Kuru) Ucreti 143.100 159.600
_ BIAS Kota Alma Ucreti 18.000 18.000
i MKK Uereti 45.000 45.000
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Aracilik Komisyonu + BSMV 6.343.200 7.531.200
Bagimsiz Denetim Ucreti + KDV 160.000 160.000
Bagimsiz Hukukgu Raporu + KDV 30.000 30.000
Reklam Giderleri 500.000 500.000
“Rekabet Kurulu Ucreti 8.000 8.000
Ticaret Sicili Giderleri 50.000 50.000
Diger Giderler 9.550 9.550
Genel Toplam 7.306.850 8.511.350
Ey Bastna Maliyet 09,3653 0,4256 |

Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan 168.893.150 TL ile 200.688.650 TL aralifinda net gelir
elde edecegi beklenmekiedir. -

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanm yerleri: 07 Mas 2028

Halka arzin gerekgesi; Sirket paylarinin haika arzi ile fon elde edilmesi, elde edilen fon
sayesinde kaynak yapisimn gliglendirilmesi, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasl, bilinirlik ve
tanmuehgin pekistiriimesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giigld bir el
uygulanmasi, Sirket’in bagh ortakliklarina da isletme ve yatirim sermayesi ilave 9

Sirket'in kurumsal kimliginin giglendirilmesi hedefleridir. 15

&
ST IN% o
Sirket paylarinin halka arzandan Sirket’in briit 176.200.000 TL ile 209,200.000 TL ara@ oo
halka arz maliyetleri diigiilditkten sonra net 168.893.150 TL ile 200.688.650 TL afqh@rida geﬁr“'
elede edecepi tahmin edilmektedir. Halka arzdan elde edilecek fonun kullamm verleriagagidas 7

yer almaktadir:

1. isletme Sermayesi Kullanim

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin satig hasilatinin siirekli olarak artmakta oldugu, ilerleyen
donemde de artmaya devam edecefi, buna bagh olarak kapasite kullamim oranlaninn giderek
yiitkselecegi ongoriilmektedir. Bliylime planlarina bagh olarak Sirket ve bagh ortakhklarnin
yeni pazarlara girig ve meveut pazarlarda sahip oldugu pazar pay1 ve etkinliginin artinlmasina
yonelik olarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.5 ve bagli ortakhifs Cosmer Kimya San. ve Tic.
A.S iin stok satin alimlan planlanmaktadur. '

Sermaye arurimindan elde edilen fonun yaklagik %40’ Sirket’in ihtiyag duyacag igletme
sermayesini kargilamak uizere yukarida bahsi geg¢en konular dogrultusunda esit oranda yarisl
Mercan Kimya San. ve Tic. A.$ igin ve diger yanst ise bagli ortaklig1 Cosmer Kimya San. ve

Tic. A.S igin kullanilacaktir. RaWa areden eide. eoltlemi fonun  Srahin dom nel -

SAeSupao detul esbilmiz olen wagh artor\@l CeMvers Kimyg Sen. vE Tle AT YN
Lulishadriaca. oon L ams Sonutonde Sunasac G it alacsdi, toalast gezA béh

3. Sektore Uygun Tesis ve Depo Alam Yatirim ’msﬁr v mﬁr
Sirket'in ve bagh ortakliklarinin meveut bilylime stratejileri igerisinde, {irtinlerini gitvenli ve
ilgili yasal gereklilikleri karsilayacak sekilde muhafaza edebilecegi, ayni zamanda kendisine
lojistik anlaminda stratejik avantaj saglayacak depo ve nakliye araglar yatinmina ihtiyaci
bulunmaktadir. Séz konusu {(depo ve nakliye araglar) lojistik yatiriminin Sirket’e, baglt
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ortakhiklanina ve miisterilerine maliyet avantaji saglamasi, pazara erisimi kolaylagtirmas:
hedeflenmektedir.

Bu gercevede, sermaye artinmindan elde edilecek fonun yaklasik %30’u Mercan Kimya San,
ve Tic. A.S.’ye depo alani yatirimi ve lojistik (nakliye araglar) yatrimlarinda kullanilmas
planlanmaktadir.

3. Finansal Borclarin Odenmesi

Sirket’in halka arzdan saglayacagl fon ile Sirket ve bagh ortakliklanmn yitksek maliyetli kisa
vadeli kredileri ile uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 kapatilarak pasifteki yabanci
kaynak agirhigimnin azaltiimast ve kaynak yapisinin gliclendirilmesi planlanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020 tarihli konsolide finansal tablolarinda 37.237.019 TL kisa vadeli borcu ve
85.589.194 TL uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kistmlart olmak tizere toplam 122.826.213 TL
borcu bulunmaktadir.

Sermaye artinmindan elde edilecek fonun yaklasik %30 unun finansal borglarin 6denmesinde
kullanilmas: planlanmaktadir. Bu baglamda kredi Gdemeleri Halka Arz gergeklesme tarihine
gore sirket kredilerinin son durumu goz Sniine alinarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.5 , bagh
ortakligt Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S ve bagl ortakligt Dermokim Kimya San. Ve Tic. Ltd.
Sti, finansal borglarinin sdenmesinde kullanilacaktir.

Sirket paylarinin Borsa’da Satig — Degisken Fiyatla Talep Toplama Yoluyla Satig ydntemiyle
satilmasi planlanmakiadir. Bu kapsamda fon kullamm yeri detayr pay satig fiyatimn fiyat
araligmin alt smrindan gergeklesecei varsayimina gore planlanmistir. Pay satis fiyatunn, fiyat
araliginin alt st Ustiinde bir fiyattan gerceklesmesi halinde, ilave olarak elde edilecek
fonun banka kredi 6demelerinde kullamimasi planlanmaktadir.

Fon kullamimina iliskin raporumuzda gegen tim bu hususlara ek olarak yukanda belirtilen fon

kullamm oranlar sirket menfaatleri dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Hotka, or ke elde

eoieati Lo, SIKEAIA oM konse ttdabona datil Cotivl§ #07 dgh SIYOLULL Gotves trga o,
uc.-nc..h"ég‘.\c_ FOT- N BTN t.‘.owdn Son. Ve T1lc, el §. N Lloal s OBy ¥ Sontrde
cuaml ST a\ecaEt | kst geoea W SfrOAKK " SAN(Cden Seweefine tloe
29, SULANMA ETKISI esiver S rigle Jolslt ehllecaic 11,

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 31.12.2020 tarihli 5zel bagimsiz denetimden
gegmis finansal tablolannda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir. Sirket paylanmin halka
arz: meveut ortaklarin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanarak sermaye artirimi suretiyle
gergeklestirilecektir. Bu kapsamda, sulanma etkisinin miktar ve yiizdesine iliskin hesaplamalar
asapidaki tabloda sunulmaktadir. Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar varsayimlar ile tahmini
veriler dikkate alarak yapilmis olup, gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak
hesaplamalarda bazi farkli deBerler ortaya gikabilecektir. '

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi, halka arz fiyatimn fiyat aralig: alt
sinir olan 8,81 TL olarak gergeklesmesi halinde -57,58%, atinin fiyat aralig tst
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Sulanma Etkisi Analizi (TL) Halka Arz | Halka Arz | Halka Arz
Oncesi Sonrasi (Fiyat | Sonras: (Fiyat
Alt Stnirindan) | Ust Simrindan)
Halka Arz Fiyat 8,81 10,46
Artirilan Sermaye 20.000.000 20.000.000
Halka Arz Buyikligi 176.200.000 209.200.000
Tahmini Halka Arz Maliyeti 7.306.850 8.511.350
Net Halka Arz Geliri 168.893.150 200.688.650
Ozkaynaklar (Defter Deferi) 74.034.646 242.927.796 274.723.29
QOdenmis Sermaye 45.000.000 65.000.00 65.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 1,6452 3,7374 4,2265
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) 2,0021 2,5812
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 127,16% 156,89%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -5,0726 -7,8789
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma EtKisi (%) -57,58% -75,32%

29.2. Meveut hissedarlarmm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim: kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

29.1. numarali bolimde gosterildigi tizere meveut ortaklar igin sulanma etkisi halka arz
fiyatimn fiyat aralig: alt simn olan 8,81 TL olarak gergeklesmesi halinde 127,16% (pozitif),
halka arz fiyatimin fiyat aralig: tist sinir1 olan 10,46 TL olarak gergeklesmesi halinde 156,89%
(pozitif) olacaktir. '

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragciya damsmanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum
Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Demirci Hukuk Biirosu
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A §.

Damsmanlik Hizmeti
Finansal Damismanlik ve Aracilik Hizmetleri
Hukuki Danigmanhk Hizmetleri
Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raportan ile iiiincii kisilerden ahnan bilgiler:

Bu izahname’de sektor yaymnlanindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve éngériilere yer verilmektedir. Izahnamede tigiincii sahis bilgilerinin
kullanildig1 yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmigtir. Bu gibi liglinci sahis bilgilerinin
izahnamede dogru blr bigimde aktanlmls oldugunu teylt edenz Bununla blrllkte sektdr

ihraggi, bildigi ve ilgili tiglincd sahuslarin yaymladig bilgilerden kanaat getirebil
agiklanan bilgileri yanlis ve yamiltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bul '
stz konusu bilgilerin aynen alindifini beyan eder.

el
Bu izahnamede [hraggimin iginde bulundugu sektore iligkin olarak goruslerl sunulan

veya kuruluglar ile finansal ta}fSlari denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarimn Thragg:
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ve/veya iliskili sirketleri ile higbir iliskisi olmadig gibi Thraggr ve/veya iligkili sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde etme hakki veren ya da taghhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym Kisiler, Ihrage1 tarafindan daha 6nce istihdam
edilmemisler ya da Ihraggidan herhangi bir teret almanuglardir, Ihragginin yénetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde iiye olmammglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluglarn halka arza
aracilik eden yetkili kurulus olan A1 Capital ile de herhangi bir baglantilan bulunmamaktadur.

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin finansal tablolari ile bunlara iliskin dipnotlar
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.§. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporlar1 hazirlanmigtir.,

Bagimsiz Denetim
Finansal Bagimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Giriis /
Tablo Kurulugunun Kurulusunun Sorumlu Ortak Sonus
Dénemi Ticaret Unvam Adresi Bas Denetgilerinin ¢
Adi Soyady

01.01.2020- Cumhuriyet
31.12.2020 Crowe Olgu Meydani Olumlu
01.01.2019- Bagimsiz Cumbhuriyet P
31122019 |  Denetim ve Apartmanm Noz12 | Sevki BILIBAY Olumiu
01.01.2018- YMM A.S. Daire:203-204,
31.12.2018 35220 Konak [zmir Sl Olumlu

Sirket’in 2019 ve 2020 yillar finansal tablolarina iligkin bagimsiz denetim raporlarinda olumlu
goriig verilmis olup, 2018 yili finansal tablolarina iligkin bagimsiz denetim raporunda sinirls
olumlu goriis verilmistir. Bagimsiz denetgi tarafindan 2018 yilt finansal tablolarina iligkin
bagimsiz denetim raporunda sinirlt olumlu gériistin dayanag olarak:

“Sirket'in denetgileri olarak 20.11.2020 tarihinde se¢ildigimiz igin, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik
2017 taribleri itibartyla donem sonu stoklari ile, 1 Ocak 2017 tarihi itibaryla donem bagi
stoklar, fiziki stok sayimlariun tarafimizca gozlemlenememest sonucu dogrulanamanugtir.
Agilis stoklart, finansal performans ve nakit akislarinin bel irlenmesinde 6nemli oldugu i¢in, kir
veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda raporlanan donem kdr: ile nakit akig tablosunda
raporlanan esas faaliyetlerden net nakit akiglariyla ilgili herhangi bir diizeltme yapimasiin
gerekli olup olmadi tarafimizca tespit edilememistir.”

ifadelerine yer verilmistir.

Sirket’in halka arz bagvurusuna iligkin olarak hazirlanan Hukuk¢u Raporu Demirci Hukuk
Biirosu tarafindan hazirlanmig olup, izahname ekinde sunulmaktadur.

Demirci Hukuk Biirosu
Avukat Av. Ceyda DEMIRCI
Adresi 1715 Sokak, No:54, D:8, Zeydan siyaka/IZMIR
Telefon 0232 381 97 47
Fax
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31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimn finansal yatirimlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asagida 8zet olarak sunulan borsada islem gorecek paylann elde tutulmasi, elden ¢ikarilmast
ile kar paylarinin ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname’nin tarihi itibanyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati
uyarinca hazirlanmigtir, Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarmin ileride
degisebilecegini ve ozellikli durumlarnn dofuracagi vergisel sonuglarla iliskili olarak
yatirimeilann vergi damgmanlar: ile goriiserek bilgi almasi gerektigini belirtmek isteriz.

Paylar ile ilgili vergilendirme esaslari, sirasiyla paylarin elden ¢ikarilmas: kargihiginda saglanan
kazanglarin vergilendirilmesi ve kar paylari ile kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi seklinde
iki ana baghik altinda incelenmistir. Her iki vergilendirme usuliinde, yatinnmeilarin gergek kisi
ya da kurum olmasinin yaninda tam miikellef ya da dar miikellef olmalar1 &nem arz etmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) ve alt mevzuati uyarinca, gelir vergisi yiikiimliilikklerinin
tespitinde iki ana vergi miikellefiyeti statisii meveuttur, Tiirkiye’de yerlesik kisi ve kurumlar
tam miikellef, Tiirkiye’de yerlesik olmayan kKisi ve kurumlar da dar miikellef olarak
sayilmaktacir. Tam miikellefler Tirkiye'de ve yurt diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamarm iizerinden gelir vergisine tabidir. Dar miikellefler ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri
kazang ve iratlar tizerinden Tirkiye’de gelir vergisine tabi bulunmaktadir. Kurumlar Vergisi
Kanunu (“KVK?”) ve alt mevzuati uyarinca ise sermaye girketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kurutuglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklarimin gelir vergisinin
konusuna giren gelir unsurlart kurum kazanci sayilarak, kurumlar vergisine tabi olmaktadir.
GVK ve KVK uyarinca tam ve dar miikellefiyet tanimlarinin belirlendigi ek kistaslarin yaninda,
yurt disinda mukim kisilerin Tirkiye’deki miikellefiyet statiilerinin belirlenmesinde ilgili
yabanci ilke ile Tiirkiye arasinda akdedilmis bir Cifte Vergilendirmeyi Onieme Anlagmasi
varsa, bu hitkiimlerin de dikkate alinmas: gerekmektedir. Ny 0 7 Mayis 2024

lh;fil}\\_{oranlara bagh
N

olarak vergilendirilir.

24.000 TL'yekadar
i53.000 TL'in 24.000 TL'si igin 3.600 TL, fazlas
190.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL, fazlas
650.000 TL'nin 190.000 TL'si i¢in 46.390 TL, fazlas
650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si i¢in 207.390 T1., fazlasi

Kurumlarin tabi oldugu kurumlar vergisi orani %20 olarak belirlenmis olup, kurumlarin 2018,
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ilgili yil iginde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglan igin bu oran %22 olarak
uygulanmaktadir.

Tiirkiye’de yapilan sermaye yatinmlarindan elde edilen kar paylan, menkul sermaye iradi
statiistinde gelir vergisine tabi olmaktadir, Deger artig kazancimn Tiirkiye’de elde edilmesi ve
dolaysiyla gelir vergisine tabi olmast igin ise, kazanc doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekir. Bu dogrultuda, Halka Arz
Edilen Paylar’a iligkin olarak kar paylarindan elde edilecek menkul sermaye iratlan ve bu
paylarin elden ¢ikarilmas: neticesinde olugacak deger artig1 kazanglan GVK, KVK ve alt
mevzuat: uyarinca Tiirkiye’de elde edilmis gelir kaynagi say acaktir.

32.2. Paylarm Elden Cikarlmasi Kargihginda Saglanan Kazanclarm Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem Goren Paylarin Vergilendirilmesi

GVK’mn gegici 67. maddesinin 1. fikrasi uyarinca 31 Aralik 2025 tarihine kadar uygulanmak
{izere, borsada islem goren paylarin elden gikarilmasi sonucu elde edilen deger artig kazanglan,
islemlere aracihk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglarca yapilan tevkifat
suretiyle vergilendirilmektedir. Bu baglamda, bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluglarin tevkifat yitkiimiiilitkleri ticer alik dsnemlerle verilen vergi beyanlan vasitasiyla
yerine getirilmektedir.

Bankalar, aract kurumlar ve saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat orani GVK’nin
gecici 67. maddesinin 1. fikrasi uyarinca asagida sayilan gelir unsurlar tizerinden uygulanmak
iizere %15 olarak belirlenmigtir.

i Alim satimna aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarimn
alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

i Ahmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarnin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

iii. Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin {hE1h Rk ettikleri
dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya dige : aracina
bagli olmayan), ot rf{f o ""\

iv.  Aracihk ettiklei menkul kiymet veya difer sermaye fy‘\;iyasag}t{‘a_‘ﬁgéffmn fodiing
islemlerinden saglanan gelirler. Lo, Terg o

§ glanan g 07 Mans 2020 o "\ » 0

Bu oran, (a) hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak y#ptas+4deli islem ve
opsiyon sdzlegmeleri, borsada iglem glren arac kurulug varantlart dahil olmak tizere hisse
senetleri (menkul kiymetler yatinm ortakliklan hisse senetleri harig) ve hisse senedi yogun
fonlarin katiima belgelerinden elde edilen kazanglar ile Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan
ihrac edilen altina dayali devlet ig bor¢lanma senetleri ve 4749 sayth Kamu Finansmani ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkmda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama girketleri
tarafindan ihrag edilen altina dayah kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0; (b)
sermaye sirketleri, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu
fonlara benzer yabanci fonlar ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracl
tmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla




yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir. {laveten, (b) kisminda belirtilenler tarafindan elde edilenler harig
olmak iizere (a) kisminn diginda kalan kazanglar igin bu oran %10 olarak uygulanmaktadur.

Yukarida belirtildigi iizere, tevkifat oraminin %0"in Gizerine grkmas halinde, dar miikellefler
bakimindan gifte vergilendirme durumu soz konusu olabilecektir. Bu durumda geliri elde eden
kisinin mukim oldugu yabanci iilke ile Turkiye arasmdaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmas: hiikiimleri Tirk vergi mevzuatindan dncelikli olarak uygulanmak iizere
degerlendirilmelidir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, borsada iglem gdten ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarllmasindan elde edilen gelirler igin, GVK’mn defer artig
kazanclarimin vergilendirilmesine iliskin madde hitkiimleri uygulanmaz.

GVK’min gegici 67. maddesinin 1. fikrasinin uygulamasinin son bulacag: 31 Aralik 2025
tarihinin uzatilmamasi halinde uygulanacak vergilendirme esaslan agagida 32.2.2 Pay Alim
Satim Kazanglanimn Vergilendirilmesi bashig1 kapsaminda aciklanan genel hitkiimlere gore
yaptlacaktir,

32.2.2. Pay Ahm Satim Kazang¢larmn Vergilendirilmesi

GVK’nin gegici 67. maddesinin 1. fikrasinin uygulamasi kapsamundaki tevkifat uygulamasinin
disinda kalan veya 31 Arahk 2025 tarihinin uzatilmamas1 halinde uygulanacak olan
vergilendirme esaslan hakkinda bilgiler agagida sunulmaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kigsiler

Tam miikellef gergek kisilerin pay alim satim kazanglan GVK’mn miikerrer 80. maddesi
uyarinca gelir vergisine tabidir. Ancak ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam mitkellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri gelir vergisine tabi
deger artig kazanglari kapsamnin diginda tutulmugtur.

Dar mikellef gercek kisilerin, tamam Turkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan;

iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve

iratlar i¢in y1lhk beyanname vermesine gerek bulunmamaktadir. Bu gelir unsurlart disindaki

vergilerin beyan edilmesi gereklidir. Ancak dar miikellefiyete tabi mikelleflerden yillik

beyanname vermeye mecbur olmayanlarin menkul mallarin ve haklann elden ¢ikarilmasindan

dogan diger kazang ve iratlanm, mal ve haklarin Tiirkiye'de el i d’r‘ﬂ'ﬁl&yerin vergi
irere, &N

5 . - }& -3 ‘-.{,i

% ,/{‘t\;m 2 07 Mays 2821
Kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alim-satimu ile de amﬁ ‘g}ér"aﬁc.u»g;aénlann bu
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar ticari kazang olarak beyan edilip \?ggileﬁ ilmektedir.

Buna karsilik, tam miikellef kurumlarim, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile aym stireyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarin
satigindan dogan kazanglarin %75°lik kismu ile ayni stireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarn
satigindan dogan kazanglarin %50°lik kismi kurumlar vergisinden mistesnadir. Bu istisna,
satisin yapildigi donemde uygulamt-ve uygulamadan faydalanilabilmesi igin satis kazancimn
Tn yaptldigt yili izleyen beginci yilin sonuna kadar pasifte Szel
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32.2.2.2 Kurumlar
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bir fon hesabinda tutulmasi, satis bedelinin, satisin yapildigs yih izleyen ikinci takvim yilimin
sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir, Bu siire zarfinda tahsil edilmeyen satis bedeline denk gelen
istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilacaktir.

Dar miikellef kurumlarn, Tiirkiye’de is yeri agarak veya daimi temsilci aracihgiyla menkul
kiymet alm-satimi ile devamli olarak ugrasmas: halinde bu faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglar ticari kazang olarak vergilendirilecektir. Eger dar mitkellef kurum tarafindan
Tiirkiye’de is yeri agmaksizin veya daimi temsilei olmaksizin menkul alim-satim kazanc: elde
ediliyorsa, vergilendirmenin yapilabilmesi igin kurumun bulundugu yabane: iillke ile Tiirkiye
arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hikiimleri Tiirk vergi mevzuatindan
oncelikli olarak uygulanmak tizere degerlendirilmelidir.

Yatirim ortakhiklarinin ve yatirim fonlarinin vergilendirilmesine iligkin olarak ise, 1 Ocak 2006
itibaniyla, Tirkiye’de mukim olmayan yatiim fonlarmn dar miikellef kurumlarla aym
vergilendirme esas ve usullerine tabi oldugunu belirtmek gerekir.

32.2.3. Kar Paylari ile Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

12/1/2009 Tarihli ve 2009/14592 Sayili Bakanlar Kurulu Karan Eki Karar uyarinca, GVK’nin
94, maddesinin 6. bendinin (b) alt bendinde belirtildigi lizere, tam miikellef kurumlar
tarafindan; tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergilerden muaf olanlara, dar miikellef gergek Kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir
isyeri veya daimi temsilci aracihifiyla kar payi elde edenler harig) ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan, kar paylarindan %15 oraninda tevkifat
yaplir.

32.2.3.1. Gergek Kisiler

Tam miikellef kurumlardan elde edilen, 75 inci maddenin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3)
numarall bentlerinde yazil kar paylarimin %350’si gelir vergisinden miistesnadir, Istisna edilen
tutar iizerinden yukarida belirtilen 94. madde uyaninca %15 oraninda tevkifat yapihir ve tevkif
edilen verginin tamamu, kar payimn yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik
beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Karin sermayeye eklenmesi kar
dagitimi kapsaminda sayilmamaktadir ve bu kapsamda vergilendiriimemektedir. Kar pay
avanslar, kar paylari ile aym vergilendirme usul ve esaslarina tabidir.

Dar miikellef gergek kisilere tam miikellef kurumlarca dagitilan kar paylar: tizerinden yukanda
behmlen %15 oranmda tevkifat yapllmam gerekmektechr Bu baglamda, 1lg111 dar miikellef

degerlendirilmelidir.

32.2.3,2. Kurumlar

Kar pay1 ve kar pay: avanst gelirlerinin ticari bir faaliyet ol P
ettikleri kazanglar ticari kazang olarak beyan edilip Vergllendlr ”
maddesine gére kurumlar vergisi, kurum kazanc tizerinden % 20 oraninda allmr, ancak bu oran
kurumlarin 201 8,2019 ve 2020 y1l1 ygrgilendirme donemlerine (6zel hesap ddnemi tayin edilen
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uygulanmaktadir. Ote yandan, kurumlann tam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun
sermayesine katthimlarindan elde ettikleri kazanglar, tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun
karina katilma imkani veren kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar
paylari ve tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylar ile girigim
sermayesi yatinm ortakliklarimn hisse senetlerinden elde ettikleri kér paylarn kurumlar
vergisinden miistesnadir.

Dar miikellef kurumlara tam miikellef kurumlarca dagitilan kar paylan iizerinden yukarida
belirtilen %15 oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir. Bu baglamda, ilgili dar miikellef
kurumun mukim oldugu yabanc iilke ile Ttrkiye arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmas:1 hiiktimleri Turk vergi mevzuatindan &ncelikli olarak uygulanmak tizere
degerlendirilmelidir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BIiLGIi

33.1. Ihrage1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamimasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisia dair
kullandigys izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlarz:

Yoktur,
33.2. izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkmmda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasy kapsaminda
izahnamenin kullamilabilecegi iilkeler haklunda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sart: olan diger agik ve objektif kostillar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

14 Ter: o230 2f1 6% 71 (abx) Faus(BLeSE) 371 24 2%
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Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programn izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasi duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur,

33B iIZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKILi{ KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde Kullandiklarma dair beyanlarma yer vermeleri
gerektiZine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur,

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Hacieyiipli Mah. 3125 Sok. No:23 20195 Merkezefendi / Denizli
adresindeki Ihrageinin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragcinin  internet sitesi
(www.mercankimya.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorlsler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tab}6 163
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35. EKLER
EK 1 : Sirket Esas Sozlesmesi
EK 2 : Sirket I¢ Yénerge

EK 3 : Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara
iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan

07 Mas 200

EK 4 : Bagimstz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlari

EK 5 : Degerleme Kurulugu Sorumluluk Beyanlar:

EK 6 : Demirci Hukuk Biirosu’nun Hukukgu Raporu

EK 7 : Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri Raporu

EK 8 : Fiyat Tespit Raporu ) ..
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