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Genel Baki . -
Facebook Inc. (NASDAQ; FB) Piyasa Gorinumu:
GORUS:AL 2004 yih  Temmuz ayinda kurulan sirket,
Piyasa Fiyat1 $ 126.51  Hedef Fiyat: $ 131.85 miusterilerine sosyal medya Uzerinden mesajlagma, resim

paylasimi, online oyun oynama ve mizik dinleme gibi

52 Haftalik Bant ($) : 85.72 — 128.33 cesitli aktiviteleri sunan bir platform yaratmistir. Kullanimi

Giinliik Ort. Hacim: 20.16 M

musteriler tarafindan Ucretsiz olan platform, site-ici oyun
Piyasa Degeri: 363.04 Mia usd g P s oy

tasarlayan ve gelistiren kisilerden (%30 oraninda) Ucret

almaktadir. Sirket gelirlerinin bliyik bir kismini ise platform
2015(2¢) 2015(3¢) 2015(4c) 2016(1g) 2016(2)

i 4,042 4,501 5,841 5,382 6,436 Gzerinde yayinlanan reklamlardan almaktadir. Sirket bu
Gelir (M)
FAVOK ($m) 1,273 1,945 3,095 2,561 3,331 anlamda 2015 yilinda toplam $17.9 milyar gelir elde
FAVOK %3149 %4321 %5299  %A47.58 %5176 etmekle beraber bu gelirlerin  %95.3’Unl  reklamlar
MARIJI (%)
) ; Gzerinden kazanmistir. Inorganik blylime olarak Instagram,
SirketDeg./  40.64 38.81 36.15 34.32 27.79
FAVOK Whatsapp Messenger ve Oculus’u da daha sonradan
Hisse Basina 0.25 0.31 0.54 0.52 0.71 b(]nyesine katm|§t|r.
Kazang ($M)
Fiyat Kazang  88.42 91.73 81.77 70.43 54.94 Almak icin nedenler;
Orani

FB v Daily candles~ File Edit View A\ Sirkete dair en bilyilk haberlerden biri; 1 hafta

ARV A Q&G holy

R 0w icerisinde sahraalti Afrika’sina uydu Uzerinden

internet baglantisi saglayacak olmasidir. Bu sayede
kullanici sayisini arttirmaya ¢alisacaktir. Diinya
¢apinda 1.7 milyar kullanicisi olan sirketin,

115.00

-Bot(20, o= EMA 110.00 Afrika’da 120 milyon kullanicisi bulunmaktadir.
= Upper Lower

- EMA(20) = SMA(100) Y SMA(200) &Y

SMA(S) B a4— SMA(50) @ 4 100.00 A Kullanici sayisinin gelismis Ulkelerde doygunluk
noktasina gelmesiyle beraber gelismekte olan
Volumn
i Ulkelere yonelen CEO Mark Zuckenberg, 6zellikle
Giliney Dogu Asya, Latin Amerika ve Afrika’ya

yatirimlarini yonlendirmistir.

AN Hindistan’in toplam nifusunun 1.2 milyar ile

Jun'16 Jul'16 Aug '16

Dinya’nin en buyik 2.Glkesi olmasi sirket agisindan

biyik bir potansiyel kaynagi olarak
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Genel Bakis
Facebook Inc. (NASDAQ: FB)
GORUS:AL

Piyasa Fiyat1 $ 126.51 Hedef Fiyat: $ 131.85

52 Haftalik Bant ($) : 85.72 — 128.33
Giinliik Ort. Hacim: 20.16 M
Piyasa Degeri: 363.04 Mia usd

2015(2¢) 2015(3¢) 2015(4¢) 2016(1g) 2016(2g)
Envanter/Gelir ~ 0-00 0.00 0.00 0.00 0.00
Borg/Oz 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00
Sermaye
Oz Sermaye 7.43 8.81 14.52 13.18  16.80
Karlilik Orani
Aktif Getiri 6.68 7.91 13.03 11.90  15.25
Orani
Yatirim 11.33 14.27 24.13 2233 30.44
Getirisi
Dagitilmig 0.00 0.00 0.00 0.00  0.00
Temettiler

FB v Weekly candles v File Edit View
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gorilmektedir. Ulkede 1.2 milyar insan iginde hala 350
milyonun internet erisiminin olmamasi miusteri sayisini
arttirmak isteyen Facebook’'un en onemli hedefi haline
gelmistir. Ulke icinde egitimli bir orta sinif nifusun
gelismesi ve akilli telefon satiglarinin artmasi da sirket igin

bliyiime asamasinda oncelikli sinifa getirmektedir.

A Online ve mobil reklam harcamalarinin arttig
gorlilmektedir. 2016 yil 2.¢eyreginde mobil reklam
gelirlerini %81 arttirmayi basarirken, site gelirlerini
de reklam gelirlerini bir 6nceki seneye gore %63

arttirmistir.

Teknik Analiz:
2013 yilindan bu yana yikselis trendini bozmayan hisse

senedinde, ara ara dizeltmeler goriilse de, gézlemlendigi
Uzere 20 glnlik hareketli ortalama haftalik grafikte fiyatlar
icin 6nemli destek seviyesidir. $131.85 seviyesini hedef
seviye olarak gordigimuz hissede, $123 seviyesi ve

altindan alim yonli  pozisyonlarin  kapatilabilecegini

diisiintyoruz.
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- 12 Ekim 2015 - 25 Agustos 2016 tarihleri arasinda Facebook Inc. (NASDAQ;: FB) ait aciga satis miktarlari asagidaki

gibidir:
R o IR e
1 25 Agustos'16 19.4M 0.83 0.87%
2 10 Agustos'16 21.1M 0.91 0.95%
3 27 Temmuz'16 23.9M 1.17 1.07%
4 13 Temmuz'16 24.2M 1.23 1.08%
5 27 Haziran'16 25.3M 1.39 1.13%
6 10 Haziran'16 23.9M 1.09 1.07%
7 25 Mayis'16 25.2M 0.81 1.13%
8 11 Mayis'16 22.7M 0.66 1.02%
9 29 Nisan'16 1.09%
10 27 Nisan'16 24.3M 0.83 1.13%
11 12 Nisan'1l6 26.4M 1.1 1.22%
12 28 Mart'16 27.1M 0.96 1.25%
13 15 Mart'16 25.6M 0.57 1.19%
14 14 Mart'16 24.4M 0.64 1.13%
15 10 Mart'16 25.6M 0.57 1.19%
16 25 Subat'16 28.4M 0.58 1.32%
17 10 Subat'16 24.4M 0.64 1.13%
18 28 Ocak'16 24.6M 0.95 1.14%
19 13 Ocak'15 21.4M 1.07 0.99%
20 28 Aralik'15 27.4M 1.22 1.27%
21 16 Aralik'15 26.6M 0.96 1.23%
22 10 Arahk'15 26.6M 0.96 1.23%
23 27 Kasim'15 29.9M 1.06 1.38%
24 11 Kasim'15 31.8M 1.2 1.47%
25 3 Kasim'15 35.5M 1.23 1.64%
26 2 Kasim'15 38.1M 11 1.76%
27 27 Ekim'15 35.5M 1.23 1.64%
28 12 Ekim'15 39.5M 1.3 1.83%
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Portfoyiinde Facebook Inc. (NASDAQ: FB) pozisyonu tasiyan ilk 15 yatirnm fonu asagidaki gibidir:

Pozisyon Taslyan Pozisyon Pozisyon Dolasimdaki Hisseye
Yatirim Fonlari Hisse Adedi | Piyasa Degeri(S) Gore Oran
1 Fidelity Management and Research Company 146.0M 18.4B 6.52%
2 Vanguard Group Inc 139.5M 17.6B 6.23%
3 Fidelity Management & Research Company 131.7M 16.6B 5.88%
4 State Street Corp. 84.5M 10.7B 3.77%
5 T.Rowe Price Associates, Inc. 71.3M 9.0B 3.18%
6 Blackrock Fund Advisors 66.8M 8.4B 2.98%
7 Fidelity® Contrafund® Fund 52.5M 6.6B 2.34%
8 Vanguard Total Stock Mkt Idx 44.1M 5.6B 1.97%
9 Capital World Investors 33.1M 4.2B 1.48%
10 Vanguard 500 Index Fund 30.9M 3.9B 1.38%
11 Northern Trust Investments 26.1M 3.3B 1.17%
12 Vanguard Instituional Index Fund 25.6M 3.2B 1.14%
13 Baillie Gifford & Co Limited 24.7M 3.1B 1.10%
14 SPDR S&P 500 ETF 24.2M 3.1B 1.08%
15 Jennison Associates LLC 24.1M 3.1B 1.08%
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Genel Bakis
Apple Inc. (NASDAQ: AAPL)
GORUS:AL

Piyasa Fiyat1 $ 107.73 Hedef Fiyat: $ 112.25

52 Haftalik Bant ($) : 89.47 — 123.82
Giinliik Ort. Hacim: 31.59 M
Piyasa Degeri: 575.65 Mia usd

Sait Celikkan, Gedik Yatirim - Universal(Turkey) |

scelikkan@gedik.com T:+90 212 268 32 28

2015(2¢) 2015(3¢) 2015(4¢) 2016(1¢) 2016(2g)
Gelir ($M) 49,605 51,501 75,872 50,557 42,358
FAVOK ($M) 14,674 15,300 24,849 14,463 10,878
FAVOK %29.58 %29.71 %32.75 % 28.61 % 25.68
MARIJI (%)
Sirket Deg./ 9.23 7.55 7.14 7.68 7.04
FAVOK
Hisse Basina 1.85 1.97. 3.28 1.90 1.42
Kazang ($M)
Fiyat Kazan¢  14.48 11.98 11.16 12.11 11.16
Orani

AAPL ¥ Daily candles v File
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Piyasa Gorunumu:

1977 yilinda Cupertino bolgesinde kurulan Apple
Inc., buglinkli ismine 2007 Ocak ayindaki degisimle beraber
kavusmustur. Uriinlerinin dizayni, (retimi ve satisiyla
ilgilenen sirketin Grlinleri arasinda mobil iletisim cihazlari
(iPhone ve iPad), medya cihazlari (iPod, Apple TV), kisisel
bilgisayar (Mac) ve cesitli yazihmlar bulunmaktadir. Bunun
yaninda piyasaya yeni Urinler de sunmaktadir; Apple
Watch, Apple Pay, Homekit, Healthkit,Apple Music,
CareKit. Gelir kalemine baktigimiz zaman Apple, gelirlerinin
%66.3'Unl iPhone (zerinden elde etmekte, geri kalan

Urliinlerde de ; Mac %10.9, iPad %9.9, Servisler'de %8.5 ve

diger Urinlerde de %4.3 gelir elde etmektedir.

Almak icin nedenler;

A Sirket hakkinda en 6nemli haber sirketin Eylil

ayinda iPhone 7’nin piyasaya sirilecegidir.

A\ Cin bolgesinde buytyen orta sinif kesimi hala sirket
icin en dnemli potansiyel konumundadir. Onceki 2
ceyrekteki satis verilerine bagl olarak agir bir
blylime sergilese de sirket, gelecek i¢in potansiyel

bulma anlaminda oldukga

musteri optimist

yaklasmaktadir.

AN Yuksek temettli o6deyen sirketlerden biri olan
Apple’in gegen sene musterilerine $11.4 milyar

temetti dagittig bilinmektedir.
Aciga satis icin;

WV Sirketin sahip oldugu en biiyiik sorunlardan biri
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Genel Bakis
Apple Inc. (NASDAQ: AAPL)
GORUS:AL

Piyasa Fiyat1 $ 107.73 Hedef Fiyat: $ 112.25

52 Haftalik Bant ($) : 89.47 — 123.82
Giinliik Ort. Hacim: 31.59 M
Piyasa Degeri: 575.65 Mia usd

Sait Celikkan, Gedik Yatirim - Universal(Turkey) |
T:+90212 268 32 28

scelikkan@gedik.com |

2015(2¢) 2015(3¢) 2015(4¢) 2016(1¢) 2016(2c)
Envanter/Gelir  0-01 0.01 0.01 0.01 0.01
Borg/Oz 0.43 0.54 0.49 0.61 0.67
Sermaye
Oz Sermaye 33.54 36.32 59.32 3252 24.27
Karhilik Orani
Aktif Getiri 15.99 15.79 25.16 14.06  10.21
Orani
Yatirm 29.14 30.04 48.92 27.00 19.75
Getirisi
Dagitilmig 0.52 0.52 0.52 0.52 0.57
Temettiler

LS00 m
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AAPL ¥ Weekly candles v File Edit
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Apple satislarindaki yavaslama belirtileridir.

WV ingiltere’de gerceklesen referandum sonrasinda ve
oncesinde uygulanan siki regilasyonlarla sirketin
ylzlesiyor olmasi satis kanalinda ve vergi kisminda
blylk sorun c¢ikarmaktadir. En son Avrupa
Konseyi’nin irlanda’da merkezi bulunan Apple’a
gecmise donuk $14 milyar ceza ¢ikarmasi ise
bunun bir 6rnegidir.

Teknik Analiz:

20 ginlik hareketli ortalamasinda bulunan kagidin, bu
seviyeyi bir sliredir asagl yonli kirmakta zorlanmasi hisse
ile ilgili pozitif goérinimi desteklemektedir. $103.56
seviyesi asagl kirilmadigl siirece hisse ile ilgili tavsiyemiz
alim yénlidir.$112.25 200 ginlik hareketli ortalamasini
hedef seviye olarak gordiigimiz hisse senedinde, bu
seviyenin test edilmesinin ardindan $114.20 seviyesi takip
edilebilir. Zira bu seviyeden gelebilecek olasi ralli ile fiyatlar
yeniden 2015 yilinda gordigiu 136 zirvesini gorebilir.Alim
$102.70 seviyesi

yonli  pozisyon icin stop seviyesi

degerlendirilebilir.

Monthly candles ~
» R & LD e
H: +0.15 CH%: 0.14%

AAPL@SMART

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.l www.gedikuniversal.com [+90 212 264 44 95 (fx)


mailto:scelikkan@gedik.com

Gedikuniversal

- 12 Ekim 2015 — 25 Agustos 2016 tarihleri arasinda Apple Inc. (NASDAQ: AAPL) ait a¢iga satis miktarlari agagidaki

gibidir:
O o B R

1 25 Agustos'16 11.5M 3.75 2.39%
2 10 Agustos'16 11.2M 2.89 2.32%
3 27 Temmuz'16 11.6M 2.46 2.40%
4 13 Temmuz'16 14.5M 2.9 3.01%
5 27 Haziran'16 13.7M 3.5 2.85%
6 10 Haziran'16 12M 3.2 2.50%
7 25 Mayis'16 11.5M 3.07 2.38%
8 11 Mayis'16 26.5M 7.68 5.49%
9 27 Nisan'16 27.8M 8.56 5.77%
10 12 Nisan'1l6 28.5M 8.12 5.91%
11 28 Mart'16 26.1M 6.97 5.43%
12 15 Mart'16 28M 5.82%
13 14 Mart'16 27.5M 5.37 5.72%
14 11 Mart'16 28M 5.37 5.82%
15 10 Mart'16 5.93

16 25 Subat'l6 30.9M 4.95 6.43%
17 10 Subat'16 27.5M 5.37 5.72%
18 28 Ocak'16 28.2M 6.22 5.87%
19 13 Ocak'15 24.3M 6.12 5.05%
20 28 Aralik'15 23.9M 551 4.98%
21 16 Aralik'15 24.1M 5.55 5.01%
22 11 Aralik'15 24.1M 5.55 5.01%
23 25 Kasim'15 20.8M 4.96 4.34%
24 11 Kasim'15 20M 5.53 4.17%
25 3 Kasim'15 20.9M 7.21 4.34%
26 2 Kasim'15 23.5M 6.73 4.88%
27 27 Ekim'15 20.9M 7.21 4.34%
28 12 Ekim'15 22M 7.81 4.57%
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Portfoyiinde Apple Inc. (NASDAQ: AAPL) pozisyonu tasiyan ilk 15 yatirim fonu asagidaki gibidir:

Pozisyon Taslyan Pozisyon Pozisyon Dolasimdaki Hisseye
Yatirim Fonlari Hisse Adedi | Piyasa Degeri(S) Gore Oran
1 Vanguard Group Inc 32.8M 642.2M 6.79%
2 Cerberus Capital Management LP 24.1M 472.2M 4.99%
3 Harris Associates L.P. 23.5M 460.4M 4.87%
4 Robeco Investment Management, Inc. 17.8M 348.5M 3.68%
5 J.P. Morgan Investment Management Inc 17.3M 338.4M 3.58%
6 Perry Corp 15.8M 308.6M 3.26%
7 Oakmark Fund 15.7M 306.9M 3.24%
8 Franklin Mutual Adviers, LLC 15.1M 295.4M 3.12%
9 Institutional Capital Corp. 14.1M 276.5M 2.92%
10 Blackrock Advisors LLC 12.2M 239.7M 2.53%
11 Invesco Advisers, Inc 12.2M 238.9M 2.53%
12 BlackRock Fund Advisors 11.9M 232.1M 2.45%
13 First Pacific Advisors, LLC 10.8M 210.9M 2.23%
14 Investec Asset Management Ltd 10.4M 203.8M 2.15%
15 Oaktree Capital Management LLC 10.4M 203.7M 2.15%
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