Gedikuniversal

Hisse Senedi - Strateji

Gedik Investment ICM Department
28 Ekim 2016

Genel Bakis
Newell Brands Inc. (NYSE: NWL)
GORUS:SAT

Piyasa Fiyat1 $ 50.20 Hedef Fiyat: $ 46.20

52 Haftalik Bant ($) : 33.26 — 55.45
Giinliik Ort. Hacim: 3.35 M
Piyasa Degeri: 24.16 Mia usd

Sait Celikkan, Gedik Yatirim - Universal(Turkey) |

scelikkan@gedik.com T: 490212 268 32 28

2015(2¢) 2015(3¢) 2015(4g) 2016(1c) 2016(2¢)

Gelir ($M) 1,561 1,530 1,561 1,315 3,859
FAVOK ($M) 258 230 31 168 264
FAVOK %16.53  %15.03 %-1.99 % 12.78 % 6.84
MARJI (%)

Sirket Deg./  19.85 18.55 24.39 24.12 56.75
FAVOK

Hisse Bagina  0.00 0.62 0.56 0.4 0.78
Kazang ($)

Fiyat Kazan¢  29.79 27.58 33.91 35.43 48.57
Orani

NWL ~ Daily candles >~ File Edit
1] 8 0 IR
L: 50.14 CH: -0.72 CH%: -1.42%

X volume

Gedik Universal - 28 Ekim 2016

Piyasa Goriiniimii:

Newell Rubbermaid, Amerika’daki lider ev esyalari
Ureticisi ve dagiticisi firmalardan biridir. Sirket portfoyi icin
onemli segmentlere yatirimlarini arttirirken, karhhg az
durumda ve duslik

performans gosterdigi

operasyonlarindan ¢ikis stratejisi uygulamaktadir.

Almak icin nedenler;

AN Glglu ikinci gceyrek finansallari ve etkileyici finansal

gecmisi ile dikkat cekmekte.

AN Proje yenileme programi ile tasarruf ve yatirmlari

tesvik etmekte.

AN Sirket gilcli marka portfoyl ile gelecege yonelik

blylime potansiyelini korumakta.
Acida satis icin;
W Sirket kur riskine maruz kalmakta.

WV Sirketin hitap ettigi hedef kitlenin azligi ile diger

indirim perakendecileriyle  olan  fiyatlama

kabiliyetinde yarattig rekabet,

WV Rekabetci baski sonucu sirketin Pazar payin’da

azalma durumu s6z konusu olabilir,

WV Makroekonomik faktérlerdeki gelismeler sirketin
ileriye yonelik biyliime ve karlliginda etkili olmakla
beraber olasi ekonomik yavaslama ve enerji

olumsuz

tarafindaki maliyetlerinde artis

etkilemektedir
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Newell Brands Inc. (NYSE: NWL) Teknik Analiz:
GORUS:SAT E—
. . . Destek 1: $49.50 Direng 1: $50.93
Piyasa Fiyati $ 50.86 Hedef Fiyat: $ 46.20
Destek 2: $47.32 Direng 2: $52.50
Destek 3: $46.18 Direng 3: $54.75

52 Haftalik Bant ($) : 33.26 — 55.45

G_“"'“k Orvt. I:lamm: 3'3,5 M Hisseye ait Stop-Loss noktasi $53.20, Take-profit noktasi
Piyasa Degeri: 24.16 Mia usd

ise $46.20 olarak belirtilmektedir.

2015(2¢) 2015(3¢) 2015(4¢) 2016(1¢) 2016(2¢) NWL ~ Monthly candles~ Flle Edit
Bl & & o]y

Envanter/Gelir 0.57 0.60 0.52 0.61 0.49 L: 50.14 CH: -0.72 CH%: -1.42%
Borg/Oz 1.61 1.53 1.68 6.41 1.15
Sermaye
(o] Sermaye 34.19 30.14 2.93 9.00 8.27
Karhlik Orani
Aktif Getiri 8.76 7.81 0.75 1.43 2.19
Orani
Yatirm 15,22 14.45 7.90 8.18 3.06
Getirisi
Dagitilmig 0.00 0.00 0.00 0.00  0.00

Temettiler

NWL - Weekly candles ~ File Edit View
| U NN A rler

L: 50.14CH: -0.72 CH%: -1.42%
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- 11 Kasim 2015 — 26 Ekim 2016 tarihleri arasinda Newell Brands Inc. (NYSE: NWL) ait agiga satis miktarlari agagidaki

gibidir:
||| ol e

1 26 Ekim'16 16.4M 4.53 6.86%
2 12 Ekim'16 15.5M 3.96 6.47%
3 27 Eyliil'l6 14.9M 3.83 6.26%
4 13 Eylil'l6 17M 4.6 7.10%
5 25 Agustos'16 14.2M 3.82 5.95%
6 10 Agustos'16 12.4M 3.11 5.18%
7 27 Temmuz'16 12.6M 2.81 5.29%
8 13 Temmuz'16 14.1M 3.35 5.92%
9 27 Haziran'16 17.9M 4.86 7.50%
10 10 Haziran'16 17.4M 3.79 7.30%
1 25 Mayis'16 19M 2.48 7.94%
12 11 Mayis'16 15.6M 1.97 6.52%
13 27 Nisan'16 56.9M 8.13 23.75%
14 12 Nisan'16 50.7M 10.31 21.16%
15 28 Mart'16 48.9M 10.22 20.44%
16 15 Mart'16 45.6M 7.96 19.05%
17 14 Mart'16 38.4M 6.78 16.06%
18 11 Mart'16 45.6M 7.96 19.05%
19 10 Mart'16 7.7

20 25 Subat'16 44.1M 6.77 18.44%
21 11 Subat'16 38.4M 6.78 16.06%
22 10 Subat'16 38.4M 6.78 16.06%
23 28 Ocak'16 30.2M 5.31 12.61%
24 13 Ocak'l6 26.4M 4.8 11.04%
25 28 Aralik'15 8Mm 1.87 3.38%
26 11 Aralik'15 12.3M 6.77 5.17%
27 25 Kasim'15 13.6M 6.67 5.70%
28 11 Kasim'15 13.1M 6.07 5.49%
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Portféyiinde Newell Brands Inc. (NYSE: NWL) pozisyonu tagiyan ilk 15 yatirim fonu asagidaki gibidir:

Pozisyon Taslyan Pozisyon Pozisyon Dolasimdaki Hisseye
Yatirim Fonlari Hisse Adedi | Piyasa Degeri(S) Gore Oran
1 Lyrical Asset Management 41.8M 2.9B 37.81%
2 Vanguard Group Inc. 10.0M 684.1M 9.02%
3 Capital Research Global Investors 9.5M 649.6M 8.56%
4 Fidelity Management and Research Company 8.0M 547.7M 7.22%
5 Lone Pine Capital LLC 6.8M 464.6M 6.12%
6 Iridian Asset Management LLC 6.2M 428.5M 5.65%
7 Fidelity Managent & Research Company 5.2M 353.7M 4.66%
8 State Street Corp. 4.6M 315.3M 4.15%
9 VA CollegeAmerica AMCAP 4.1M 278.2M 3.67%
10 Wellington Management Company, LLC 3.9M 269.9M 3.56%
11 AllianceBernstein LP 3.6M 250.1M 3.30%
12 BlackRock Fund Advisors 3.3M 228.9M 3.02%
13 LSV Asset Maanagement 2.9M 201.9m 2.66%
14 Vanguard Mid-Cap Index Fund 2.5M 171.4M 2.26%
15 Nordea Investment Mgmt Bank Demark A/s 2.4M 162.0M 2.14%
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Gedik Investment ICM Department
28 Ekim 2016

Genel Bakis
Target Corporation (NYSE: TGT)
GORUS:AL

Piyasa Fiyati: $ 67.62 Hedef Fiyat: $ 74.56

52 Haftalik Bant ($) : 65.50 — 84.14
Giinliik Ort. Hacim: 4.08 M
Piyasa Degeri: 39.66 Mia usd

Sait Celikkan, Gedik Yatirim - Universal(Turkey) |

scelikkan@gedik.com T: 490212 268 32 28

2015(2¢) 2015(3¢) 2015(4¢) 2016(1¢) 2016(2c)

Gelir ($M) 753 549 1,426 632 680
FAVOK ($M) 1,330 876 2,170 1,312 1,248
FAVOK %56.62 %62.67 %65.71 % 48.17 % 54.49
MARIJI (%)

Sirket Deg./  8.61 8.20 7.35 7.87 7.55
FAVOK

Hisse Basina  0.00 0.86 1.52 1.29 1.23
Kazang ($)

Fiyat Kazan¢  0.00 0.00 13.64 14.78 14.05
Orani

TGT * Daily candles v File Edit

P Volume
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Piyasa Goriiniimii:

Target Corp., ABD’de Wal-mart ardindan gelen
ikinci en buyilk indirim perakendecisidir. George Dayton
tarafindan kurulan sirketin merkezi Minnesota’da yer
almaktadir. Giyim, aksesuar, saglik, elektronik, gida ve daha

pek cok alanda hizmet vermektedir.

Almak icin nedenler;

AN Sirket 2016 ikinci c¢eyrek finansal sonuglari ile

beklenti lizeri performans gostermistir.

AN Bircok sektorde hizmet verdigi icin satis
portfoyliinde bulundurdugu urin cesitliligi ile her
segmente yonelik ihtiyaclari karsilamasi agisindan

talebi canli kalabilmektedir.

A\ Sirketin orta-uzun vadeli musterilerini ve gelirlerini
arttirmak adina innovatif yonde online sistem
Uzerinden satin alma platformuna yatirm yaptig

ve stratejilerini buna gore uyguladigi bilinmektedir.
Acida satis icin;

WV Perakende segmentinde Target siki rekabet ile
karsi karsiya ki bircok sektorde rakipleri cografik
olarak dagihm gostermekte ve pazar payina yonelik

pastadan pay almaktadir.

¥ Makro ekonomik faktérlerdeki degisimler sirketin

misterilerinin  gelir  durumlarindaki  degisimi
etkileyeceginden sirketin bilylmesi ve karhlig

Uzerinde de dogrudan etkili.
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Genel Bakis
Target Corporation (NYSE: TGT)
GORUS:AL

Piyasa Fiyati: $ 68.34 Hedef Fiyat: $ 74.56

52 Haftalk Bant ($) : 65.50 — 84.14
Giinliik Ort. Hacim: 4.08 M
Piyasa Degeri: 39.66 Mia usd

Sait Celikkan, Gedik Yatirim - Universal(Turkey) |
scelikkan@gedik.com | T:+90212 26832 28

2015(2¢) 2015(3¢) 2015(4¢) 2016(1l¢) 2016(2¢)

Envanter/Gelir 047 0.53 0.44 0.53 0.53
Borg/0
org/Oz 0.91 0.96 0.99 1.13 1.10
Sermaye
Oz Sermaye 21.43 16.15 43.52 19.83  22.55
Karlilik Orani
Aktif Getiri 7.49 5.36 13.92 6.31 7.05
Orani
Yatirm 14.51 9.60 19.09 16.18  14.56
Getirisi
Dagitilmig 0.00 0.00 0.00 0.00  0.00

Temettiler
TGT ~ Weekly candles ~ File Edit View
| LS

Volume

Jul '15
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v o4 ceyrek ard arda gelirleri konsensus beklentisinin
altinda kalmaktadir. 3 ¢eyrek boyunca da toplam

satislarinda yillik bazda bir diistis yasanmaktadir.

Teknik Analiz:
Destek 1: $66.50 Direng 1: $80.64
Destek 2: $58.50 Direng 2: $75.92
Destek 3: $54.60 Direng 3: $71.80

Hisseye ait Stop-Loss noktasi $65.20, Take-profit $ 74.56

noktasi ise $43.08 olarak belirtiimektedir.

TGT * Monthly candles > File Edit View

1] el .
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- 11 Kasim 2015 — 26 Ekim 2016 tarihleri arasinda Target Corp. (NYSE: TGT) ait aciga satis miktarlari agagidaki gibidir:

I R

1 26 Ekim'16 39.2M 8.65

2 12 Ekim'16 39.2M 6.72 6.59%
3 27 Eyliil'l6 46M 6.62 7.73%
4 13 Eylil'l6 39.9M 6.72 6.70%
5 25 Agustos'16 42.7M 9.7 7.17%
6 10 Agustos'16 37M 8.23 6.22%
7 27 Temmuz'16 33.8M 6.21 5.69%
8 13 Temmuz'16 35.3M 5.48 5.93%
9 27 Haziran'16 37.6M 4.26 6.31%
10 10 Haziran'16 36.6M 4.27 6.15%
11 25 Mayis'16 38.8M 8.49 6.52%
12 11 Mayis'16 40.5M 10.21 6.80%
13 27 Nisan'16 39.4M 8.83 6.63%
14 12 Nisan'16 37.7M 6.86 5.90%
15 28 Mart'16 39.6M 6.62 6.21%
16 15 Mart'16 37.3M 6.64 5.84%
17 14 Mart'16 39.6M 6.74 6.21%
18 11 Mart'16 37.3M 6.64 5.84%
19 10 Mart'16 6.87

20 25 Subat'16 38.6M 7.26 6.05%
21 11 Subat'16 39.6M 6.74 6.21%
22 10 Subat'16 39.6M 6.74 6.21%
23 28 Ocak'16 40.5M 7.59 6.35%
24 13 Ocak'16 43M 9.55 6.73%
25 28 Aralik'15 41.6M 6.36 6.52%
26 11 Aralik'15 35.7M 5.41 5.59%
27 25 Kasim'15 35.3M 6.04 5.53%
28 11 Kasim'15 32.4M 5.88 5.07%
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Portfoyiinde Target Corp. (NYSE: TGT) pozisyonu tasiyan ilk 15 yatirim fonu asagidaki gibidir:

Pozisyon Taslyan Pozisyon Pozisyon Dolasimdaki Hisseye
Yatirim Fonlari Hisse Adedi | Piyasa Degeri(S) Gore Oran
1 State Street 61.2M 4.2B 10.27%
2 State Street Corp. 49.7M 3.4B 8.35%
3 Vanguard Group Inc. 41.3M 2.8B 6.93%
4 BlackRock Fund Advisors 19.6M 1.3B 3.28%
5 Fidelity Management and Research Company 18.9M 1.3B 3.17%
6 Capital World Investors 17.9M 1.2B 3.00%
7 Fidelity Management & Research Company 16.6M 1.1B 2.78%
8 Franklin Advisers Inc. 15.3M 1.1B 2.57%
9 Franklin Income Fund 14.0M 960.3M 2.35%
10 Magellan Asset Management Limited 12.1M 830.3M 2.03%
11 Vanguard Total Stock Mkt Idx 11.8M 808.7M 1.98%
12 Dodge & Cox 11.8M 806.4M 1.97%
13 Invesco Advisers, Inc. 11.7M 800.2M 1.96%
14 Va CollegeAmerica Income Fund of America 9.5M 648.2M 1.59%
15 Northern Trust Investments NA 9.3M 636.7M 1.56%
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