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Gedik Investment ICM Department

28 Aralik 2016 Piyasa Goriiniimii:
Genel Baki Check Point Software Technologies Ltd. Sirketi 1993
Check Point Software Technologies (NASDAQ:CHKP) o L
GORUS: SAT yilinda kurulmus bilgi teknolojileri ve glivenlik ¢oztimleri

pazarinda Diinya ¢apinda bilinirliligi olan Tel Aviv, israil merkezli

Piyasa Fiyati 5 86.33 Hedef Fiyat: 5 74.50 bir firmadir. Kapsamli yazilim yelpazesi ve bilgi teknolojileri

givenligini hedefleyen kombine donanim ve yazilim Griinleri

52 Haftalik Bant ($) : 71.64 — 89.98 sunmaktadir.
Giinliik Ort. Hacim: 1.09 M

Piyasa Degeri: 15.09 Mia usd Almak icin nedenler:

A Sirket 2016 yili 3. Ceyreginde beklentinin tzerinde

2015(3¢) 2015(4¢) 2016(1¢) 2016(2c) 2016(3¢)

sonuglar aciklamistir. Yillik bazda
Gelir ($M) 404 458 404 423 428
FAVOK (SM) 208 203 206 206 11 degerlendirildiginde de gelisimi dikkat cekici

R olmakla beraber 4. Ceyrek goriinimi gugludir.

FAVOK %28.07 %2027 %1050 %25.14  %24.93 Geyreke gt
MARIJI (%)
] } A Sirket firewall korumasi ve antiviris ¢dziimlerine
SirketDeg./  14.92 15.17 16.42 14.61 14.00
FAVOK yonelik konularindaki uzmanhgini artan talep ile
Hisse Bagina  0.92 1.08 0.95 0.95 0.99 misteri ihtiyaclarina yonelik sekillendiren Software
Kazang ($M)

Blade projesi uygulamasi ile yillik bazda yaklasik
Fiyat Kazan¢  21.79 21.76 22.84 20.43 19.55
Orani 24% ‘lik bir gelir bliylimesi saglamistir.

& CHKP v Daily candles v
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A Sirket stratejik satin alimlar kapsaminda farkl
segmentlerde gelisim saglayarak buyime hizini

arttirmak istediginde.
Acida satis icin;

7 Degismekte olan tiketici harcama davranislari son

donemde bu sahadaki diger oyunculari olumsuz
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etkilerken Check point igin de kisa vadeli
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W Gartner tarafindan yapilan arastirmada yakin

gelecekte bilgi teknolojileri harcamalarinda azalma

olacagi endiseleri sirketi dogrudan etkilemektedir.
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Genel Bakis

Check Point Software Technologies (NASDAQ:CHKP)

GORUS: SAT

Piyasa Fiyat1 $ 86.33 Hedef Fiyat: $ 74.50

52 Haftalik Bant ($) : 71.64 — 89.98
Giinliik Ort. Hacim: 1.09 M
Piyasa Degeri: 15.09 Mia usd

scelikkan@gedik.com | T: +90 212 268 32 28

2015(3¢) 2015(4¢) 2016(1¢) 2016(2¢) 2016(3¢)
Envanter/Gelir ~ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Borg/Oz 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Sermaye
Oz Sermaye 18.98 22.09 19.03 19.00  19.58
Karhilik Orani
Aktif Getiri 13.77 15.68 13.28 13.23  13.55
Orani
Yatirnm 28.38 33.58 29.12 29.26 2931
Getirisi
Dagitilmig 0.00 0.00 0.00 0.00  0.00

Temettiiler
& CHKP v weekly candles v File i
LAL RS IR

L: C86.33

7 Sirket glvenlik uygulamalari sahasinda irili ufakli
bir cok sirket tarafindan siki rekabetle karsi karslya
kalmakta. Bu durum sirketin Pazar payindaki
savasta rekabetci fiyatlara basvurmasina neden

olmaktadir.

b Sirket Urinlerinin satisinda genis Olclide dolayl
kanallara bagh haldedir. Bu distribltérlerin satin
alimlarindaki rekabetgi veya tedarik zinciri kaynakli
azalmalar Check Point ‘in isini dogrudan olumsuz

etkileyecektir.

Teknik Analiz:

Destek 1: $84.10 Direng 1: $87.10
Destek 2: $81.70 Direng 2: 588.04
Destek 3: $75.80 Direng 3:589.20

Hisseye ait Stop-Loss noktasi $90.20, Take-profit noktasi
ise $74.50 olarak belirtilmektedir.

B CHKP v Monthly candles~ File Edit View
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- 28 Ocak 2015 — 12 Aralik 2016 tarihleri arasinda Check Point Software Technologies Ltd. (NASDAQ: CHKP) ait agiga

satis miktarlari asagidaki gibidir:

O B oo I < st
1 12 Aralik'16 9.6M 6.9 7.53%
2 28 Kasim'16 9.8M 6.61 7.67%
3 10 Kasim'16 9.6M 6.71 7.47%
4 08 Kasim'16 9.4M 7.13 7.36%
5 07 Kasim'16 9.2M 5.75 7.18%
6 26 Ekim'16 9.4M 7.13 7.36%
7 12 Ekim'16 9.1M 6.54 7.12%
8 27 Eyliil'l6 9.2M 5.75 7.18%
9 13 Eylil'l6 IM 5.3 7.01%
10 25 Agustos'16 9.9M 5.28 7.74%
11 10 Agustos'16 10.5M 5.84 8.21%
12 27 Temmuz'16 10.7M 6.56 8.33%
13 13 Temmuz'16 11.1M 6.47 8.66%
14 27 Haziran'16 11.4M 7.71 8.91%
15 10 Haziran'16 10.5M 6.9 8.18%
16 25 Mayis'16 10.4M 6.41 8.16%
17 11 Mayis'16 10.7M 6.47 8.37%
18 2 Mayis'16 8.29%
19 27 Nisan'16 9.9M 7.92 7.27%
20 13 Nisan'16 10mM 7.63 7.30%
21 12 Nisan'16 10m 7.63 7.30%
22 28 Mart'16 9.9M 7.24 7.23%
23 15 Mart'16 10.4M 6.83 7.63%
24 14 Mart'16 9.8M 4.86 7.19%
25 10 Mart'16 10.4M 6.83 7.63%
26 25 Subat'16 10.2M 5.03 7.42%
27 10 Subat'16 9.8M 4.86 7.19%
28 28 Ocak'16 9.4M 5.84 6.85%
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Portfoyiinde Check Point Software Technologies Ltd. pozisyonu tasiyan ilk 15 yatirim fonu asagidaki gibidir:

Pozisyon Taslyan Pozisyon Pozisyon Dolasimdaki Hisseye
Yatirim Fonlari Hisse Adedi | Piyasa Degeri(S) Gore Oran
1 MFS Investment Management KK 8.2M 705.7M 6.35%
2 Franklin Mutual Advisers, LLC 6.3M 545.4M 4.91%
3 Iridian Asset Maangement LLC 5.1M 444.7M 4.00%
4 Aberdeen Asset Managemet PLC 4.9M 422.8M 3.81%
5 Alecta Pensionforsakring, Omsesidigt 4.2M 366.7M 3.30%
6 Franklin Mutual Global Discovery Fund 4.0M 345.2M 3.11%
7 Schroder Investment Management 3.4M 290.9M 2.62%
8 Fidelity Managment & Research Company 3.2M 277.8M 2.50%
9 Vanguard International Growth Fund 2.9M 252.4M 2.27%
10 Investec Asset Management Ltd. 2.9M 248.5M 2.24%
11 Generation Investment Management LLP 2.8M 243.4M 2.19%
12 Nordea Investment Mgmt Bank Demark 2.8M 239.9M 2.16%
13 BlackRock Fund Advisors 2.7M 233.1M 2.10%
14 Harding Loevner L.P. 2.4M 210.1M 1.89%
15 Fidelity International Ltd. 2.4M 203.9M 1.84%
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