Gedikyatirm

Kardemir (D

3C18 Sonuglari

Sirket, 3C18'de 1.403 mn TL satis geliri (konsensis: 1,444 mn TL),
532 mn TL FAVOK (konsensis: 449 mn TL) ve 48 mn TL net kar
(konsensts : -27 mn TL) acgiklamigtir.

Kardemir'in satig hacimlerinde gérilen yillik %10, geyreklik %5 dislse
ragmen, satis gelirleri yillik %47, ceyreklik %11'lik yukselis kaydederek
3C18'de 1,404 milyon TL olarak gerceklesmistir. insaat ve imalat
sektorleri kaynakl yurtici talepteki daralma satis hacimlerinde dislse
neden olmustur.

Ton basina FAVOK 189 USD ile bir énceki ceyrege gére hafif disus
gosterse de (2C18 - 198 USD), gectigimiz yilin ayni geyregine kiyasla
%110 yukarida gerceklesmistir. Boylelikle sirket, bir énceki yilin ayni
ceyregine gére %202 yiikselisle 532 milyon TL FAVOK agiklamistir.

Guglu faaliyet performansina ragmen, net kar kur hareketi kaynakli
olarak baski altinda kalmigtir. Kardemir, 2018 yili Gguincu c¢eyreginde
500 milyon TL net finansal gider kaydetmistir. Boylelikle 3. ceyrekte
yazilan 90 milyon TL ertelenmis vergi gelirine ragmen gsirket bir énceki
yilin ayni ¢eyregine gére %37'lik dusisle 48 milyon TL net kar elde
etmistir.

Tark Lirasi'nda gorilen deder kaybi sebebiyle 3. ceyrekte sirketin net
borcu bir dnceki ¢eyrege goére nerdeyse 2 kat artarak 1,3 milyar TL
olarak gergeklesmistir. Kardemir'in 2,6 milyar TL net yabanci para agik
pozisyonu bulunmaktadir.

Sirket, sene baginda %23 - 25 aralijinda olmasini bekledigi FAVOK
marji beklentisini %31 - 33 olarak revize etmistir. 2018 yili ilk dokuz ay!
itibariyle sirketin FAVOK marji %34,6 olarak gerceklemistir.

SONUG: Yurtici pazarda goérulen daralma nedeniyle satis hacimlerinde
diusis gorulse de, sirket 3C18'de gugcli operasyonel performans
sergilemigtir. Kardemir, 3G18'de 532 milyon TL FAVOK elde ederek,
449 milyon TL olan piyasa beklentilerini asmistir. Net kar ise Turk
Lirasi'nda gorilen deger kaybi nedeniyle baski altinda kalmis ancak
sirket 27 milyon TL net zarar beklentilerinin aksine 48 milyon TL net kar
aciklamistir.  Turk Lirasi'nda gérulen deger kaybi stok kazanci
yaratarak ve ¢eyreksel bazda ortalama fiyatlarda gorilen %20'lik artis
sirketin  karhhidini desteklemistir. Kardemir (D) 2018 yil sonu
beklentilerine gére 2,3x FD/FAVOK ve 4,8x F/K garpanindan iglem
gbrmektedir.

Milyon TL 2018/09 2017/09 A% 3G18 2C18 3C17 % (c/c) % (yly)
Net Satiglar 3,952 2,818 40 1,404 1,260 954 11 47
Briit Kar 1,318 398 231 520 441 163 18 220
Esas Faaliyet Kari 1,226 309 272 499 423 143 18 250
FAVOK 1,366 430 218 532 460 176 16 202
Net Kar 487 180 170 48 204 76 77  -37
Briit Kar Marji 33% 14% 19p 37% 35% 17% 20p 20p
Faaliyet Kar Mariji 32% 12% 20p 36% 34% 15% 20p 21p
FAVOK Marji 35% 15% 19p 38% 37% 19% 1.4p 19p
Net Kar Mariji 12% 6%59p34% 16% 8% -13p -4.6p
Net Borg 1,315 1,105 18 1,315 665 1,105 99 18
Net Borg / FAVOK 0,8 1,3 -62 247 144 627 57 62
Net Borg / Ozkaynaklar 0.4 05 -30 04 02 05 9 -3.0

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éniinde bulundurunuz.

0212 385 42 00

02 Kasim 2018

oy

3C18 Finansal Sonuglar

Sektor Demir Celik
Bloomberg/ Reuters Kodu KRDMD TI/KRDMD.IS
Fiyat (TL/ Hisse) 3.00
Hedef Fiyat (12A, TL/ Hisse) -
52-Haftalik Fiyat Arahg (TL/Hisse) 2.08-5.26
Piyasa Degeri (Milyon TL) 2,341
Firma Degeri (Milyon TL) 3,234
Halka Acik PD (Milyon TL) 2,083
Ort. islem Hacmi (3 Aylik, Milyon TL) 393.65

Odenmig Sermaye (Milyon TL) 780

Dolasimdaki Paylar(%) 92.13
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay % / En Son ) %42,58
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % /3 Ay Once) %50,33
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 82,446.70 80,238.53 95,333.44 105,963.72
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 248,193.13 288,776.37 393,645.62 400,523.33

Fiyat Aralig1 (TL/Hisse) 29-32 29-42 29-5 21-53
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 26 -34 -26 12
BIST 100'e gore Relatif Getiri 22 -30 -17 36
Ortaklik Yapisi SR
Pay! (%)
DIGER 94.8
KARCEL KARAI_BUK QELIKYAPI il\_/IALAT MONTAJ INSAAT 5.1
NAKLIYAT TURIZM SANAYI VE TICARET A.S.
HISSE GERI ALIM 0.1

Sirket Ozeti
Hisse Faaliyet Alani

Her cesit ham demir ve gelik mamullerinin, kok ve kok yan trlnlerinin imali ve
satisidir.

Fiyat Performansi
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danigsmanhgi
stzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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