Gedikyatirm

Coca Cola Igcecek

3C18 Sonuglari

Coca Cola igecek, 3C18'de 3,715 mn TL satig geliri (konsensus: 3,716
mn TL), 793 mn TL FAVOK (konsensis: 705 mn TL) ve 37 mn TL net
kar (konsensus : -3 mn TL) agiklamistir.

Satis hacimleri 3. geyrekte bir dnceki yilin ayni ¢geyredine gére %2,9
(Turkiye -%0,5 - Uluslararasi %6,3) artis kaydederken, satis gelirleri
%35,1'lik (Turkiye %14,7 - Uluslararasi %54,3) buyime sergilemistir.
Gelir artigina blyuk olglide Turkiye operasyonu ve uluslarasi
operasyonlardan kaynaklanan kur gevrim farkinin olumlu etkisi katki
saglamistir. Yiksek marjli Grin kategorisinde olan, gazsiz (su harig)
icecekler vyillik %8,6 hacim buyumesi saglarken, uluslararasi
hacimlerde Orta Asya operasyonlarinin satis hacmine katkisi %15,5
olarak gerceklesmistir.

FAVOK 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %53.4 artigla 793.2
milyon TL olmustur. FAVOK marji ise 3. ceyrekte gegen yilin ayni
ceyregine goOre 254 baz puan artisla %21.4 olarak gergeklesmistir.
FAVOK marji gelisimine hem Tiirkiye operasyonlari hem de uluslarasi
operasyonlar katki saglamigtir. Tirkiye operasyonlarinin FAVOK marji,
istiraklerden elde edilen temettu gelirlerinin de etkisiyle, bir énceki yilin
ayni ¢eyregine gore 1,510 baz puan artisla %32 olarak gerceklemistir.
Diger taraftan uluslararasi operasyonlarin FAVOK marji ise 60 baz
puanlik artis kaydederek %22,3'e yikselmistir.

2018 yil 3. geyrekte 37 milyon TL net kar agiklayan sirket, yuksek kur
farki giderleri nedeniyle, 434 milyon TL net finansman gideri yazmistir.

Sirketin net borcu 3. geyrekte bir 6nceki ceyrege goére %1.5 artis
gostererek 3.0 milyar TL olmustur.

SONUGC: Coca Cola Icecek, yiiksek gelir biyimesi ve marj
iyilesmeleriyle gicli operasyonel sonuglar agiklamistir. 3C18'de 705
milyon TL FAVOK beklentisi olan girket, 793 milyon TL FAVOK elde
ederek beklentileri asmistir. Piyasada 3 milyon TL net zarar
beklentisinin aksine 3C18'de 37 milyon TL net kar elde etmistir.
Finansallarin etkisini olumlu olarak degerlendiriyoruz. 2018 yih
beklentilerine gére 6,5x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.

Milyon TL 2018/09 2017/09 &% 3C18 2G18 3G17 % (/) % (y/y)
Net Satiglar 8,739 6,865 27 3,715 3,158 2,750 18 35
Brit Kar 3,070 2,355 30 1,299 1,157 954 12 36
Esas Faaliyet Kari 1,250 823 52 627 485 396 29 58
FAVOK 1,688 1,191 42 793 628 517 26 53
Net Kar 179 386 -54 37 187 241 -80 -85
Brit Kar Marji 35% 34% 08p 35% 37% 35% -1.7p 03p
Faaliyet Kar Marji 14% 12% 23p 17% 15% 14 % 1.5p 25p
FAVOK Marji 19% 17% 20p 21% 20% 19% 1.5p 25p
Net Kar Marji 20% 56%-3.6p1.0%59%88% -49p -7.8p
Net Borg 3,026 1,931 57 3,026 2,982 1,931 1.5 57
Net Borg / FAVOK 1.6 15 71 16 19 15 -14 7.1
Net Borg / Ozkaynaklar 0.5 04 86 05 06 04 -18 8.6

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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3C18 Finansal Sonuglar
Hisse Bilgileri

Sektor Icecek

Bloomberg/ Reuters Kodu CCOLA TI/CCOLA.IS
Fiyat (TL/ Hisse) 28.84
Hedef Fiyat (12A, TL/ Hisse) -
52-Haftalik Fiyat Arahg (TL/Hisse) 24.92-38.78
Piyasa Degeri (Milyon TL) 7,336

Firma Degeri (Milyon TL) 10,362

Halka Agik PD (Milyon TL) 1,834
Ort. islem Hacmi (3 Aylik, Milyon TL) 17.20
Odenmig Sermaye (Milyon TL) 254
Dolasimdaki Paylar(%) 26.74
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay % / En Son ) %92,59
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % /3 Ay Once) %91,31

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 830.78 671.22 572.96 423.36
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 23,273.26 19,650.51 17,200.46 14,024.94
Fiyat Araligi (TL/Hisse) 27.5-29.1275-32.724.9-34.8 249-38.8

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri 11 4 17 22
BIST 100'e gore Relatif Getiri 12 4 -1 -10

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN AS 40.1
DIGER 29.7
COLA EXPORT CORPORATION 20.1

EFES PAZARLAMA VE DAGITIM TICARET A.S. 10.1

Sirket Ozeti

Hisse Faaliyet Alani

Coca-Cola igecek, siseleme yapan en biyik 6. Coca-Cola sirketidir. Sirket
operasyonlarini 10 ulkede gerceklestirmektedir, Bunlar: Tirkiye, Pakistan,
Azerbaycan, Suriye, Tirkmenistan, Irak, Urdun, Kazakistan, Kirgizistan ve
Tacikistan

Fiyat Performansi
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danigsmanhgi
stzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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