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Coca Cola İçecek, 3Ç18’de 3,715 mn TL satış geliri (konsensüs: 3,716
mn TL), 793 mn TL FAVÖK (konsensüs: 705 mn TL) ve 37 mn TL net
kar (konsensüs : -3 mn TL) açıklamıştır.
Satış hacimleri 3. çeyrekte bir önceki yılın aynı çeyreğine göre %2,9
(Türkiye -%0,5 - Uluslararası %6,3) artış kaydederken, satış gelirleri
%35,1'lik (Türkiye %14,7 - Uluslararası %54,3) büyüme sergilemiştir.
Gelir artışına büyük ölçüde Türkiye operasyonu ve uluslarası
operasyonlardan kaynaklanan kur çevrim farkının olumlu etkisi katkı
sağlamıştır. Yüksek marjlı ürün kategorisinde olan, gazsız (su hariç)
içecekler yıllık %8,6 hacim büyümesi sağlarken, uluslararası
hacimlerde Orta Asya operasyonlarının satış hacmine katkısı %15,5
olarak gerçekleşmiştir.
FAVÖK 3. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre %53.4 artışla 793.2
milyon TL olmuştur. FAVÖK marjı ise 3. çeyrekte geçen yılın aynı
çeyreğine göre 254 baz puan artışla %21.4 olarak gerçekleşmiştir.
FAVÖK marjı gelişimine hem Türkiye operasyonları hem de uluslarası
operasyonlar katkı sağlamıştır. Türkiye operasyonlarının FAVÖK marjı,
iştiraklerden elde edilen temettü gelirlerinin de etkisiyle, bir önceki yılın
aynı çeyreğine göre 1,510 baz puan artışla %32 olarak gerçeklemiştir.
Diğer taraftan uluslararası operasyonların FAVÖK marjı ise 60 baz
puanlık artış kaydederek %22,3'e yükselmiştir.
2018 yılı 3. çeyrekte 37 milyon TL net kar açıklayan şirket, yüksek kur
farkı giderleri nedeniyle, 434 milyon TL net finansman gideri yazmıştır.
Şirketin net borcu 3. çeyrekte bir önceki çeyreğe göre %1.5 artış
göstererek 3.0 milyar TL olmuştur.
SONUÇ: Coca Cola İçecek, yüksek gelir büyümesi ve marj
iyileşmeleriyle güçlü operasyonel sonuçlar açıklamıştır. 3Ç18'de 705
milyon TL FAVÖK beklentisi olan şirket, 793 milyon TL FAVÖK elde
ederek beklentileri aşmıştır. Piyasada 3 milyon TL net zarar
beklentisinin aksine 3Ç18'de 37 milyon TL net kar elde etmiştir.
Finansalların etkisini olumlu olarak değerlendiriyoruz. 2018 yılı
beklentilerine göre 6,5x FD/FAVÖK ile işlem görmektedir. 

Milyon TL 2018/09 2017/09 % 3Ç18 2Ç18 3Ç17 % (ç/ç) % (y/y)
Net Satışlar 8,739 6,865 27 3,715 3,158 2,750 18 35
Brüt Kar 3,070 2,355 30 1,299 1,157 954 12 36
Esas Faaliyet Karı 1,250 823 52 627 485 396 29 58
FAVÖK 1,688 1,191 42 793 628 517 26 53
Net Kar 179 386 -54 37 187 241 -80 -85
Brüt Kar Marjı 35 % 34 % 0.8 p 35 % 37 % 35 % -1.7 p 0.3 p
Faaliyet Kar Marji 14 % 12 % 2.3 p 17 % 15 % 14 % 1.5 p 2.5 p
FAVÖK Marjı 19 % 17 % 2.0 p 21 % 20 % 19 % 1.5 p 2.5 p
Net Kar Marjı 2.0 % 5.6 % -3.6 p 1.0 % 5.9 % 8.8 % -4.9 p -7.8 p
Net Borç 3,026 1,931 57 3,026 2,982 1,931 1.5 57
Net Borç / FAVÖK 1.6 1.5 7.1 1.6 1.9 1.5 -14 7.1
Net Borç / Özkaynaklar 0.5 0.4 8.6 0.5 0.6 0.4 -18 8.6

Lütfen raporun sonundaki yasal uyarıları göz önünde bulundurunuz.
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3Ç18 Finansal Sonuçlar
Hisse Bilgileri  
Sektör İçecek
Bloomberg/ Reuters Kodu CCOLA Tl/CCOLA.IS
Fiyat (TL/ Hisse) 28.84
Hedef Fiyat (12A, TL/ Hisse) -
52-Haftalık Fiyat Aralığı (TL/Hisse) 24.92-38.78
Piyasa Değeri (Milyon TL) 7,336
Firma Değeri (Milyon TL) 10,362
Halka Açık PD (Milyon TL) 1,834
Ort. İşlem Hacmi (3 Aylık, Milyon TL) 17.20
Ödenmiş Sermaye (Milyon TL) 254
Dolaşımdaki Paylar(%) 26.74
Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay % / En Son ) %92,59
Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay % /3 Ay Önce) %91,31

İşlem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama İşlem Miktarı(000) 830.78 671.22 572.96 423.36
Ortalama İşlem Hacmi (000 TL) 23,273.26 19,650.51 17,200.46 14,024.94
Fiyat Aralığı (TL/Hisse) 27.5 - 29.1 27.5 - 32.7 24.9 - 34.8 24.9 - 38.8

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -11 -4 -17 -22
BIST 100'e göre Relatif Getiri -12 -4 -11 -10

Ortaklık Yapısı Sermaye Payı (%)
ANADOLU EFES BİRACILIK VE MALT SAN AŞ 40.1
DİĞER 29.7
COLA EXPORT CORPORATION 20.1
EFES PAZARLAMA VE DAĞITIM TİCARET A.Ş. 10.1

Şirket Özeti
Hisse Faaliyet Alanı
Coca-Cola İçecek, şişeleme yapan en büyük 6. Coca-Cola şirketidir. Şirket
operasyonlarını 10 ülkede gerçekleştirmektedir, Bunlar: Türkiye, Pakistan,
Azerbaycan, Suriye, Türkmenistan, Irak, Ürdün, Kazakistan, Kırgızistan ve
Tacikistan

Fiyat Performansı
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Yasal Uyarı

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım Danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım Danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine
dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize
uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin
değiştirilebilir. Tüm veriler, Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların
kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir.
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