Gedikyatirm

Koza Altin

3C18 Sonuglari

Koza Altin, 3C18’de 271 mn TL FAVOK (konsensis: 334 milyon TL) ve
484 mn TL net kar (konsensus: 452 milyon TL) agiklamistir.

Net satiglar 3. geyrekte bir énceki ceyrege gére %4.6 artisla 460.9
milyon TL olmustur. 2C17'de 76.6 bin ons altin satisi gergeklestiren
sirketin bu geyrekte altin satiglari dislis gésterek 66.9 bin ons olarak
gerceklesmistir. 9A18 itibariyle toplam altin satiglari 183 bin ons
olurken, satis gelirleri bir dnceki yilin ilk dokuz ayina gére hem hacim
artis1 hem de kurlardaki yukselis nedeniyle %51 artisla 1.106 milyon TL
olmustur. ik dokuz ayda toplam altin Gretimi ise 191 bin ons olurken,
sirketin yil sonu Uretim hedefi olan 280 - 300 bin ons seviyesine
ulasmak igin son c¢eyrekte 90 bin ons altin Uretimine ulasiimasi
gerekmektedir.

2C18'de ons basina 1.306 dolar olan altin fiyatlari, 3C18'de ons basina
1.212 dolara duserek, sirketin operasyonel performansini etkilemistir.
Ayni zamanda, Turk Lirasi'ndaki deger kaybi nedeniyle nakit maliyeti
ons basina 545 dolara gerilemistir. Béylelikle Turk Lirasi'ndaki deger
kaybi ve yillik bazda yiksek satig hacimleri nedeniyle, FAVOK 3.
ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %121.7 artisla 270.7 milyon
TL olmustur.

Koza Altin 3C18'de 203 milyon TL kur farki geliri elde ederek, net
yatirrm gelirleriyle birlikte 299 milyon TL net finansman geliri
saglamistir. Bu da net kari destekleyerek 3. ¢eyrekte gecen yilin ayni
ceyregine gore %260.9 oraninda artigla 484.0 milyon TL net kar elde
etmesini saglamistir. Sirketin 3C18'de 47 milyon TL ertelenmis vergi
geliri sayesinde efektif vergi orani %12 olmustur.

Net nakdi 9A18 itibariyle bir dnceki ceyrege goére %19 artarak 2.5
milyar TL'ye yukselmistir.

SONUG: Koza Altin 3C18'de 334 milyon TL olan piyasa beklentilerinin
altinda, 271 milyon TL FAVOK elde etmistir. Net kar ise 452 milyon TL
olan piyasa beklentilerinin hafif lzerinde 484 milyon TL olarak
aciklanmistir.  Zayif Uretim rakamlari operasyonel performansin
beklentilerin altinda kalmasina neden olurken, finansal kazanglar net
kara destek olmustur. Sirketin 3C18 faaliyet sonuglarini hafif olumsuz
olarak degerlendirirken, gigli nakit pozisyonu ve gelecekte Uretim
hacimlerinde yasanabilecek artis potansiyeli sirket agisindan olumiu
sayllabilecek unsurlardir. Ancak Koza Altin i¢cin dava sireclerinin
faaliyetler Uzerindeki etkileri ve altin fiyatlarinin seyri hisse fiyat
performansi acgisindan yakindan izlenmelidir. Sirket 2018 yili
beklentilerine gére 5.5x FD/FAVOK ve 6.1x F/K ile islem gérmektedir.

Milyon TL 2018/09 2017/09 &% 3C18 2C18 3C17 % (¢/c) % (yly)
Net Satiglar 1,106 731 51 461 441 237 4.6 94
Brut Kar 700 442 58 289 291 134 -08 116
Esas Faaliyet Kari 587 365 61 247 254 107 -28 130
FAVOK 644 410 57 271 272 122 -06 122
Net Kar 983 404 144 484 357 134 35 261
Brit Kar Marji 63% 60%29p 63% 66% 57% -34p 62p
Faaliyet Kar Marji 53% 50%32p 54% 58% 45% -4.1p 84p
FAVOK Marji 58% 56%22p 59% 62% 51% -3.1p 7.3p
Net Kar Marji 89% 55% 34p105% 81% 57% 24p 48p
Net Borg -2,456 -1,797 37 -2,456 -2,070 -1,797 19 37
Net Borg / FAVOK -3.3 31 72 -33 -34 -31 49 7.2
Net Borg / Ozkaynaklar -0.6 -0.7 1.0 -06 -06 -0.7 35 -1.0

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éniinde bulundurunuz.
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3C18 Finansal Sonuglar
Hisse Bilgileri

Sektor Madencilik ve Kiymetli Maden
Bloomberg/ Reuters Kodu KOZAL TI/KOZAL.IS

Fiyat (TL/ Hisse) 47.04
Hedef Fiyat (12A, TL/ Hisse) -
52-Haftalik Fiyat Arahg (TL/Hisse) 28.82-56.2
Piyasa Degeri (Milyon TL) 7,174
Firma Degeri (Milyon TL) 4,718
Halka Acik PD (Milyon TL) 2,080
Ort. islem Hacmi (3 Aylik, Milyon TL) 194.38
Odenmig Sermaye (Milyon TL) 153
Dolasimdaki Paylar(%) 29.99
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % / En Son ) %51,42
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % /3 Ay Once) %44,39

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 3,283.47 3,688.97 4,067.18 4,562.32
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 160,224.27 183,448.48 194,378.99 193,713.03
Fiyat Aralig1 (TL/Hisse) 46.9-50.2 44.5-56.2 38.3 - 56.2 28.8 - 56.2

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri -9 1 16 53
BIST 100'e gore Relatif Getiri -6 5 23 83
ATP Ingaat ve Ticaret A.S. 45.0
Diger 30.0
Koza Ipek Holding A.S. 25.0

Sirket Ozeti

Hisse Faaliyet Alani

Her cgesit maden arama miracaatlarinda bulunmak, arama ve isletme
ruhsatnameleri ile maden imtiyazlar talep ve iktisap etmek veya bunlar devir
almak, devir etmek. Her gesit maden istihra¢ etmek, her turli madencilik
yapmak, maden ocaklari isletme

Fiyat Performansi
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danigsmanhgi
stzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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