Gedikyatirm

Bim Magazalar

3C18 Sonuglari

Bim Magazalar, 3G18'de 8.460 mn TL satis geliri (konsensis: 8.132
mn TL), 562 mn TL FAVOK (konsensis: 464 mn TL) ve 364 mn TL net
kar (konsensus : 311 mn TL) agiklamistir.

Net satislar 3. geyrekte gecen yilin ayni geyregine goére %35.1 artisla
8.5 milyar TL aciklanarak 8.1 milyar TL olan piyasa beklentilerini
asmistir. Sirket, 3C18'de 112 yeni magaza agarken, magaza blyimesi
bir énceki yilin ayni ceyregine goére %10 olmustur. Boylelikle 9A18
itibariyle toplam yeni agilan magaza sayisi 558'e ulasmistir. Ayni
magaza satislar ise 3C18'de %23,3 artisla 13.940 TL (mag. basi
gunlik) olarak gergeklesmistir.

FAVOK 3. geyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %63.8 artisla 562.3
milyon TL olmus ve 464 milyon TL olan piyasa beklentilerinin Gzerinde
aciklanmigtir. FAVOK marji ise 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine
gore 1.2 puan artisla %6.6 olmustur. Beklentilerin Gzerinde gelen giglu
satis gelirleri bliylimesi ve brit karlilik faaliyet performansini olumlu
etkilemistir.

Netkar 3. geyrekte gecen yilin ayni ¢ceyregine gére %60.2 oraninda
artigla 363.8 milyon TL (beklenti: 311 milyon TL) olmustur.

2018 yili ilk dokuz ay itibariyle sirketin net nakdi bir 6nceki ¢eyrege
gore %39 artis kaydederek 1.123 milyon TL olarak gergeklesmistir.

2018 Yih Beklentileri: Guglu gelen 3C18 finansal sonuglari sonrasinda
sirket 2018 yil sonu beklentilerini yukari yonli revize etmistir. 2018 yil
sonu igin %20 ve Uzeri olan satis gelirleri beklentisi yaklasik %30'a
yukseltmisti. 9A18 itibariyle satis gelirleri blyumesi %28 olarak
gerceklesmistir. FAVOK mariji 6nceki hedefi ise %4,5 - 5,5 araligindan,
9A18 itibariyle gergeklesen FAVOK marji geligsimine istinaden, %5,5 ve
Uzerine revize edilmistir (9A18 FAVOK marji: %5,9). Yatirm
harcamalari beklentisi yaklasik 750 milyon TL ile ve konsolide yeni
magaza acilislar yaklasik 730 adet ile ayni kalmistir.

SONUG: Bim Magazalar, yuksek enflasyonun katki sagladigi satis
gelirleri ve glcli operasyonel sonuglar ile 3C18'de 562 milyon TL
FAVOK elde ederek 464 milyon TL olan piyasa beklentilerini agsmistir.
Net kar ise yillik %60'hk glgclu artisla 364 milyon TL (beklenti: 311
milyon TL) olarak agiklanmistir Bim Magazalar igin 3C18
finansallarinin  etkisini  ve nakit pozisyonunu olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Hisse 2018 yil sonu beklentilerine gére 13.17x
FD/FAVOK ve 21.07x F/K ile iglem gérmektedir.

Milyon TL 2018/09 2017/09 £% 3C18 2C18 3C17 % (¢/g) % (yly)
Net Satiglar 23,229 18,182 28 8,460 7,799 6,263 8.5 35
Brut Kar 4,178 3,126 34 1,584 1,376 1,087 15 46
Esas Faaliyet Kari 1,117 781 43 472 358 276 32 71
FAVOK 1,368 972 41 562 442 343 27 64
Net Kar 891 641 39 364 293 227 24 60
Brit Kar Marji 18 % 17 % 0.8p 19% 18% 17% 1.1p 1.4p
Faaliyet Kar Marji 48% 43%0.5p 56% 46% 44% 10p 12p
FAVOK Mariji 59% 53%05p 66%57%55% 10p 1.2p
Net Kar Marji 38% 35%03p 43%38%36% 05p 07p
Net Borg -1,123 -969 16 -1,123 -808 -969 39 16
Net Borg / FAVOK -0.7 -08 -16 -0.7 -05 -0.8 21 -16
Net Borg / Ozkaynaklar -0.4 -05 -23 -04 -03 -05 22 -23

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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3C18 Finansal Sonuglar
Hisse Bilgileri

Sektor Perakende Ticaret
Bloomberg/ Reuters Kodu BIMAS TI/BIMAS.IS
Fiyat (TL/ Hisse) 77.00
Hedef Fiyat (12A, TL/ Hisse) -
52-Haftalik Fiyat Arahg (TL/Hisse) 61.92-82.16
Piyasa Degeri (Milyon TL) 23,377

Firma Degeri (Milyon TL) 22,254

Halka Agik PD (Milyon TL) 14,026
Ort. islem Hacmi (3 Aylik, Milyon TL) 91.92
Odenmig Sermaye (Milyon TL) 304
Dolasimdaki Paylar(%) 67.56
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % / En Son ) %67,32
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % /3 Ay Once) %66,68
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1,076.38 1,135.04 1,218.02 933.61

Ortalama Islem Hacmi (000 TL)
Fiyat Aralig1 (TL/Hisse)

84,683.56 90,275.11 91,915.02 67,936.79
76.9-79.576.4-82.162.6-82.261.9-82.2

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -3 9 14 -1
BIST 100'e gore Relatif Getiri 1 14 24 18
Ortaklik Yapisi BRIIEE Pfy'
(%)
DIGER 73.9
MERKEZ BEREKET GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM 148
SIRKETI
NASPAK GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 10.5
HISSE GERI ALIM 0.9

Sirket Ozeti
Hisse Faaliyet Alani

Sirket, perakendecilik sektériinde faaliyet gostermekte olup, icerisinde 6zel
markalarin da bulundugu yaklasik 700 drinden olusan Urin yelpazesini
Turkiye capinda faaliyet gdsteren magazalan araciligr satmaktadir.

Fiyat Performansi
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danigsmanhgi
stzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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