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Baslarken

Borsa Istanbul’'un son yillarin en sert yiikselis serilerinden birini
gerceklestirdigi ocak ayini geride biraktik. Yukselisi baglatan ve
devaminda ana ftrendi belirleyen etken kiresel &lgide risk
istahindaki artis ve hisse senedi piyasalarina girigler iken, Borsa
istanbul’'un bu siirecte emsallerinden pozitif ayristigini gérdik.
Bunda ise ana etkenlerden biri Borsa Istanbul'un emsallerine
kiyasla asin iskontolu diyebilecedimiz seviyelerde yer almasiyken,
son alimlarda 6nemli diren¢ seviyelerinin gecilmesinin getirdigi
teknik alimlarin da etkili oldugunu dasiniyoruz. Teknik alimlarin
getirdigi cogku, kiresel iyimserlikle desteklenemezse endekste kisa
vadeli de olsa diizeltmeler gorulebilir.

Piyasalarda Son Durum

ABD - Cin ticaret gorismelerinin kiresel risk istahini
desteklemesine bagl olarak TL varliklarda deger kazanimlari etkili
oldu. Ticaret savaslarina dair azalan kaygilar ile aybaginda risk
istahindaki toparlanmanin yaninda ABD — Turkiye iliskilerine dair
endiselerin azalis kaydetmesi, para ve maliye politikalarinda siki
durusun surdurllecegine dair verilen glg¢li mesajlar bir suredir
iskontolu iglem géren TL varliklara olan ilginin artis kaydetmesine ve
TL varliklarin pozitif ayrismasina katki sagladi. Ocak ayinin ikinci
haftasindan bu yana TL varliklardaki deder kazanimlari etkisini
surdirda.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

ABD’de federal hukumetin 35 gin sireyle gecici kapanmasiyla
aksayan veri aciklamalarini subat ayi igerisinde 6grenecegiz. 15
Subat'a kadar agik kalacak olan hikimet eger Meksika sinirina
duvar 6rilmesi konusunda anlagsamadigi takdirde tekrar kapanabilir.
Piyasalarin merkez bankalari ayaginda subat ayi sakin gececek.
Ancak geride biraktigimiz Fed’in ocak ayi toplantisindan ¢ikan
sonuglarin etkisinin tim yila yayilabilecek élgiide énemli oldugunu
soyleyebiliriz. Turkiye, ABD ve Euro Bodlgesi'nden bu ay gelecek
veriler mart ayindaki merkez bankalari toplantilarina ayna tutacak.
Dolayisiyla subat ayi bizler icin gézlem ve tahmin olusturma ayi
olacak.

Aylik Piyasa Stratejisi

Borsa Istanbul’'un son yillarin en sert yiikselis serilerinden birini
gerceklestirdigi ocak ayini geride biraktik. Yukselisi baglatan ve
devaminda ana ftrendi belirleyen etken kiresel &lgide risk
istahindaki artis ve hisse senedi piyasalarina girigler iken, Borsa
istanbul’'un bu siirecte emsallerinden pozitif ayristigini gérdiik.
Bunda ise ana etkenlerden biri Borsa Istanbul'un emsallerine
kiyasla asin iskontolu diyebilecedimiz seviyelerde yer almasiyken,
son alimlarda 6nemli diren¢ seviyelerinin gecilmesinin getirdigi
teknik alimlarin da etkili oldugunu disiniyoruz. Teknik alimlarin
getirdigi cogku, kiresel iyimserlikle desteklenemezse endekste kisa
vadeli de olsa duzeltmeler gérilebilir. Bu nedenle yurtici piyasalarin
yaninda yurtdisi piyasalarin da yakindan takip edilmesi gerektigi bir
dénemde oldugumuzu diistiniiyoruz.

Aylik Hisse Onerileri

Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: ARCLK, ASELS, KORDS
MGROS, SODA

Finans Kiirsiisii

Bu ayki Finans Kurslsi késemizde “Temettu Nedir” konusunu ele
aldik.
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Baslarken...

TL varliklar giiciinii koruyabilecek mi?

Borsa Istanbul’'un ana trendi belirleyen etken kiiresel dlciide risk istahindaki artis ve hisse senedi piyasalarina girisler iken, Borsa
istanbul’un bu siirecte emsallerinden pozitif ayristigini gérdilk. Bunda ise ana etkenlerden biri Borsa istanbul’'un emsallerine kiyasla asiri
iskontolu diyebilecegimiz seviyelerde yer almasiyken, son alimlarda énemli direng seviyelerinin gegilmesinin getirdigi teknik alimlarin da
etkili oldugunu dusinuyoruz. Teknik alimlarin getirdigi cosku, kiresel iyimserlikle desteklenemezse endekste kisa vadeli de olsa
dizeltmeler gérilebilir.

Fed yumusamaya devam ediyor

Fed 30 Ocak GCarsamba giini sonlanan toplantisinda piyasadaki beklentilerle uyumlu olarak politika faizinde degisiklige gitmedi. ABD
Merkez Bankasi bilango daraltma miktarini aylik 50 milyar dolarda tuttu. ABD Merkez Bankasi ileri dénemdeki hareketlere iligkin "sabirh"
olmayi taahhit etti. Fed'in bilango normallestirmesinde ayarlamaya gitmeye hazirlandigi belirtildi. Karar sonrasi dizenlenen basin
konferansinda Fed Baskani Powell, "Ekonomiyi en iyi sekilde desteklemenin yolu faiz konusunda sabirli olmak" agiklamasinda bulundu.
Cin ve Avrupa'da biyimenin yavasladigini sdyleyen Fed Baskani, Fed politikalarinin veriye bagh oldugunun altini gizdi. Powell, bilango
daraltma sureciyle ilgili olarak "Bilango daraltma planinin piyasada tiurbilansa yol agmasini istemiyoruz. Bilangoyla ilgili tartismalarda
kaydedilen ilerlemeden memnunum." dedi. Karar metninde ek kademeli faiz artirrmi ifadesinin kaldiriimasi ile faiz artirrmi konusunda veri
odakli ve sabirli bir yaklasim izleneceginin vurgulanmasi Fed’in glvercin durusunu korudugunu gosterirken, Powell'in agiklamalarinin da
guvercin tonda gerceklesmesi dolari kiiresel piyasalarda baskiladi. Fed sonrasinda hisse piyasalarinda yukari yénli hareketler izlense de
6zellikle gelismekte olan ulke para birimlerindeki deder kazanimlari dikkat ¢ekti. Fed’in veri odakl bir yaklasimla piyasadaki gelismeleri
izleyerek sabirli bir faiz artinm politikasi izleyecegini vurgulamasi ile bilango kigulltme sirecinin de piyasa kosullarina bagh olarak ele
alinabileceginin ifade edilmesi gelismekte olan Ulke varliklari tGzerindeki baskiyi hafifleten gelismeler oldu. Yilin ilk yarisinda Fed’in veri
odakh ve sabirli durusunu koruyacagini ve piyasa kosullarina bagh olarak ilk faiz artinmini 2019 yilinin ilk yarisinda gergeklestirebilecegini
distnlyoruz. Bu slregte Fed'in ve Fed Baskani Powell'in sdylemleri yonlendirici olmaya devam edecektir. Bununla birlikte bilango
kugultme surecinin piyasadaki beklentilerden daha erken bitiriimesi gelisen Ulke varliklarina olan ilgiyi artirabilecek yeni bir hikaye
olacaktir. Piyasa kosullarina bagli olarak ilerleyen sirecgte bilango kugiltme siirecine dair olusacak beklentilerin de iyi okunmasi portféy
akimlar Gzerinde etkili olacaktir.

Brexit muammasi devam ediyor

ingiltere Basbakani May'in AB ile kasim ayinda vardidi Brexit anlagmasi, 6nceki hafta parlamentoda yapilan oylamada 202'ye kargi 432
oyla reddedilmis, ardindan May, gectigimiz glinlerde 'B plani'yla ilgili agiklamalarda bulunarak anlasmasiz Brexit olmamasi igin
parlamentonun, hikumetin yaptidi Brexit anlagsmasini onaylamasini istemisti. B Planr’nin éncekinden cok farkliliklar géstermemesi
nedeniyle Hukimetin sundugu Brexit B plani parlamentoda reddedilirken bu oylamanin diginda verilen 6 6nergenin 4’Une de ret oyu
verildi. Onergelerden "anlagmasiz Brexit'in engellenmesi” ve "Kuzey irlanda'da tedbir maddesi yerine bagka alternatifler" ise parlamento
tarafindan kabul edildi. Brexit'e yonelik belirsizliklere ragmen anlasmasiz Brexit olmayacagina iliskin beklentiler 6nemini korurken, Avrupa
Birligi'nin yeni bir mizakere slreci olmayacagi vurgusunu tekrarliyor olmasi sirecin tikinmasina ve anlagsmasiz Brexit segeneginin
devreye girmesine neden olabilir. Son haftalarda giindeme gelen Brexit referandumun yenilenmesine yénelik beklentilerin parlamentoda
yapilan oylamada reddedilmis olmasi da bu olasihgi azaltiyor. 29 Mart gibi kisa bir siire sonra silrecin resmen baslayacak olmasi da stresi
artiran baska bir etken. Tarih yaklastikga Brexit fiyatlamasi da kiresel piyasalarda hareketlilige neden olabilir.

Ticaret savasglarinda ¢6ziim beklentisi devam ediyor

ABD ve Cin arasinda ticaret anlagsmazliklarina yénelik ABD’li yetkililer Cin’de bir araya gelmeden 6nce Amerika'dan Cin'in teknoloji sirketi
Huawei'e yonelik hamle geldi. Sirket hakkinda iki iddianame agiklayan ABD Adalet Bakanligi Huawei'yi banka dolandiriciligi ve Amerikan
sirketine ait ticari sirlari galmakla ve iran'a yénelik yaptinmlari delmekle sugladi. Bu suglamalar ABD anayasasina gére en agir suglar
arasinda yer aliyor. Cin ile ABD arasindaki "ticaret savasi" nedeniyle ilan edilen 90 gunlik "ateskes" sona yaklasirken Trump, yeni ticaret
anlagsmasi igin Cin'e daha fazla zaman verebilecegini agikladi ve s6z konusu sirenin 1 Mart’a kadar olabilecegini belirtti. Ocak sonunda
gorismeler devam ederken, ABD Cin'i sikistirmayi sirdariyor. Sayet Trump, Cin ile yapacaklari anlasmadan tatmin olmazsa tarifeleri
yukari ¢ekecegini acikladi. Gin, ABD ile ticaret gérigsmelerde 5 milyon ton soya fasulyesi almak istedigini bildirdi. Cin ABD'den énemli
Olcude enerji ve tarim Urind almayi taahhiut etse de Trump, anlasmanin saglanabilmesi icin Cin'in, piyasalarini finansal servislere,
Ureticilere, ciftcilere ve diger Amerikan sirketlerine agmasi gerektigini, aksi halde anlagsmanin "kabul edilemez" olacagini ifade etti. Trump
son gériismelerin olumlu oldugunu ifade ederken nihai ¢ézim icin Cin Devlet Baskani ile gériismesi gerektigini ifade etti. iki liderin subat
ay! icerisinde goérismesi ydninde beklenti mevcut.

15 Subat S&P degerlendirmesi bekleniyor

Kredi derecelendirme kurulusu S&P 2019 yilinin ilk Turkiye degerlendirmesini 15 Subat Cuma guni yapacak. Hatirlanacagi tzere S&P
Agustos ayinda yaptigi degerlendirmede Tirkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu “BB-“den “B+"ya indirmis ve g&érinimu
“duragan” olarak belirlemisti. Kredi kurulugu ayrica 3 Aralik tarihinde bankacilik sektérinin gériniimune iligskin bir rapor ile sektériin gugli
ve zayif yonlerini basliklar altinda toplamisti. Yiksek enflasyon, jeopolitik riskler, yabanci para cinsinden ticari kredi riskleri, kurumsal
denge mekanizmalari ve yodnetim standartlarinda beklenmedik erozyon zayif basliklar altinda siralanirken; bankalarda ydnetim ve
transparanhdin yeterli seviyede olmasi, iyi dagitiimis ve parcgali kredi portféy yapisi, risklere ragmen bankalarin saglikli finansal
indikatorler ortaya koyabilmesi olumlu basliklar olarak siralandi. Turkiye'ye ydnelik en kétd notu kullanan derecelendirme kurulugu olan
S&P’nin Turkiye notunun gérinimd duragan olsa da verdigi not yatirrm yapilabilir seviyenin doért kademe altinda bulunuyor. Son aylarda
enflasyonda saglanan disus, faizlerde ve kurlarda goériilen dengelenme ve makro verilerdeki kirilganliklarin azalmasi, not konusunda
daha kétistnin yasanma riskini ortadan kaldirirken, pozitif strpriz ve yorumlari daha olasi kiliyor. S&P Turkiye ekonomisine dair ikinci
degerlendirmesini ise 2 Agustos tarihinde aciklayacak.
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Piyasalarda Son Durum...
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'.' Yabanci Takas Oran (sag eksen) + BIST-100 (Dolar Bazl) (sol eksen)

ABD - Cin ticaret gérusmelerinin kiresel risk istahini desteklemesine bagh olarak TL varliklarda deger kazanimlar etkili oldu. Ticaret
savaglarina dair azalan kaygilar ile aybasinda risk istahindaki toparlanmanin yaninda ABD — Turkiye iliskilerine dair endigelerin azalis
kaydetmesi, para ve maliye politikalarinda siki durusun sirdurilecegine dair verilen gucli mesajlar bir stredir iskontolu iglem géren TL
varliklara olan ilginin artis kaydetmesine ve TL varliklarin pozitif ayrismasina katki sagladi. Ocak ayinin ikinci haftasindan bu yana TL
varliklardaki deger kazanimlar etkisini strdirdi. BIST-100 Endeksi yukari yonla bir seyir izlerken Dolar/TL kurundaki dusislere bagli olarak
dolar bazl BIST-100 Endeksi ocak ayinda gii¢lu bir yikselis kaydetti. Dolar bazhh BIST-100 Endeksi ocak ayini bir 6nceki aya gére %16,85 bir
yukselisle 2,02 cent seviyesinden kapatti. Yabanci takas orani ise Ust Ustte besinci ayda da artis kaydederek 65,06'dan 65,89 seviyesine
yukseldi.
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'.' Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) + USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Doviz Sepeti (sol eksen) -‘- EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Ocak ayi basinda jeopolitik riskler ve ABD — Tdrkiye iligkilerine dair artan endiseler Turk Liras’'ni baskilayan gelismeler oldu. Bununla birlikte
ilerleyen siirecte ABD — Turkiye iligkilerine dair endiselerin yatismasi, TCMB’nin ocak ayi toplantisinda ve enflasyon raporunda siki para
politikasinin korunacagina iliskin yaptigi gugli vurgu, Davos Zirvesi kapmasinda Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in maliye
politikalarinda siki durusun korunacagina dair verdigi mesajlar Turk Lirasini destekleyen gelismeler oldu. Fed’in glvercin tavrini koruyarak
faiz artinmlarinda sabirli bir yaklasim izleyecegini agiklamasi Tirk Lirasi’'ndaki deger kazanimlarini hizlandirdi. Dolar/TL kuru ocak ayini
%2,42’lik bir distsle 5,1655; Euro/TL kuru ise %2,33’luk bir distsle 5,9231 seviyesinden kapatti. Fed’in faiz artirrmi konusunda sabirli bir
yaklasim sergileyecegini agiklamasi ve verilen guivercin mesajlar dolari baskiladi. DXY endeksi 96’li seviyelerden 95,5’li seviyelere geriledi.
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ABD - Turkiye iligkilerine dair endiselerin azalis kaydetmesi, TCMB’nin ocak ayi toplantisinda siki para politikasinin korunacagina dair verdigi
mesajlar, Davos Zirvesi kapsaminda Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in maliye politikalarindaki siki durusun korunacagina ve
TCMB’nin bagimsizligina iliskin séylemleri ile yilin ilk enflasyon raporunda enflasyonda ikna edici dusts gorilinceye kadar siki durusun
korunacag@ina dair tekrarlanan vurgu TL varliklari destekleyen gelismeler oldu. TL varliklara olan ilginin artis kaydetmesi ve Turkiye 6zelindeki
risklerde yasanan azalis Turk tahvillerine alim getirirken tahvil faizlerinde asagi yénli bir seyir etkili oldu. iki yillik tahvil faizi en yiksek %20,18
en dusik %17,98 seviyeleri arasinda hareket ederek ocak ayini 134 baz puan dususle %18,39 seviyesinden tamamladi. 2028 uzun vadeli
tahvil faizi de en yiksek %16,88 seviyesini gérdigu ocak ayini 218 baz puanlik glgli bir disisle %14,30’dan kapatt.
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Yilin ilk toplantisinda ECB beklendigi gibi faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek yaz ayina kadar faizlerin bu seviyelerde kalacagdi séylemini
yineledi. Draghi son agiklanan verilerin zayiflama kaydettigini, jeopolitik faktorlerin ve belirsizliklerin ekonomik gliven tzerinde baski yarattigini
ifade ederken ECB’nin gerektiginde her enstrimani ayarlamaya hazir oldugunu vurguladi. Brexit siirecine iliskin belirsizlik ise euro uUzerinde
zayiflama kaydeden verilerle birlikte baski olusturuyor. ABD’de Fed beklendigi gibi faizlerde degisiklige gitmeyerek kademeli faiz artis ifadesi
kaldirilirken karar sonrasi Powell faiz konusunda sabirli olmanin ekonomiyi en iyi sekilde desteklemenin yolu oldugunu belirtti. ABD-Cin
arasindaki gérismelerin devam edecegine dair verilen mesajlar fiyatlamalar tzerinde etkili olmazken konuyla ilgili haberler yakindan takip
edilecek. Parite 100 gilnluk hareketli ortalamanin bulundudu seviyelerde fiyatlanirken ortalamanin altina sarkmasi ve altinda kapanislarin
gerceklesmesiyle geri gekilmelerin devami beklenebilir. Geri gekilmelerde 1,1415 — 1,1390 ve 1,1365 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
Olasi toparlanmalarda 1,1465 - 1,1480 ve 1,1500 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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Yeni yila yatay bant hareketleriyle baslayan altinin onsu ayin son haftasinda gelen alimlarla Ocak ayini yikselisle tamamladi. Fed tarafindan
glinden gune artan glivercin tonda agiklamalar dolar endeksinin deder kayiplari yagamasini altinin onsunda ise ylUkselis gérilmesini sagliyor.
Altinin onsu aylik bazda yaklasik %3 degerlenerek en son Nisan ayinda denedigi seviyeleri test ederek $1320 bélgelerinden Ocak ayini
noktaladi. Subat ayi ile birlikte ABD tarafinda agiklanacak blylimeye yonelik veriler ile ABD-Cin ticaret savaslarindaki gelismeler altinin
yonlnu belirleyecek gelismeler olarak 6n plana ¢ikiyor. Yukarida $1326 direng noktasina yakin iglem géren altinin onsunda bu seviyenin
Uzerinde $1357-$1365 bolgesi direng bélgesi olarak takip edilebilir. Bu seviyenin Uzerinde en son 2014 yilinda denenen $1392 direng seviyesi
izlenebilir. Olasi agagi yonlu hareketlerde ilk olarak $1307 ardindan $1285-$1276 bandi destek bélgeleri olacaktir. Asagida 500 gunlik Ussel
ortalamalarinin bulundugu $1260 seviyesi yukari yonll potansiyelin korunmasi agisindan 6nemli bir destek noktasidir.
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=@~ Ham Petrol =@ BRENT

2018 yihinin son 3 ayinda sert deger kayiplari gérilen brent petrolde 2019 yili ocak ayi tepki alimlariyla gecti. Gegtigimiz ay daha gok OPEC
Ulkelerinin arz kesintilerine iligkin yaptigi gériismelere odaklanilan brent petrolde ocak ayiyla beraber Veneziella’da yasanilan karigikliklar ve
ABD hikimetinin kismen kapali olmasi konulari takip edildi. ABD-Cin ticaret savaslarinda halen daha sonug alinamamasina ragmen gelen
olumlu haberler ve diinyanin en buylk Ureticilerinden olan Veneziiella’da i¢ karigiklarin yagsanmasinin petrol arzini kisitlayacagi beklentisi
petrol fiyatlarinin yikselmesinde baslica faktdrlerdi. Brent petrolde énimizdeki ay ABD-Cin muizakereleri, Venezuella gelismeleri, Cin PMI
rakamlari ve ABD’de hikimetin agilmasiyla beraber petrol Uretim rakamlari yéniin belirlenmesinde 6nemli rol oynayacak. Teknik olarak
inceledigimizde brent petrolde yukarida $64,5 yatay trendi 6nemli bir direng seviyesi olarak kargimiza gikiyor. Bu seviyeyi asan yikseliglerde
200 gunlik Ussel ortalamalarin bulundugu $67,4 seviyesi ve $70 direnci 6nemli bolgeler olarak takip edilebilir. Asagi yonlu hareketlerde ise
$60’in altinda 6nce $57,4 ardindan $53 seviyelerini destek bélgeleri olarak izleyebiliriz.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Subat ayina baslamamizla birlikte konusacagimiz bir ¢gok konu ocak ayindan miras kalma. ABD’de federal hikimetin 35 giin sureyle
gecici kapanmasiyla aksayan veri acgiklamalarini subat ayi igerisinde 6grenecegiz. 15 Subat’a kadar agik kalacak olan hikimet eger
Meksika sinirina duvar érilmesi konusunda anlagsamadigi takdirde tekrar kapanabilir. Tarihinde en uzun kapanma siresine sahip ABD’nin
35 gunlik kaybinin 6 milyar dolar faturasi olacagi séyleniyor. Piyasalarin merkez bankalari ayaginda subat ayi sakin gececek. Ancak
geride biraktigimiz Fed’in ocak ayi toplantisindan ¢ikan sonuglarin etkisinin tim yila yayilabilecek 6lgide énemli oldugunu séyleyebiliriz.
Turkiye, ABD ve Euro Bélgesi’nden bu ay gelecek veriler mart ayindaki merkez bankalari toplantilarina ayna tutacak. Dolayisiyla subat ayi
bizler igin gézlem ve tahmin olusturma ayi olacak.

Turkiye

Subat'in ilk pazartesi giint Tirkiye'nin Uretici ve tuketici fiyat endekslerini 6grenecegiz. Enflasyonun %25,2 ile zirve yaptigi ekim ayindan
bu yana yasanan deflasyonist siire¢ zaman zaman TCMB’nin faiz indirebilecedi spekilasyonlarina yol agiyordu. Ancak TCMB hem ocak
toplantisinda hem de senenin ilk enflasyon raporu toplantisinda da siki durusun korunacagina iligskin gugli argiimanlar kullanmisti.
Piyasalardaki beklenti gelecek mart ayi toplantisinda da faiz setinin indirilmeyecegi yoéniinde ancak 4 Subat Pazartesi agiklanacak UFE-
TUFE verilerinin beklentilerden daha iyi gergeklesmesi durumunda tekrardan bu spekilasyonlari giindeme getirebilir. Aylik bazda %1.12,
yillilk bazda ise %20,42 agiklanmasi beklenen TUFE’nin aralik ayi rakamlari aylik -%0.40, yillik ise %20.30’da bulunuyor. 14 Subat
Persembe glinu saat 10:00°da Turkiye’nin cari islemler dengesi ile sanayi Uretimi rakamlari agiklanacak. Aralik ayina iligkin her iki veriden
sanayi Uretimindeki yavaslama 4.ceyrek buyime beklentilerini olusturmada énemli rol oynuyor. Cari islemler dengesinde ise ekonomik
aktivitelere bagh olarak ithalatta olusan yavaslama nedeniyle fazla vermesi muhtemel. 15 Subat lokal giindemin yodun olacagi giin olacak.
Saat 10:00'da bitce dengesi ve issizlik orani agiklanacak. Lokal piyasalarin kapanmasinin ardindan ise S&P’nin Turkiye'ni not ve
gorinima hakkinda derecelendirme raporu yayimlanacak. 20 Subat Carsamba gunu tiketici giveni, 22 Subat Cuma gini de kapasite
kullanim orani ve reel sektdr gliveni verileri agiklanacak.

Avrupa

Euro Bélgesinden ilk verileri 4 Subat Pazartesi glini almaya basliyoruz. Bir siiredir ekonomik durgunluk risklerinin 6n plana ¢iktigi hatta
italya’nin teknik olarak resesyona girdigi bélgenin riskleri agagi yénlii gelisiyor. Bu nedenle agiklanacak veriler ECB’nin bu yil tartigilan faiz
artinnm beklentilerine de yén verecek. 5 Subat Sali giini bélge genelinin hizmet PMI rakamlari ile Euro Bolgesi perakende satislar verileri
takip edilecek. 6 Subat Almanya fabrika siparigleri, 7 Subat'ta Birlesik Krallik enflasyon raporu ile BoE faiz karari agiklanacak. Brexit
belirsizliginin gélgesinde hem de senkronize bir sekilde ekonomik aktivitelerdeki durgunluktan séz edilirken BoE’nin faiz politikasinda
herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. 14 Subat Persembe giinii Euro Bélgesin 4.ceyrek GSYH verilerini 6grenecegiz. 19 Subat Sal
ginld Euro Bolgesi cari islemler dengesi agiklanacak. Euro’nun degerini dogrudan etkileyen bu veri ayni zamanda bdlgenin ticaret
ivmesinin saglikli olup olmadigi yéniinde raporunu da gdsterecek. 21 Subat Persembe giini bélge genelinde imalat PMI rakamlari 6nemli
olacak. Sanayi sektoriine iliskin gelecek PMI verisinde 50 degerinin alti sektérde daralmaya isaret ederken, beklentiler henliz olusmamig
durumda. 22 Subat Cuma ginu Avrupa Merkez Bankasi'nin para politikasina yon veren enflasyon rakamlari agiklanacak. Manset
TUFE’nin %1,4'ten %1,6’ya yiikselmesi beklense de verinin agiklanma tarihi ay sonuna kaydigindan analistler tarafindan beklentiler revize
edilebilir.

ABD

Aralik sonu ve ocak ayi genelinde olmak Uzere toplamda 35 gundir kapali olan Federal Hukimet gegici olarak 1 Subat tarihinde aciliyor.
15 Subat’a kadar agik olacak hiikiimette sayet Cumhuriyetciler ile Demokratlar biitge konusunda anlasamazlarsa 15i’'nden sonra hiikiimet
tekrar kapanma riski ile karsi karsiya kalabilir. Ayrica ocak ayinda agiklanmasi gereken bazi ekonomik verilerin de aciklanmamasiyla

subat ayina sarkmalar olabilir. ilk olarak 4 Subat tarihinde saat 18:00’da kasim ayina ait fabrika siparigleri, 5 Subat'ta hizmet PMI verileri
ile 6 Subat'ta yogun bir ekonomik takvim ile dayanikli mal siparisleri, perakende satislar. Yalniz 6 Subat’a dair verilerin agiklanma

saatlerinde belirsizlik s6z konusu. Hikimet kapaliyken bu verileri 6grenememistik. Bu nedenle 6Jleden sonra saatlere dikkat etmekte
fayda var. 13 Subat Cargamba giinii Fed'in yakindan takip ettigi TUFE rakamlari agiklanacak. Ocak ayi manset TUFE’nin aylik bazda -
%0.1, yillik bazda ise %1.9 oraninda sabit kalmasi bekleniyor. Hemen ertesi giin 14 Subat'ta ise UFE rakamlarini 6grenecegiz. 15 Subat
perakende satislar ve sanayi uretimi, 20 Subat ise FOMC toplantisinin ocak ayi toplantisinin tutanaklarini 6grenecegiz. 26 Subat tarihinde
tiketici giveni ve yeni konut satislari, 28 Subat tarihinde ise ABD 4.¢eyrek biylime rakamlarini 6grenecegiz. Ayrica tarihi belli olmasa da
subat ayi icerisinde ABD Baskani Trump ile Cin Basbakani Xinping’'in gérismeleri bekleniyor. ABD’ye yo6nelik asil gindem ekonomik
verilerin diginda siyaset cephesinin ekonomiye yansimalari olan ticaret savaslarina iliskin giindem takip ediliyor.
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Aylik Piyasa Stratejisi...

Kiiresel seyir 6nemini koruyor

Borsa istanbul'un son yillarin en sert yiikselis serilerinden birini gerceklestirdigi ocak ayini geride biraktik. Yikselisi baslatan ve
devaminda ana trendi belirleyen etken kiiresel 6lgiide risk istahindaki artis ve hisse senedi piyasalarina girigler iken, Borsa istanbul’'un bu
slirecte emsallerinden pozitif ayristigini gérdilk. Bunda ise ana etkenlerden biri Borsa Istanbul’'un emsallerine kiyasla asiri iskontolu
diyebilecedimiz seviyelerde yer almasiyken, son alimlarda énemli direng seviyelerinin gecilmesinin getirdigi teknik alimlarin da etkili
oldugunu disiintdyoruz. Teknik alimlarin getirdidi cosku, kiresel iyimserlikle desteklenemezse endekste kisa vadeli de olsa diizeltmeler
gorulebilir. Bu nedenle yurtigi piyasalarin yaninda yurtdigi piyasalarin da yakindan takip edilmesi gerektigi bir dénemde oldugumuzu
disunlyoruz.

BIST 100 giiclii destekler olusturarak yiikseldi

Borsa Istanbul’daki son yillarin en sert yiikseliglerinden birini geride birakirken, BIST 100 Endeksi’nde énceki hafta gecilen 13 aylk disis
trendi ve 500 gunlik ortalama geri donislerde izleyecedimiz en 6nemli destek bdélgesi. 100.000-101.500 araliginda bulunan bu gdlgenin
altina sarkilmadigi siirece endekste olacak geri gekilmeler sinirli diizeltmeler olarak kalabilir. Endekste kritik destekler olugsmasina ragmen
icinde bulundugumuz mali tablolarin agiklanma déneminde endekste ¢ok énemli degisimler olmasa da hisse bazli hareketler 6n plana
cikabilir. Bu nedenle endeksin seyri diginda hisse bazli alim satim hedef fiyatlamasi ayrica yapilmalidir. Onceki haftanin son ginlerinden
baslayan ve gegctigimiz hafta yodunlasan teknik gdstergelerin negatif uyumsuzluk olusturma seyri devam ediyor. Endeksin yorgunluk
isaretleri veriyor olmasina karsin dnemli destek seviyelerin Uzerinde tutunuluyor olmasi asagi yénllu pozisyonlarin riskini yiksek tutmaya
devam ediyor. Bununla birlikte son guinlerde BIST’in emsallerinden pozitif ayrismasi dikkat cekse de yén konusunda ana belirleyicinin hala
yurtdisi piyasalar oldugu gézden kacgiriimamali. Bu nedenle son ginlerde iyimserlik olusturan ticaret savaslarinin sonlanacagina dair
beklentiler, Fed’den gelen yumusak tonlu aciklamalar gibi konularin daha yakindan takip edilmesi gerekiyor. BIST 100’de teknik olarak
ana destek noktasi 100.000-101.500 arasi olmaya devam ediyor. Yurtdiginda goérinimui degistirecek major bir gelisme olmadikca
endekste bu desteklere dogru olacak geri ¢cekilmeler alim istahini yeniden artirabilir. Yukarida ise en 6nemli direng seviyemiz hafta iginde
g6rulen zirvenin bulundugu 105.930 ve devaminda gegtigimiz yil ocak ayinda goérilen zirve ve agustos ayinda gérilen dip seviyeler baz
alinarak olusturulan geri déniste %61,8 seviyesinin bulundugu 107.450 6nemli diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Son dénemdeki
yukselisin ediminin cok sert olmasi bazi endiseler dojursa da endekste duzeltme hareketinin teyidini verecek destek kirilmalari gérmeden
asag! yonlu pozisyonlarin risk olusturmaya devam edecegini diisiiniyoruz.

Dolar/TL ocak ayinda asagi yonlii bir seyir izledi

Ocak ayi1 basinda risk istahinin gérece zayif seyrini siirdirmesi, jeopolitik riskler ve ABD Baskani Trump’in atmis oldugu twette Turkiye'ye
yonelik tehditkar bir dil kullanmasi ile ABD — Turkiye iligkilerine dair artan endiseler Tirk Lirasi’'ni baskilayan gelismeler oldu. Ayni
zamanda TCMB’nin faiz indirimine gidebilecegine yonelik spekilatif beklentilerin de TL Uzerinde baski olusturdugu goérilda. Tam bu
gelismeler Tark Lirasi’'ni baskilarken Dolar/TL'de 5,50’li seviyeler test edildi. Bununla birlikte Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani
Trump arasindaki telefon gérismesi ve devaminda verilen mesajlarin ABD — Turkiye iliskilerine dair endiseleri yatistirmasi TL varliklar
6zelindeki riskleri azaltan bir unsur oldu. 16 Ocak gunu gerceklesen TCMB ocak ay1 PPK toplantisinda faizlerde degisikligi gidimemesi ve
para politikasinda siki durugun korunacagi vurgusu TL'yi destekledi. Davos Zirvesi kapmasinda Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak’in maliye politikalarinda siki durusun korunacagina dair verdigi mesajlar, yilin ilk Enflasyon Raporu’nda para politikasinda siki
durusun surdirtlecegine dair yapilan gigli vurgu ve Fed'in glivercin tavrini koruyarak faiz artirimlarinda sabirli bir yaklasim izleyecegini
aciklamasina bagli olarak Dolar/TL kuru 5,16’li seviyeleri test etti. Dolar/TL kurunda 200 ginlik Ussel ortalamalarin bulundugu 5,19
seviyesinin altinda kalinmaya devam edilmesi durumunda asagida en son 29 Kasim’da gdérdigimuz 5,1330 seviyesi énemli bir destek
seviyesi olarak 6n plana ¢ikiyor. Bu seviyenin altinda kur hareketlerinin asagdi yonli hizlanabilecegini diisliniyoruz. Bu durumda 5,06 ve
4,98 yatay destek seviyelerini yakindan izlemekte yarar var. Kurda hareketlerin 5,19 bdlgesinin Gzerinde kalmasi durumunda yukarida
5,25-5,34 ve 5,42’li seviyeler giindeme gelebilir. Kuskusuz ileride MB tarafindan gelecek aciklamalarin yani sira bliyime ve enflasyon
tarafinda agiklanacak veriler yakindan takip edilecektir. Ayrica jeopolitik risklere ydnelik gelismeleri de yakindan izlemekte yarar var.
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Aylik Teknik Oneriler...

Son | Beta Alim
Fiyat |(3 Ay) Aralig

ARCLK hissesi gegen haftay 18,25 TL seviyesinden kapatarak haftalik
bazda yuzde 1,67 yikselis yapt. Hisse 14,5 F/Kve 1,5 PD/DD
ARCLK 18,25 | 0,77 17,20 . ) ) L ) L .. ) 18,1- 18,3 18,90 17,38
degerlerinden islem gdriyor. ARCLK hissesinin piyasa degeri 12,33 milyar
TLolup son agiklanan net kan ise 855,8 milyon TL seviyesindedir.
ASELS hissesi gegen haftay 24,86 TL seviyesinden kapatarak haftalik
bazda yizde -1,04 disiis yaptl. Hisse 12 F/K ve 3 PD/DD degerlerinden
islem gériyor. ASELS hissesinin piyasa degeri 28,34 milyar TL olup son
aciklanan net kan ise 1735,5 milyon TL seviyesindedir.
KORDS hissesi gegen haftayi 9,1 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
ylzde -1,09 disis yapt.. Hisse 5,9 F/K ve 1 PD/DD degerlerinden islem
goriyor. KORDS hissesinin piyasa degeri 1,77 milyar TL olup son agiklanan
net kari ise 290,1 milyon TL seviyesindedir.
MGROS hissesi gecen haftayl 17,24 TL seviyesinden kapatarak haftalik
bazda ylzde 6,95 yikselis yapt.. Hisse 0 F/K ve 12,2 PD/DD degerlerinden
islem gorayor. MGROS hissesinin piyasa degeri 3,12 milyar TL olup son
agiklanan net kan ise -1194,7 milyon TL seviyesindedir.
SODA hissesi gegen haftay 6,96 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
ylzde -5,43 disis yapt.. Hisse 4,5 F/K ve 1,4 PD/DD degerlerinden islem
gorayor. SODA hissesinin piyasa degeri 6,96 milyar TLolup son agiklanan
net kari ise 1557 milyon TL seviyesindedir.

ASELS 24,86 | 0,97 24,17 24,7-24,9 25,72 23,68

KORDS | 5,10 | 0,64 9,01 9,03-9,12 9,42 8,68

MGROS | 17,24 | 1,13 15,19 17,12-17.26 17,86 16,48

SODA 6,96 | -0,24 7,33 6,88 - 6,96 7,19 6,64
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Finans Kirslisu: Temettii Nedir?

Borsa Istanbul’'da islem géren sirketlerin 2018/12 dénemi finansal sonug dénemi basladi. Konsolide olmayan finansal sonuglar 01.03.2019
tarihine kadar, konsolide finansal sonuglarin ise 11.03.2019 tarihine kadar aciklanmasi gerekiyor. Sirketlerin 2018 yili net k&r rakamlarinin
belirli olmaya baslamasi ile birlikte 2019 yilinda dagitabilecekleri temettilere iliskin beklentiler de olusmaya baslamis durumda. Sirketlerin
yillik k&r rakamlarinin belirlenmesinin ardindan olagan genel kurullarinin gergeklestirildigi mart — haziran déneminde temettl ve bedelsiz
potansiyeli bulunan / yiksek olan sirket paylarinin gérece daha pozitif bir seyir izledidi 6nceki yillarda gérilmektedir. Bu nedenle
6nimizdeki gunlerde siklikla telaffuz edilecek olan temettl ile bedelsiz potansiyeli konusunu ele almaya karar verdik. Bu ayki Finans
Kirsisi bélimiimiizde “Temett(i” konusunu ele alarak ne oldugu ve kimler igin 6nemli oldugu konularini agiklamaya caligtik. Oniimiizdeki
ay ise “Bedelsiz Potansiyeli” konusunu ele aliyor olacagiz.

Temettii Nedir?

Kitabi tanimlamayla, temetti, bir diger adiyla kar payi bir sirketin yillik faaliyeti stresince elde ettigi net dénem kéari Gizerinden (yasal
karsiliklar ¢ikarildiktan sonraki dagitilabilir kar), sirket ortaklarinin pay alma hakkidir. Bir sirket kurmanin ya da sirkete ortak olmanin en
6nemli gerekgesi, kar elde etmektir. Hig kimse zarar etmek niyetiyle parasini riske atmak istemeyecektir. Temelde kar etme amaciyla
kurulan her sirketin ddenmis bir sermayesi vardir. Kabaca, sermayenin tamami bir kisiye aitse sahis sirketi, birden fazla kisiye aitse
ortaklik olarak tanimlanabilir. Bu minvalde, bir sirketin hisse senedini almak, o sirketin sermayesinden paya sahip olmak yani sirketin
ortadi olmak anlamina gelir.

Sirketlerin elde ettigi kar sirket sahibine/ortaklara ait oldugundan; ortaklarin bu kérdan, sirket sermayesindeki paylari oraninda yararlanma
hakki vardir. iste, bir ortagin bu sekilde sirketin toplam karindan payina diisen kismina temettii adi veriliyor.

Ornegin, A sirketinin % 10’luk ortadi oldugumuzu, sirketin de 2016 yili sonunda elde ettigi dagitilabilir karinin 10.000 TL oldugunu
varsayalim. Ortaklik oranimiz % 10 oldugu igin alacagimiz temettu tutari 10.000 * %10 = 1.000 TL olacaktir. Ortaklik oranimiz, elimizdeki
sirket toplam hisse adedinin sirketin toplam sermayesi icindeki payini gdstermektedir. Yani bir sirketin toplam sermayesi 100.000 TL ya da
diger bir deyisle sirkete ait toplam 100.000 adet pay bulunmaktayken, bizim elimizde sirkete ait 10.000 adet pay bulunmasi durumunda
ortaklik oranimiz 10.000 / 100.000 = % 10 olacaktir. Zaman zaman “Pay (Hisse) Basina Temetti” kavrami da kullanilabilmektedir. Burada
olusan tek farkhlk yukarida bahsettigimiz tim hesaplamalarin toplam rakamlar Gzerinden degil de tek bir pay icin yapilan hesaplanmalar
Uzerinden ifade edilmesidir. Ayni, 6érnek (zerinden devam edecek olursak; Toplam 10.000 TL dagitilabilir kari ve toplam 100.000 TL
sermayesi (ya da 100.000 adet hissesi) olan bir sirketin hisse basina dagitilabilir kari 10.000 / 100.000 = 0.1 TL olacaktir. Yani, tim
ortaklar ellerindeki her bir hisse icin 0.1 TL temettu alacaklardir. Elimizde 10.000 adet sirket hissesi bulunmasi durumunda alacagimiz
temettt de 0.1 * 10.000 = 1.000 TL olacaktir.

Kar Dagitimi Nasil Yapilir?
Kar payi dagitimi iki sekilde yapilabilir.

 Nakit olarak dagitilabilir ya da
* Bedelsiz sermaye artirrmina dahil edilerek karsihdinda yeni hisse olarak dagitilabilir.

Dagitima iliskin sureg ise kisaca su sekilde olur:

Yilsonu finansal tablolarinin yayinlanmasiyla, sirketin dagitabilecek karinin olup olmadigi gérilir. Yilin karla kapanmasi durumunda,
finansal sonuglarin yayinlanmasindan bir siire sonra sirket yénetim kurulu tarafindan dagitilabilir karin ne sekilde degerlendirilecegine
yonelik bir teklif yapilir (Agiklama Kamu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanir). Yilin kar yerine zararla kapanmasi durumunda, genellikle,
ilgili déneme ait bir kar dagitimi s6z konusu olmamaktadir. Yénetim Kurulu’nun kar payina iliskin teklif yapilacak Genel Kurul'da
gOrusilerek karara baglanir. Kar payi dagitimi nakden ya da hisse olarak karar verilen tarihte pesin ya da taksitli olarak édenir.

Temettii 6demesi yapildiginda ne degisir?
Nakit Temettii

Temettl konusunda siklikla gérilen yanlis algilamalardan biri de nakit temettii 6demesinin sanki toplam portféytiimuazin biyuakluga artiran
bir bonus gibi degerlendiriimesidir. Ancak, kisa vadede toplam portféy buyikliginde herhangi bir degisiklik meydana gelmemektedir. Bu
konuya iliskin yapilan teknik ayarlamayi da bir érnekle agiklamaya galisalim:

Paylari borsada 10 TL'den islem géren ABCDE hissesinden portféyimizde 20 adet bulundugunu varsayalim. Alis maliyetimiz de 10 TL
olsun. Bu durumda portféy buytkligimuiz: 10 * 20 = 200 TL olacaktir. Elimizdeki her bir hissenin nominal degeri 1 TL olarak kabul
edilmektedir, 6rnedimizde ele aldigimiz 10 TL ise 1 TL nominal deg@erli hissenin fiyatidir. Basitlestirmek adina, 1 TL nominal degerli hisse,
1 lot (adet) hisse olarak distindlebilir.
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1 TL nominal degerli hisse basina, 2 TL’lik briit temettil 6demesi, 3 giin sonra yapilacak olsun. Odemenin gergeklestigi gun;

Hisse senedi fiyatlarinda tarihsel olarak, hisse basina édenecek brit temettl tutari kadar asagdi yonlU bir ayarlama yapilacaktir. Yani,
temettl 6demesi 6ncesinde hisse senedi fiyati 10 TL ise; temettl ddemesinin yapildigi giin bakildiginda bir 6nceki kapanis 10 -2 =8 TL
olarak goérunecektir. Yatirrmci hesabina baktiginda ise hisse alig maliyetinin 10 TL’den 8 TL'ye dustugund, elindeki hisse senedi sayisinin
20 adet olmaya devam ettigini ve hesabina 20* 2 = 40 TL nakit giris oldugunu gdrecektir. Bu durumda, portféy biyukligimuz (20 lot * 8
TL) + 40 TL Nakit = 200 TL olarak kalmaya devam edecektir. Temetti 6demelerinde % 15 stopaj uygulandigi icin aslinda yatirnmcinin
hesabinda gérecegi nakit temettl tutar 20 * 2 * (1 - % 15) = 34 TL olacaktir. Ancak, vergi kesintisinin temettii 6demesi sirasindaki
mekanizmanin bir pargasi olmamasi ve 6rnegin anlasilabilirligi agisindan bu durum hesaba katiimamistir. Dikkat edilecek olursa, nakit
temettl 6demesi durumunda toplam portféy buylkliginde herhangi bir degisiklik meydana gelmemektedir. Sanildigi gibi temettinin
portféyl buylten bir bonus olmadidi, hatta elde edilen temettiiden kesilen stopaj dustnuldiginde sinirli da olsa portféy buyukluginu
disurica bir unsur oldugu goérilmektedir.

Bedelsiz Sermaye Artinmi (Pay ile Temettii Odemesi)

Bir diger 6nemli yanlis algilama da bedelsiz sermaye artirirmi konusunda bulunmaktadir. Temettinin nakit yerine hisse olarak yapilmasi,
sanki bedava olarak hisse verildigi gibi bir yanlis anlamaya yol agmaktadir. Oysa, bedelsiz sermaye artirrminda da nakit temetti de olana
benzer sekilde toplam portfdy biyukliginde herhangi bir degisiklik meydana gelmemektedir. Benzer bir érnek ile bu konuya da agikhk
getirelim:

Paylari borsada 10 TL’den islem géren ABCDE hissesinden portfdyimuzde 20 adet bulundugunu varsayalim. Alis maliyetimiz de 10 TL,
ABCDE sirketinin toplam sermaye buyukligid de 100.000 TL olsun. Bu durumda portféy buyikligimiz: 10 * 20 = 200 TL olacaktir.
Hissenin toplam piyasa degeri 100.000 TL (sermaye) * 10 TL (hisse fiyati) = 1.000.000 TL olacaktir. Bu kez nakit temettii 6demesi yerine,
bedelsiz sermaye artinmi yoluyla ortaklara yeni pay verilecegini varsayalim. Bedelsiz sermaye artirrm orani da % 100 olsun. Bedelsiz
sermaye artinmina gidildigi gin, sirketin 100.000 TL olan sermayesi % 100 artarak 200.000 TL'ye yukselecek; ancak piyasa degeri
1.000.000 TL’'de sabit kalacaktir. Yeni durumda 1 TL nominal degerli ABCDE hissesinin fiyati: 1.000.000 TL (Piyasa Degeri) / 200.000 TL
(Yeni Sermaye Buyuklugi) = 5 TL olacaktir.

Yatirimcilara/ortaklara artan sermayeden, ortakliklari oraninda yeni hisse verilecektir. 20 adet hissesi olan bir yatirrmci %100 bedelsiz
sermaye artirimi ile 20 adet yeni hisseye, yani toplamda 40 adet hisseye sahip olacak, bdylelikle toplam portféy blyukligi de 40 adet * 5
TL (bedelsiz sonrasi fiyat) = 200 TL olarak kalmaya devam edecektir.

Temettii Orani ve Temettii Verimliligi Nedir?

“Temetti 6demesiyle, portféyde bir degisiklik olmuyorsa; temettii neden ve kim igin dnemli?” sorusunun yanitina gegmeden 6nce siklikla
karistirilan 2 kavrama daha agiklik getirelim:

Temettl orani, sirketin kér payi olarak dagittigi toplam tutarin ilgili dSnemde elde edilen toplam karin ylzde kagina karsilik geldigini
gostermektedir: “Dagditilan Temettu Tutari / ligili Yila Ait Toplam Net Kar” formiltyle hesaplanir. Temetti verimi, sirketin piyasa degerine
kiyasla ne kadar temetti dagittigini ya da hisse basina alinan temettiiniin hisse fiyatina ne kadarina karsilik geldigini géstermektedir:

(Dagitilan Temettt Tutari / Piyasa Degeri)*100 veya (Hisse Basina Temettl / Hisse Fiyat1)*100 formili ile hesaplanir.
Temetti performansi hangi tip yatirnmcilar icin 6nemli?

Toparlamak gerekirse, yukaridaki érneklerden de anlasilacagi gibi temetti 6demesi aslinda yatirrmcilarin/ortaklarin cebine bedavadan
para ya da hisse koymak anlamina gelmemektedir. Kisa vadede yapilan teknik ayarlamalar g6z énine alindiginda portféy degisikliginde
higbir degisiklik meydana gelmedigi gorilmektedir. Hatta dagitilan temettinin hisse senedi fiyatindan c¢ikarilmasi ve cgikarilan tutarin
icinde %15 kar pay! stopajinin da bulunmasi nedeniyle, kisa vadeli yatinmci agisindan spekilatif getiriler disinda bir getirinin
olmayacagini séyleyebiliriz. Bundan dolayi, temetti verimi ylksek ve her yil dizenli temettli veren gsirketlere kisa vadede yatirm
yapilmasinin ¢ok saglikli ya da uygun bir tercih oldugunu disiinmiyoruz.

Diger taraftan, uzun vadeli yatinm agisindan temettii ¢cok blyik bir 6nem arz etmektedir. Zira, uzun vadeli yatinmci agisindan %10
temettu verimliligi olan bir sirkete yatirilan tutar 10 yil icinde temettu olarak geri alinmaktadir. Baska bir ifadeyle, 10 yil icinde maliyetimiz
0’a gelecektir. Istikrarli ve yiiksek verimlilikle temettii 6deyen bir sirketin hisselerinin de normal kosullar altinda agirlikl olarak yukari yénli
bir seyir izlemesi bekleneceginden; temettl gelirinin yani sira, hisse fiyatinda gérilecek fiyat artisindan da kazanim elde edilecegini
unutmamak gerekir.

Sonug olarak, uzun vadeli yatirnm agisindan temettiiniin son derece 6nemli bir konu olmakla birlikte tek bagina yeterli bir kriter olmadiginin
da altini gizmek gerekir. Bundan dolayi, uzun vadeli yatirim agisindan “Ben bu sirkete ortak olur muyum?” ya da “Neden bu sirkete ortak
olayim?” gibi temel ve basit sorulara yanit arayarak segici olunmasinin gerektigini de ifade edelim. Ayrica, Bazi sirketler elde ettikleri karin
belirli bir bélimini temettl olarak dagitmayi, bazi sirketler ise cesitli nedenlerle (yapilacak yatirmlar igin kaynak yaratmak ya da
dzsermayeyi giglendirmek gibi) dagitmayarak sirket binyesinde tutmayi da tercih edebilirler. Ozellikle hizli bliyime déneminde olan
sirketlerin genellikle kari dagitmak yerine sirket icinde tutmay: tercih ettidi bilinmektedir. Bundan dolayi, dogru hisse tercihleriyle, uzun
vadede temettl gelirinden bagimsiz olarak da énemli kazanimlar elde etmek mimkundar.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

SUBAT 2019 VERI TAKVIMI ‘

10:00 Tirkiye TUFE (Aylik /Yillik) ailll Ocak 1,00% f20,29% -0,40% / 20,30%
10:00 Tiirkiye UFE [Ayhk /Yillik) all Ocak -2,22% f 33,64%
4 13:00 Eura Blgesi UFE (Ayhk fYillik) Al Aralik -0,2% [ 4,1% -0,3% /[ 4,0%
13:00 Euro Bolgesi Sentix Yatinma Glveni Al Subat -2,08 -1,5
18:00 ABD Fabrika Siparigleri I||| Kasim 0,3% -2,1%
11:55 Almanya Hizmet PMI all Ocak 53,1 53,1
12:00 Euro Bdlgesi Hizmet PMI all Ocak 50,8 50,8
5 13:00 Euro Bdlgesi Perakende Satiglar alll Aralik 0,2% 0,6%
17:45 ABD Hizmet PMI Al Ocak 54,2 54,2
18:00 ABD 1SM Imalat Disi PMI il Ocak 57,5 58,0
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri I||ﬂ Aralik 0,3% -1,0%
6 16:30 ABD Mal Ticaret Dengesi | Kasim -77,25mlr 5
ABD Fed Bagkani Powell''n Konusmasi Jll
10:00 Almanya Sanayi Uretimi all Aralik 0,6% -1,9%
7 15:00 Birlesik Krallhik Enflasyon Raporu Al
15:00 Birlesik Krallhik BoE Faiz Karan il Subat 0,75% 0,75%
g 02:30 laponya Hane Halki Harcamalar {Ayhk Sillik) all Aralik 0,2% /-0,1% -0,6% /1,1%
10:00 Almanya Dig Ticaret Dengesi all 19 mir Euro
1 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI | Ocak 53,9
12:30  Birlesik Kralhik GSYiH [Ceyreklik) all 4.Ceyrek 0,6% 0,6% /1,5%
12 22:00 ABD Federal Bltge Dengesi Al Ocak
12:30 Birlesik Krallhik TUFE (Aylik /Yillik) Al Ocak 0,2% /2,1%
13 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Al Aralik -1,7%
16:30 ABD Cek.TUFE (Ayhk /Yillik) ull Ocak 0,2% [2,2% 0,2% /2,2%
16:30 ABD TUFE [Aylik /Yillik) Jll Ocak -0,1% /1,9% -0,1% /1,9%
02:50 Japonya GSYiH [Ceyreklik) Al 4.Ceyrek -0,3%/-1,0 -0,6%/-2,5
16:00 Cin Di5 Ticaret Dengesi all Ocak 56,06 mlyr S
10:00 Tirkiye Cari Islemler Dengesi Al Aralik
10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi Al Aralik -6,5%
14 13:00 Euro Bdlgesi GSYIH [Ceyreklik) all 4.Ceyrek 0,2% f1,7% 0,2% f 1,2%
14:30 Tlrkiye TCMB Beklenti Anketi | Subat 16,45%
16:30 ABD Cekirdek UFE (Ayhk/Yillik) all Ocak 0,2% /2,9% -0,1% / 2,7%
16:30 ABD UFE{Ayhik/Yillik) all Ocak -0,1/ 2,5% -0,2% [ 2,5%
S&P Turkiye Mot Degerlendirmesi Al
04:30 Cin TUFE (Aylik / Yilhik) all Ocak 0,5% /2,0% -0,3% / 1,9%
04:30 Cin UFE all Ocak 0,3,% 0,9%
15 10:00 Tlrkiye issizlik Orami | Kasim 11,6%
10:00 Tlrkiye Blitce Dengesi all Ocak 18,10 mlyr
16:30 ABD ihracat/ithalat Fiyat Endeksi Al Ocak -0,6% /-1,3% 0,6% /-1,0%
16:30 ABD Perakende Satislar Al 0,,1% 0,2%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Ayhk) Al 2,6% 3,4%
17:15 ABD Sanayi Uretimi Jll Ocak
18 ABD G.Washington'in Dogumu Nedeniyle ABD Piyasalan Tatil Jll
10:00 Almanya UFE (Ayhk /Yillik) | Ocak -0,2% /2,9% -0,4% [ 2,7%
20 10:00 Tiirkiye Tlketici Gliveni Al Subat 58,2
18:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni Al Subat -7,9
22:00 ABD Fed Toplanti Tutanaklan il
11:30 Almanya Hizmet PMI all Subat 49,7
12:00 Euro Bélgesi imalat PMI all Subat 50,5
21 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi alll Subat 17
17:45 ABD Hizmet PMI Al Subat 53
18:00 ABD Mewvcut Konut Satiglan il Ocak -6,4
02:50 Japonya TUFE Al Ocak 0,8% 0,1%
22 10:00 Almanya GSYIH (Ceyreklik) I||| 4.Ceyrek
13:00 Euro Bdlgesi TUFE (Aylik /Yillik) Jll Ocak 0,0%
25 18:30 Dallas Dallas Fed imalat Is. Endeksi Jll
10:00 Almanya GFK Tuketici Gliven Endeksi all
26 18:00 ABD Tlketici Gliveni all Subat
18:00 ABD Yeni Konut Satislan il Aralik 570 Bin
57 16:30 ABD Cek.Dayanmikh Mal Sip. Al Aralik 0,2% -0,3%
16:30 ABD Dayanikli Mal Sip. (Aylik) Jll Aralik 0,8% 0,8%
-8 Tiirkiye ABD Dis Ticaret Dengesi | Ocak -2,67mly %
16:30 ABD GSYiH [Ceyreklik) all 4.Ceyrek 2,5% 2,5%

Takvim aciklanacak tim verileri kapsamamaktadir. Tahminler Bloomberg, Tradingeconomics.com, (nvesting.com, Econoday.com kaynaklarndan alinmistir.
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi -Ocak -Subat Dénemleri
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en ilk 10 Hisse

Yiikselenler Dusenler

Yiikselenler Son Degisim En En  Ort. Giinlii Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik

Deger (%) Dusiik Yiiksek Islem Hacmi Deger (%) Dusiik Yiksek Islem Hacmi
ODAS 1.92 36.36 1.34 2.08 67,847,420 ICBCT 4.16 -15.62 4.07 6.80 88,341,230
PGSUS 30.32 3229 21.38 30.98 53,989,748 KORDS 8.85 -9.51 8.64 9.78 7,411,935
TTKOM 5.04 29.23 3.51 5.04 222,425,936 KOZAA 6.71 -7.06 6.69 7.90 135,993,422
MAVI 41.24 28.00 29.76 42.24 13,326,668 NTHOL 1.85 -5.61 1.76 2.03 4,984,524
ULKER 18.40 2543  13.98 18.70 25,231,484 THYAO 15.42 -4.28 14.14 16.25 1,076,635,539
ISCTR 5.68 25.39 4.08 5.98 213,690,012 DGKLB 1.18 -3.28 1.13 1.46 14,024,327
TOASO 21.06 2462 15.30 21.10 21,401,387 GOLTS 12.19 -1.93 10.63 12.75 8,086,133
SAHOL 9.37 24.60 7.09 9.64 77,915,934 ISGYO 1.06 -1.85 0.97 1.10 4,153,505
ALARK 2.57 24.15 1.89 2.68 8,604,518 KERVT 1.77 -1.67 1.69 1.88 5,823,409
NETAS 7.95 23.07 6.33 8.04 4,689,039 CLEBI 62.40 -1.58 57.70 72.75 6,562,131

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

Aylk Bazda Hacim Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinlik 50 Giinlik 100 Giinlik 200 Giinlik 500 Giinliik

Degisimi (%) Hacmi (%) b : Ort.

ODAS 1,411.30  1,492,643,248.02 36.36 1.92 0.75 1.74 1.69 2.05 2.80 3.52
INDES 258.70 148,887,986.72 14.91 6.86 239 1.27 6.29 5.84 5.85 6.87 8.80
KARSN 203.51 596,088,938.70 14.06 1.46 3.02 1.44 1.35 1.33 1.47 1.51
MGROS 172.22 577,847,448.20 14.09 17.00 12.01 15.03 15.06 15.04 17.27 22.60
VESTL 168.29  1,411,406,199.03 22.34 6.7963.80 0.78 5.96 5.93 6.68 7.80 7.91
KORDS 156.70 163,062,568.61 -9.51 885 571 097 9.01 9.48 9.80 8.52 7.84
GSRAY 151.82 316,967,434.46 20.16 1.49 -2.57 1.32 1.26 1.33 1.58 1.99
MAVI 144.58 293,186,704.32 28.00 41.24 2023 6.13 33.45 34.03 34.47 36.24

AKBNK 127.97  9,098,987,559.67 20.31 7.08 6.47 0.84 6.30 6.10 5.94 6.15 7.24
PETKM 125.44  5,307,035,832.67 14.48 577 7.43 231 5.35 5.24 5.27 5.07 5.29
ANELE 120.21 95,032,123.34 17.28 190 352 0.35 1.76 1.69 1.78 2.06 2.38
FENER 107.51 288,848,419.11 12.86 7.81 -1.42 7.23 6.97 7.80 11.33 14.57
ARCLK 107.46 953,775,069.34 1729 1852 1469 1.53 17.03 16.13 15.23 15.05 18.77
MPARK 107.44 125,578,160.48 2299 13.16 6.19 10.81 11.34 11.77 13.03

ULKER 105.26 555,092,648.18 2543 1840 952 221 16.16 15.47 15.44 16.58 18.67

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir énceki aydaki toplam islem hacmine gére degisimini vermektedir.

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Aylik Bazda Hacim Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis  F/K PD/DD 21 Giinlikk 50 Giinliik 100 Giinlik 200 Giinlitk 500 Giinliik

Degisimi (%) Hacmi (%) . . Ort. Ort. Ort.
ITTFH -93.96 18,185,266.88 323 320 0.47 3.12 3.41 3.65 3.33 2.62
CEMAS 75.63  263,831,758.17 526  0.80 3.56 0.80 1.04 2.08 2.15 2.10
GSDHO -65.64 70,989,284.27 750  0.86 095 0.27 0.80 0.79 0.75 0.75 0.74
SOKM 61.70  157,452,684.89 177 10.94 398.72 21.51 10.78 10.93 10.14

IHLGM 56.22  236,210,753.39 095  1.06 1.31 1.01 1.15 1.22 1.26 1.32
ISGYO -50.89 91,377,114.71 -1.85  1.06 297 029 1.02 1.01 0.95 0.98 1.14
DGKLB 4118  308,535,194.55 328 118 -38.12 1.22 1.25 1.14 1.45 2.58
ENKAI 32.82  130,438,826.53 7.86 494 1834 068 4.66 4.59 4.74 4.68 4.78
VERUS -32.71 138,893,344.85 151 16.85 37.20 5.16 15.77 15.75 19.62 22.03 19.63
IHLAS -20.61 76,768,533.40 313 033 0.50 0.32 0.32 0.32 0.35 0.44
YATAS 2042  239,812,445.96 1051  4.94 1260 270 465 4.42 4.14 4.95 5.13
GUBRF 2020  179,177,835.31 811 320 1.35 2.92 2.93 2.94 3.17 4.05
AEFES 1715  103,498,609.82 6.99 22.04 0.94 20.43 20.66 20.50 21.83 22.08
TTRAK 17.03  106,704,437.60 1020 3846 7.60 3.61 34.97 35.11 38.39 45.64 61.92
CCOLA 1413 228,074,490.68 6.87 33.00 279.76  1.26 32.09 30.92 30.66 31.67 34.40

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gére degisimini vermektedir.
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Diinya Borsalar1 Aylik Degisim %
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Genel Midiirliik Alanya
Cumhuriyet Mah. ilkbahar sok. No: 1 A Blok 34876 Yakacik / Kartal / ISTANBUL Tel: (0216) 453 00  Sekerhane Mah. 1100 Sok. No: 9 / 206 Alanya / ANTALYA Tel: (0242) 519 23 17 (pbx)
00 (pbx) Faks: (0216) 377 11 36 Faks: (0242) 513 93 81

Adana-Seyhan Ankara - Gankaya
Ginarli Mah. Ziyapasa Bulvari No: 78 Giinep Ziyapasa Is Merkezi Kat :5 No :504 Seyhan/ADANA Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya/ANKARA Tel: (0312) 438 27 00 (pbx) Faks: (0312)
Tel: (0322) 355 03 50 (pbx) Faks: (0322) 290 35 18 438 27 47

Ankara - Kizilay Antalya
Sumer Birinci Sok. No: 13/3 Demirtepe/ANKARA Tel: (0312) 232 09 49 (pbx) Faks: (0312) 23146  Tahil Pazari Mah.404 Sok. Hafiz Ahmet Bedesteni No: 5/29-30 ANTALYA Tel: (0242) 248
27 35 20 (pbx) Faks: (0242) 244 29 10

Antalya - Muratpasa Aydin - Kugadasi
Yenigiin Mah. Mevlana Cad. No: 54 Ozpinarlar Midtown Plaza 2 A Blok Kat:4 Ofis:23 Muratpasa / Turkmen Mah. Hulya Kogyigit Bulvari Timen Sokak Yali Evleri A Blok Daire No:6
ANTALYA Tel: (0242) 329 31 00 (pbx) Faks: (0242) 502 17 71 KusadasI/AYDIN Tel: (0256) 618 44 77 (pbx) Faks: (0256) 618 44 91

Aydin - Nazilli Bodrum
Altintag Mah. Istasyon Bulvari No:19 Kat:4 Daire:12 Nazilli / AYDIN Tel: (0256) 314 15 98 (pbx) Yokusbasi Mah. Kibrs Sehitleri Cad. No:19 Bodrum Tel: (0252) 316 32 70 (pbx) Faks:
Faks: (0256) 315 88 52 (0252) 316 92 70

Bursa Bursa - Niliifer

Fethiye Mah. Sanayi Cad., Corner Plus is Merkezi No:263 Kat:2 D:22/26 Niliifer/BURSA Tel: (0224) Odunluk Mah. Liman Cad. No:7 Niltifer / BURSA Tel: (0224) 275 35 50 (pbx) Faks: (0224)
220 51 50 (pbx) Faks: (0224) 220 50 99 45179 66

Corum - Merkez Denizli - Merkez
Yavruturna Mah. 1. Maliye Sok. No: 1 Kat: 4 D: 22 Corum Tel: (0364) 211 11 45 (pbx) Faks: (0364)  Saraylar Mah. ikinci Ticari Yol Sok. No: 32 Kat: 4 DENIZLI Tel: (0258) 263 80 15 (pbx)
201 05 63 Faks: (0258) 241 91 01

Diizce - Merkez Edirne - Merkez
Cedidiye Mah. Hafiz Hasan Efendi Cad. No: 17/1 Merkez/DUZCE Tel: (0380) 524 08 00 (pbx) Faks: ~Sabuni Mah. Banka Arali§i Sok. Kardesler Is Merkezi No:10/19 Merkez/EDIRNE Tel:
(0380) 524 08 07 (0284) 212 25 30 (pbx) Faks: (0284) 213 37 78

Eskisehir - Merkez
Sakarya Cad. Képriibagi Sen Sok. Onur ishani No: 1 Kat: 4 ESKISEHIR Tel: (0222) 230
09 08 (pbx) Faks: (0222) 220 37 02

Elazig - Merkez
Yeni Mah. Gazi Cd. No: 28/3 ELAZIG Tel: (0424) 233 28 01 (pbx) Faks: (0424) 233 27 35

Gedik Private istanbul - Atagehir
Bagdat Cad. Esen Apt. No: 351/5 Sagkinbakkal/iISTANBUL Tel: (0216) 560 34 00 (pbx) Faks: (0216) Barbaros Mah. Ihlamur Bulvari Sarkag Sok. Agaoglu My Prestige No:1 D: 12-13
4112354 Atagehir/ISTANBUL Tel: (0216) 560 37 00 (pbx) Faks: (0216) 688 67 86

istanbul - Bahgesehir istanbul - Bakirkdy
Tahtakale Mah. Ispartakule Firat 1 Cad. 143 Sk. No : 4/2 Bahgecity Ticaret Merkezi A Blok 1. Kat 21 Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No: 1 Kat:3 Bakirkdy/[ISTANBUL Tel: (0212)
Nolu Ofis Avcilar/ Istanbul Tel: (0212) 669 84 70 (pbx) Faks: (0212) 669 78 13 660 85 25 (pbx) Faks: (0212) 570 03 03

istanbul - Etiler istanbul - Fenerbahge
Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D: 6, K: 2 Levent /Besiktas/ISTANBUL Tel: (0212) 270 41 00 (pbx)  Haci Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D: 6 34726 Fenerbahge/Kadikdy/ISTANBUL
Faks: (0212) 270 61 10 Tel: (0216) 360 59 60 (pbx) Faks: (0216) 368 66 10

istanbul - Kapaligars! istanbul - Levent
Karkgiler Sk. No: 25 Eminénii/Kapaligargi/ISTANBUL Tel: (0212) 513 40 01 (pbx) Faks: (0212) 527 Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Loft Residence A BLOK No: 201 K: 6 D: 106
16 86 Sisli/iISTANBUL Tel: (0212) 325 12 80 (pbx) Faks: (0212) 284 50 29

istanbul - Maltepe istanbul - Sisli
Baglarbagi Mah. Bagdat Caddesi. Gedik is Merkezi A Blok No: 414 Kat: 2 Daire: 22 ISTANBUL Tel:  Safter is Merkezi Buyukdere Cad. Ecza Sok. No: 6 Kat:2 34330 Esentepe Sisli Tel:
(0216) 399 00 42 (pbx) Faks: (0216) 399 18 17 (0212) 385 42 00 (pbx) Faks: (0212) 283 92 80

istanbul - Tophane istanbul - Umraniye
Necatibey Cad. Alipaga Degirmen Sok. No: 24 34425 Tophane/Karakdy/ ISTANBUL Tel: (0212) 251  inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Gesminaz Sok. NO:2/7 Kat:3 Umraniye Tel: (0216) 461 33 90
60 06 (pbx) Faks: (0212) 293 49 03 (pbx) Faks: (0216) 328 10 32

izmir - Alsancak Karabiik - Merkez
Cumhuriyet Bulvari Arpaciodlu Apt. No:139 Kat:3 Alsancak IZMIR Tel: (0232) 465 10 20 (pbx) Faks: Bayir Mah. Menderes Cad. Gebioglu Twin Towers B Blok Dis Kapi No :2 I¢ Kapi No : 107
(0232) 464 66 22 Merkez / Karabtik Tel: (0370) 502 15 90 (pbx) Faks: (0370) 502 15 93

Kocaeli - Gebze
Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze/KOCAELI Tel: (0262) 642 34 00 (pbx) Faks:
(0262) 641 82 01

Kayseri
Hunat MAh. Postalar Gegidi Sok. No:1 /206 Tel: (0352) 221 36 29 (pbx) Faks: (0352) 221 48 27

Konya - Selguklu Malatya - Battalgazi
Beyazit Mahallesi, Hiisnii Ask Sok. Bezirci is Merkezi Kat:4 D:403 Selguklu / KONYA Tel: (0332) 238 Biiyiik Hiiseyin Bey Mah. Atatiirk Cad. Anadolu is Merkezi K: 3 No: 23 D: 9-10-11
59 60 (pbx) Faks: (0332) 238 59 75 Battalgazi / MALATYA Tel: (0422) 325 62 67 (pbx) Faks: (0422) 322 23 72
Manisa - Merkez Mersin - Akdeniz
Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt. No: 34/1 MANISA Tel: (0236) 239 42 Mahmudiye Mah. Atatiirk Cad. Adil Kanun is Hani Kat: 2 Akdeniz / MERSIN Tel: (0324)
98 (pbx) Faks: (0236) 239 43 02 238 18 18 (pbx) Faks: (0324) 231 22 52

Ordu - Altinordu

Diiz Mah. Yildirim Cad. Dig Kapi No : 4 i¢ Kapi No : 503 Altinordu / ORDU Tel: (0452)
222 07 49 (pbx) Faks: (0452) 220 07 50

Mugla - Fethiye
Babatasi Mah. 774. Sok. No.2 Fethiye / Mugla Tel: (0252) 612 07 60 (pbx) Faks: (0252) 612 36 46

Sakarya - Adapazari Samsun - ilkadim
Tigcilar Mah. Yenicami Sok. Dig Kapi No:5 i¢ Kapi No: 201 Adapazari- Sakarya Tel: (0264) 279 83  Kale Mah. Kaptanaga Sok. No: 18/41 Mecit Turan Is Merkezi ilkadim- Samsun Tel:
89 (pbx) Faks: (0264) 281 03 88 (0362) 431 63 43 (pbx) Faks: (0362) 431 33 89
Trabzon - Ortahisar Usak - Merkez
Kemerkaya Mah. K.Marag Cad. Ticaret Mektep Sk. Ustadmeroglu Is Merkezi No: 9/9 ismetpasa Cad. No: 63 K: 2 Mavi Plaza USAK Tel: (0276) 227 27 44 (pbx) Faks: (0276)
Ortahisar/TRABZON Tel: (0462) 326 09 97 (pbx) Faks: (0462) 326 38 67 227 27 37

Zonguldak - Eregli
Miftil Mahallesi Stiheyla Erel Sokak. No:2/1 Ay City is Merkezi 7. Kat Ofis No:85 Karadeniz Eregli /
ZONGULDAK Tel: (0372) 329 10 00 (pbx) Faks: (0372) 316 66 30
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com

Adres : Esentepe Mahallesi Ecza Sokak N: 6 Safter is Merkezi K:2 Sigli/istanbul
Tel : (0216) 453 0053

Yatinm Danigsmanhgi Birimi

Uzeyir DOGAN Yatinm Danigsmanhgi Madurt uzeyirdogan@gedik.com
Beste Naz KOKSAL Yatirim Danismanhgi Madur Yrd. bestenaz.koksal@gedik.com
Mert ALTIOK Yatirm Danigmani mert.altiok@gedik.com
Elif KAYA Yatirm Danigsmanhgi Uzman Yardimcisi ekaya@gedik.com
Onurcan BAL Yatinm Danigsmanhgdi Uzman Yardimcisi obal@gedik.com
Betiil ASILKAN Yatirm Danismanhg Uzman Yardimcisi betul.asilkan@gedik.com

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danigsmanhgi
stzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik

Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.
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