Gedikyatirm

Soda Sanayii

2C19 Sonuglan

Soda Sanayi, 2G19°da 1,082 mn TL satis geliri (kons: 1,040 mn TL —
Gedik: 994 mn TL) 281 mn TL FAVOK (kons: 259 mn TL — Gedik: 248
mn TL) ve 376 mn TL net kar (kons: 313 mn TL — Gedik: 302 mn TL)
aciklamistir.

Net satiglar 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %38 artisla 1.1
milyar TL (satig gelirlerinin  %74't uluslararasi operasyonlardan
olusmaktadir) olarak gergeklesmistir. Soda kimyasallari: Toplam satis
gelirlerinin  %64'Unl  olusturan soda kimyasallarinin  ortalama
fiyatlarinda usd bazinda %5 artis, satis miktarlarinda ise %1 yukselis
yasanmis, bdylelikle sirket bu segmentten 690 milyon TL gelir elde
etmistir. Toplam soda satis hacimleri %1 artisla 578 bin ton olurken,
uluslararasi satis gelirleri %3 yukselig, yurtici satis gelirleri %6 azals
kaydetmis, Turkiye'den ihracat hacimleri ise c¢ift haneli biyume
sergilemistir. Krom kimyasallar: Toplam satis gelirlerinin %26'sini
olusturan krom kimyasallarinin ortalama fiyatlarinda usd bazinda %1
dusus, satis miktarlarinda ise %16 azals gerceklesmis, boylelikle bu
segmentten 285 milyon TL gelir saglanmistir. Yurtici satis gelirleri %29
artarken, uluslararasi satis gelirleri %20 azalis kaydetmis, Turkiye'den
ihracat hacimleri ise dusuk kalmistir. Elektrik: TL bazinda ortalama
elektrik fiyatlarinda %34, satis hacimlerinde ise %41'lik artisla
yasanarak, 207 milyon kWh elektrik satisi ve 45 milyon TL satis geliri
elde edilmistir.

FAVOK 2. ceyrekte, satis gelirlerindeki artisin hafif altinda, gegen yilin
ayni ceyregine gore %36.3 yikselisle 281.1 milyon TL olmustur.
Operasyonel giderler %43 yukselisle 172 milyon TL olurken,
operasyonel giderler/satislar 50bp artisla %16'ya ¢ikmistir. Nominal
bazda %42 artan satis&pazarlama giderleri, operasyonel giderlerdeki
artisin - %76'sini olusturmustur. Yerel para biriminin deger kaybi
nedeniyle artan lojistik giderleri ve kiresel transfer fiyatlandirma
dizenlemelerine daha iyi uyum saglamak icin Sise Cam Grubu
sirketlerinin  Gg¢lncu taraf satiglarindan kaynaklanan gelirlerin  bir
yuzdesi olarak alinan telif Ucreti revizyonu operasyonel giderleri
arttirmistir.

Net finansal gelirler 83 milyon TL azalirken, net faiz giderleri 36 milyon
TL artmis, yabanci para kazanglari 46 milyon TL (2C18: 94 milyon TL)
olmustur. Ceyreklik bazda diisiik yerel para birimi deger kaybiyla, ticari
alacak ve borglarin dusik yabanci para kazanci sonrasinda net esas
faaliyetlerden diger gelirler 16 milyon TL (2G18:34 milyon TL) olmustur.
Sirket 2C19'da beklentilerin bir miktar Gzerinde 376 milyon TL net kar
aciklamistir.

SONUG: Hisse fiyatlari son 12 aylik verilere gére 5,6x FD/FAVOK ile
islem gérmekte olup, hissenin pahali fiyat seviyelerinde islem
gérmedigi degerlendirilebilir. Sirketin 2C19 operasyonel performansi
onceki yihn ayni dénemi ile kiyaslandiginda olumludur. Finansal
sonuglarin hisse performansina "Sinirli Pozitif" yansimasi beklenebilir.

Milyon TL 2019/06 2018/06 &% 2C19 1C19 2C18 % (¢/c) % (yly)
Net Satiglar 2,030 1,485 37 1,082 948 784 14 38
Brut Kar 702 550 28 404 298 291 35 39
Esas Faaliyet Kari 382 320 19 231 151 170 54 36
FAVOK 481 391 23 281 200 206 41 36
Net Kar 661 657 0.7 376 285 418 32 -10
Brit Kar Marji 35% 37% -25p 37% 31% 37% 58p 0.2p
Faaliyet Kar Marji 19 % 22% -2.7p 21% 16% 22% 55p -0.3p
FAVOK Marji 24% 26% -26p 26% 21% 26% 4.9p -03p
Net Kar Marji 33% 44% -12p 35% 30% 53% 4.7p -19p
Net Borg -69 -399 -83 -69 -860 -399 -92 -83
Net Borg / FAVOK -0.1 -06 -89 -01 -09 -06 -93 -89
Net Borg / Ozkaynaklar 0 -0.1  -88 0 -02 -01 -93 -88

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éniinde bulundurunuz.
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2C19 Finansal Sonuglar
Hisse Bilgileri

Sektor Diger Kimyasal Uriinler
Bloomberg/ Reuters Kodu SODA TI/SODA.IS
Fiyat (TL/ Hisse) 6.30
Hedef Fiyat (12A, TL/ Hisse) -
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL/Hisse) 5.36-7.87
Piyasa Degeri (Milyon TL) 6,300

Firma Degeri (Milyon TL) 6,231

Halka Agik PD (Milyon TL) 2,457
Ort. islem Hacmi (3 Aylik, Milyon TL) 49.03
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 1,000
Dolasimdaki Paylar(%) 39.27
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % / En Son ) 45,44
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % /3 Ay Once) 56,21

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Iglem Miktari(000) 8,613.49 9,938.06 7,229.50 6,612.15
Ortalama Islem Hacmi (000 TL)  55,182.54 63,079.86 49,026.58 46,515.22
Fiyat Aralig1 (TL/Hisse) 6.3-6.5 6-6.6 6-78 54-79

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri -1 -10 -10 7
BIST 100'e gore Relatif Getiri 9 17 -1 -2

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALAR| ANONIM SIRKETI 60.7
DIGER 39.3

Sirket Ozeti

Hisse Faaliyet Alani

Sise Cam Grubu'nin kimyasallar alaninda faaliyet gdstermektedir. Soda ve
krom kimyasalinin yaninda elektrik enerjisi iretmek amaciyla tesis kurmak,
cam elyaf Uretim ve satisi da faaliyet alanindadir.

Fiyat Performansi
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danigsmanhgi
stzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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