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Veri Alarmi — Sanayi Uretimi

Haz.19: Yilhk Buyume 2C19’da Negatif Bolgede

Sanayi Uretimi haziranda aylk bazda %3,7 (Mayis 2019: +%1,2)
ve yillik bazda %3,9 oraninda daraldi (Haziran 2018: +%2,2).
Konsensis beklenti olusmasini saglayacak vyeterlilikte tahmin
bulunmamakla birlikte s6z konusu tahminler aylik 0’a yakin hafif eksi
bir rakam goérilmesi yoénindeydi. Aylik bazda gdézlenen olumsuz
surprize en ylksek katki 3,7 puan ile imalat sektériinden geldi. Ana
sanayi gruplari bazinda aylik olarak yalnizca dayanikli mallarda artis
gorulurken; ara mali, dayaniksiz tuketim, enerji ve sermaye mal
gruplarinin tamami aylik bazda negatif katki verdi. Alt kirihmlara
bakildiginda, mobilya ve motorlu kara tasiti imalatinin aylik bazda
dayanikh tiketim mallarinda goézlenen artista belirleyici oldugu
goruluyor. Bu durumda ilgili sektérlere yonelik haziran ayinda sona
eren vergi indirim tesviklerinin dne cektidi talebin etkili oldugu
degerlendirilebilir. Diger taraftan, tekstil-giyim, bilgisayar-elektronik,
elektrikli techizat-makine gibi Urlnlerin imalati en ylksek negatif
katkinin gézlendigi Urlin gruplari oldu.

Ekonomik biiyiime, 2. Ceyrekte, yilhlk bazda negatif bdlgede
kalmayi surdiirdii. Buglnki veriyle birlikte 2019 yili 2. Ceyrek
déneme ait Sanayi Uretimi verilerinin tamami gériilmis oldu. Sanayi
Uretimi rakamlari 2. Ceyrekte gegen yilin ayni ceyregine gore
arindirlmamis rakamlarla %3,4 (1C19: -%5,6, 2C18:+%4,3) ve takvim
etkisinden arindiriimis rakamlarla %3 (1G19: -%4,7, 2C18: +%4,6)
daralirken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis rakamlarla bir
onceki ceyrege gore %0,5 oraninda artis kaydetti (1G19: +%1,6,
2C18:-%1,3). Bu veriler Gizerinden yaptigimiz ilk hesaplamalara gore,
2 Eylul'de agiklanacak olan 2C19 donemi ekonomik biyime
rakamlarinin yillik bazda %1 civarlarinda daralmay: isaret edecegini
tahmin ediyoruz (1C19: -%2,6 2C18: +%5,3). Yilin ikinci geyreginde
uzayan secim belirsizligi, finansal kosullardaki sikilik ile kur-faiz
tarafinda artan oynaklik, ge¢en yilin ayni geyreginde potansiyelin hafif
Uzerindeki bliyiime performansinin olusturdugu baz etkisi ve 9 gunlik
bayram tatili nedeniyle azalan is giinii sayisi gibi unsurlar yillik bazda
2. Ceyrekte gozlenecedini tahmin ettigimiz daralmanin ana
belirleyicileri olarak siralanabilir. Yakin donemde agiklanan onci
biyime g0stergelerinden genel olarak karigik sinyaller geldigi
soylenebilir. Temmuz ayl sonunda TCMB’nin gergeklestirdigi guclu
faiz indirimi ile yilin geri kalaninda faiz indirimlerini surdurecegi
yonundeki beklentiler finansal kogullardaki sikiligin azalacaginin bir
gOstergesi olarak degerlendirilebilir. TL’'deki gorece istikrarli seyir ile
ekonomik buylime tarafinda baz etkilerinin yilin ikinci yarisi itibariyle
olumluya dénecek olmasi (ekonomik biyime hizi 3C18'de +%1,8,
4C18de -%3 olarak gerceklesti) gibi gerekgelerle yilin kalan
béliminde bliyimede kademeli toparlanma gorilecegi yoniindeki
beklentimizi koruyoruz. 2C19 doénemi sanayi Uretimi rakamlar
Isiginda yaptigimiz ilk hesaplamalarla birlikte 2019 yilinin tamami igin
%1,3 seviyesinde olan ekonomik biuyime tahminimizi +%0,7’ye revize
ediyoruz. 3G19 dénemine ait ilk Sanayi Uretimi verisi 13 Eylil'de
aciklanacak.
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Gorsel 1: Sanayi Uretimi ve Ekonomik Biiyiime

Gorsel 2: Kapasite Kullanim Orani (Son Veri: Temmuz 2019)
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Gorsel 3: imalat PMI ve Sanayi Uretimi (Son Veri: Temmuz 2019)

Gorsel 4: Kredi Bliytime Egilimi (Son Veri: 2 Agustos 2019)
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Gorsel 5: Ekonomik Giiven Endeksi (Son Veri: Temmuz 2019) Gorsel 6: Elektrik Tiiketimi ve Ekonomik Biiyiime
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GORSEL 7: Sanayi Uretim Endeksi(2015=100, Haziran 2019): Degisim Oranlari ve béliimlerin iist grup endeks degisimine etkisi

Ayhk  Aylk Katki Yilik  Yilhk Katki
iktisadi faaliyet (NACE Rev. 2) Etki edilen list endeks Degisim (%) (puan Degisim (%) (puan)
Toplam sanayi Toplam sanayi -3.7 -3.7 -3.9 -3.9
Madencilik ve tagocakclligi Toplam sanayi 24 0.10 4.8 0.2
Imalat sanayi Toplam sanayi -4.2 -3.73 -4.6 -4.1
Hektrik, gaz, buhar Toplam sanayi -1.3 -0.08 0.5 0.1
Ara mall Toplam sanayi -2.7 -1.1 -8.1 -3.4
Dayanikl tiketim mali Toplam sanayi 6.1 0.3 14.9 0.7
Dayaniks iz tiiketim mali Toplam sanayi -3.6 -0.9 -2.0 -0.4
Eneriji Toplam sanayi -1.3 -0.1 3.9 0.3
Sermaye mali Toplam sanayi -9.9 -1.9 -5.8 -1.1
Diisuk teknoloji Imalat sanayi -1.8 -0.8 -1.3 .05
Orta-diisiik teknoloji imalat sanayi -3.6 -1.1 -9.8 -3.1
Orta-yiiksek teknoloji imalat sanayi -2.4 -0.5 -3.8 -0.9
Y iiksek teknoloji Imalat sanayi -32.2 -1.8 45 -0.1
Komir ve linyit cikartimasi Madencilik ve tagocakciligi -0.9 -0.1 3.2 0.5
Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi Madencilik ve tasocakcilig -0.8 -0.1 9.9 0.8
Metal cevherleri madenciligi Madencilik ve tagocakciligi 16.5 6.0 36.5 11.8
Diger madencilik ve tagocakeiligi Madencilik ve tagocakciligi -8.7 -3.4 -18.4 -8.3
Gida Uriinleri imalati imalat sanayi -1.6 -0.2 -1.2 -0.2
iceceklerin imalati imalat sanayi 2.8 0.0 0.2 0.0
Titdn drinleri imalati imalat sanayi -3.5 0.0 -11.4 -0.1
Tekstil Grtinleri imalati imalat sanayi -25 -0.3 -4.8 -0.5
Giyim esyalari imalati imalat sanayi 71 -0.5 -35 -0.2
Deri ve ilgili Urtinlerin imalat imalat sanayi -6.2 -0.1 -0.5 0.0
Agag, agag ve mantar Urunleri imalat sanayi -5.8 -0.1 -18.3 .03
Kagt ve kagtt trtinleri imalati imalat sanayi 2.6 0.1 0.7 0.0
Kayith medyanin basimasi ve ¢ogaltimasi imalat sanayi 3.0 0.0 4.6 0.1
Kok kémiirti ve rafine edilmis petrol triinleri imalati imalat sanayi -15 0.0 13.8 0.3
Kimyasallarin ve kimyasal Grinlerin imalati imalat sanayi -3.9 -0.2 =84l -0.2
Temel eczacilik Uruinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati imalat sanayi -3.3 -0.1 7.4 0.1
Kauguk ve plastik Grlnlerin imalati imalat sanayi -3.1 -0.1 -8.9 -0.5
Diger metalik olmayan mineral Uriinlerin imalati imalat sanayi -25 -0.1 -19.1 -1.4
Ana metal sanayii imalat sanayi -3.4 -0.2 -12.3 -0.9
Fabrikasyon metal Urlnleri imalati imalat sanayi 2.9 -0.2 2.6 -0.2
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik Grtinlerin imalati imalat sanayi -24.0 -0.5 -6.3 -0.1
Blektrikli teghizat imalati imalat sanayi -7.5 -0.3 -3.8 -0.2
Baska yerde siniflandirimamis makine ve ekipman imalati imalat sanayi -5.7 -0.3 -13.0 -0.7
Motorlu kara tastt, treyler (rémork) ve yaritreyler (yari rémork) imalati imalat sanayi 2.3 0.1 -4.7 -0.3
Diger ulagim araglarinin imalati imalat sanayi -37.7 -1.1 10.2 0.3
Mobilya imalati imalat sanayi 12.3 0.4 24.5 0.7
Diger imalatlar imalat sanayi -6.2 -0.1 -9.0 -0.1
Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi imalat sanayi -8.4 -0.2 -9.7 -0.3
Hektrik, gaz, buhar Elektrik, gaz, buhar -1.3 -1.3 0.5 0.5

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm
*Yillik degisimler takvim etkisinden arindiriimis endekslerden hesaplanmaktadir.
** Ayhk degisimler mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endekslerden hesaplanmaktadir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir.
Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhdi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber veriimeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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