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3C19 Sonuglari - Beklentilere Paralel

Kardemir, 3C19’da 1.310 mn TL satis geliri (kons: 1.268 mn TL -
Gedik: 1.356 mn TL) 124 mn TL FAVOK (kons: 120 mn TL — Gedik:
130 mn TL) ve 39 mn TL net kar (kons: 45 mn TL — Gedik: 46 mn TL)
aciklamistir.

Net satiglar satis hacimlerindeki azalis ve celik fiyatlarindaki oynaklik
nedeniyle 3. ¢eyrekte bir dnceki ¢eyrege gére %20, gegen yilhin ayni
ceyregine gobre % 7 dusisle 1.310 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Ekonomik aktivitedeki yavaslama kaynakli sirketin satis hacimleri
3C19'da yilik %4 ve cgeyreklik %14 azals kaydederek 483 bin ton
olmustur. Ayni zamanda c¢eyreklik olarak Turk Lirasi bazinda ortalama
satisg fiyatlarinin %5 azalmasi da (usd bazinda -%16) satis gelirlerinin
disusunde etkili olmustur.

Fiyatlardaki bu oynaklikla sirketin 2C19'da 220 milyon TL, 3C18'de 520
milyon TL olan brit kari 107 milyon TL'ye gerilemistir. Sirketin dnceki
ceyrege gore faaliyet giderleri / satiglar oraninin %1,5'tan %1,9'a
yiikselmesiyle 3C19'da 124 milyon TL FAVOK, %9,5 FAVOK marji elde
edilmistir (2C18: %14,9 ve 3C18: %37,9). Buna bagl olarak, énceki
ceyrekte 74 dolar olan ton basina FAVOK, bu ceyrekte 45 dolara
gerilemistir (3C18: ton bagina FAVOK 189 dolar). Not etmekte fayda
goriyoruz ki, 3¢ 18'deki olumlu operasyonel performans Turk Lirasi'nda
gorilen deger kaybinin da etkisini icererek glcli baz etkisi
yaratmaktadir.

Uciincti geyrekte Tirk Liras’'nda gérillen deger artisi ile, 6nceki
ceyrekte 80 milyon TL, bir énceki yilin ayni ¢eyredinde 500 milyon TL
olan net finansal giderler 33 milyon TL'ye gerilemistir. Sirket, 2C19'da
103 milyon TL, 3C18'de 47,6 milyon TL net kar elde etmisken, 3C19'da
piyasa beklentilerinin hafif altinda 39 milyon TL net kar agiklamistir.

Sirketin yabanci para pozisyonu 2,8 milyar TL agik verirken, net borcu
3. geyrekte bir 6nceki ¢ceyrege gére sadece %1,0 artis gostererek 1,4
milyar TL ile yatay kalmigtir.

SONUG: Sirket 3C19'da 45 milyon TL olan piyasa beklentilerinin hafif
altinda 39 milyon TL net kar, 120 milyon TL olan piyasa beklentilerine
paralel 124 milyon TL FAVOK aciklamistir. Celik ve hammadde
fiyatlarindaki oynaklik sirketin operasyonel performansinin diismesine
neden olmustur. Uriin ve hammadde fiyatlarindaki oynakligin devam
etmesi nedeniyle sirketin operasyonel performansinin 4. gceyrekte de
zayIf olmasi muhtemeldir. 2019 yili beklentilerine gére 5,1x FD/FAVOK
ile islem géren KRDMD icin kisa vadede katalist olmadigini
dusintyoruz. Hisse performansi igin celik ve hammadde fiyatlarinin
seyri ile global ve Turkiye ekonomisinin seyri yakindan izlenmelidir.

Milyon TL 2019/09 2018/09 £% 3GC19 2C19 3C18 % (¢/c) % (yly)
Net Satiglar 4586  3.952 16 1.310 1.639 1.403 -20 -6.6
Brit Kar 499 1.318 -62 107 220 520 -51 -79
Esas Faaliyet Kari 428 1259 -66 81 196 499 -59 -84
FAVOK 572 1.366 -58 124 244 532 -49 =77
Net Kar 209 487 -57 39 103 48 -62 -18
Brit Kar Marji 1M1% 33% -22p 8% 13% 37% -53p -29p
Faaliyet Kar Mariji 9% 32% -23p 6% 12% 36% -58p -29p
FAVOK Mariji 12% 35% -22p 10% 15% 38% -54p -28p
Net Kar Marji 5% 12% -7.7p 3% 6% 3 % -33p -04p
Net Borg 1.440 1.307 10 1.440 1.432 1.307 0.5 10
Net Borg / FAVOK 2,2 1,1 90 22 15 1,1 43 90
Net Borg / Ozkaynaklar 0.5 07 -22 05 05 07 -04 -22

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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3C19 Finansal Sonuglar

Sektor Demir Celik
Bloomberg/ Reuters Kodu KRDMD TI/KRDMD.IS
Fiyat (TL/ Hisse) 2.15
Hedef Fiyat (12A, TL/ Hisse) -
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL/Hisse) 1.9-3.08
Piyasa Degeri (Milyon TL) 1,677

Firma Degeri (Milyon TL) 2,663

Halka Agik PD (Milyon TL) 1,493
Ort. islem Hacmi (3 Aylik, Milyon TL) 189.01
Odenmig Sermaye (Milyon TL) 780
Dolasimdaki Paylar(%) 91.99
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay % / En Son ) 15.66
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % /3 Ay Once) 12,61

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Iglem Miktari(000) 56,293 96,161 87,995 121,348
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 122,325 206,509 189,007 288,663
Fiyat Araligi (TL/Hisse) 21-22 2-23 2-23 1.9-31

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri 3 -1 1 -24
BIST 100'e gore Relatif Getiri 2 3 -2 -29
Ortaklik Yapisi SR

Pay! (%)
DIGER 94.8
KARCEL KARABUK CELIKYAPI IMALAT MONTAJ INSAAT 5.1

NAKLIYAT TURIZM SANAYI VE TICARET A.S.
HISSE GERI ALIM 0.1

Sirket Ozeti

Hisse Faaliyet Alani

Fiili faaliyet konusu her gesit demir ve gelik mamiillerinin, kok ve kok yan
Urdnlerinin imali ve satigidir.

Fiyat Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danigsmanhgi
stzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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