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Baslarken

Veri agisindan olukga yodun bir haftaya hatta aya basliyoruz. Bu
hafta agiklanacak ilk énemli veri Gglincl geyrege ait biylime rakami
olacak. Turkiye'nin yiin Uglncli ¢eyredinde yeniden pozitif
biuyumeye gegecedi beklentisi olduk¢a kuvvetli. Geriden gelen bir
veri olmasi nedeniyle piyasa etkileri sinirh kalacak olsa da
aciklanacak rakam kisa vadede hareketlilie neden olabilir. Bu
veriden bir giin sonra da kasim ayi enflasyon rakamini gérecegiz.
Gectigimiz ay %8,55'e kadar gerileyen yilllk TUFE rakaminin
gelecek veri ile yeniden c¢ift haneye hatta piyasa beklentileriyle
paralel bir veri gelecek olursa %11 civarina gikmasi bekleniyor.

Piyasalarda Son Durum

Ekim ayinda Suriye’ye yoénelik baslayan operasyon nedeniyle i¢sel
riskler ve ABD — Turkiye iligkilerine dair endiseler artig kaydetmis ve
bu durum TL varliklar Gzerindeki satis baskisini artirmisti. Bununla
birlikte ABD ve Rusya ile Suriye konusunda mutabakata variimasi,
i¢sel risklerin sindiriimesi, Cumhurbaskani Erdogan — ABD Bagkani
Trump arasinda 13 Kasim’da gerceklesen gérisme sonrasinda
ABD - Turkiye iliskilerine dair endiselerin yatismasi ve kiresel risk
istahindaki glic kazanimina bagl olarak kasim ayinda TL varliklar
daha pozitif bir seyir izledi.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Yiin son ayr hem ekonomik veriler hem de siyasi gelismeler
bakimindan oldukga yodun gegecek. Onemli Merkez Bankalarinin
toplantilarinin yani sira kasim ayina yetismeyen ABD-Cin arasindaki
olasi Faz -1 anlasmasinin mahiyeti de piyasalara yon verecek. Son
olarak Trump, Hong Kong'daki gdsterilerde uygulanan siddet ve
insan haklari ihlallerinden sorumlu tutulan Cinli yetkililere yaptirim
uygulanmasini 6ngéren yasa tasarisini imzaladi. Bu durumun tatil
doniist piyasalarda etkisi ve olasi ticaret anlagsmasina olumsuz
yanslyip yansimayacagl izlenecek. Bu ay Polonya, ABD ve Brezilya,
Tarkiye, Euro Bolgesi ve Hindistan, Rusya, Macaristan, Tayland,
Japonya, Ingiltere, Cekya ve Meksika Merkez Bankalarinin
toplantilari olacak. Tim bu takvim icinde 6ne ¢ikan Fed ’in 11
Aralik’'taki toplantisi olacak. Fed ‘in aldigi kararlar isaret fisegi
niteliginde. TCMB dahil diger tim merkez bankalarinin faiz indirim
surecleri de yine Fed ‘in kararina ve projeksiyonda yer alan Fed
fonlama faiz oran beklentisine bagh olacak.

Aylik Piyasa Stratejisi

BIST-100 endeksinin Kasim 2019da o6nceki yil ortalamalarinin
Uzerinde bir performans goésterdigi ve tarihsel olarak Aralik
aylarinda borsanin gig¢li bir performans gésterme egiliminde oldugu
soylenebilir. Yakin dénemde borsada gézlenen olumlu performansa
karsin BIST'in iskontosu devam etmekte. Ayrica, tarihsel
ortalamalar genel olarak Aralik aylarinin olumlu gegtidini isaret
ediyor. Ancak, kur oynakhginin son 2 yilin dip seviyelerine gerilemis
olmasi ve son derece kritik birgok gelismenin 6niimizdeki 2 haftaya
sikismis olmasi, kisa vadede piyasalarda oynakhgin artma riskini
One cikariyor.
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Baslarken...

Yogun giindeme doéniis basliyor

Hong Kong'da, haziranda, slphelilerin Cin'e iadesi yasa tasarisina kargi baslayan protestolar, tasarinin 23 Ekim'de resmen geri
cekilmesine ragmen son haftalarda siddetlenerek devam etti. Protestocular ile polis arasindaki catisma ve siddet olaylar artarken,
Trump'in Hong Kong'daki go&sterilerde uygulanan siddet ve insan haklarn ihlallerinden sorumlu tutulan Cinli yetkililere yaptirm
uygulanmasini 6ngéren yasa tasarisini imzalamasi iki Ulke arasinda yeni bir tartisma konusu oldu. ABD'de Kongre'nin her iki kanadindan
da gecen Hong Kong insan Haklari ve Demokrasi Yasasi'nin Trump tarafindan imzalanmasinin ardindan Cin’den yapilan agiklamada
yasanin uygulanmasinin iki Glke arasinda 6nemli alanlarda is birligini baltalayacag ifade edildi. ABD piyasalarinin tam giin kapali oldugu
Persembe ve yarim gin kapali oldugu Cuma guni bu tarafta sakin bir gérinim varken, Asya piyasalarinda bu surecin Cin ile ABD
arasinda devam eden ticaret gérismelerini olumsuz etkileyebilecegdi endisesinin fiyatlamalarda etkili oldugunu gérdik. Hatirlanacak olursa
ABD, bazi Cin Urtnlerine yonelik olarak agiklanan ve 1 Eylil'de uygulamaya girmesi beklenen yeni ek gimriik vergilerinin "saglik, emniyet,
ulusal guvenlik ve diger sebeplerden o6turd" 15 Aralik'a ertelendigini aciklamisti. Bu acgiklama ile birlikte ticaret gérismelerinde
muzakerenin 15 Aralik’a kadar sonlanabileceg@i beklentisi kuvvetlenmisti. Hong Kong yasasina Cin’den karsi bir hamle gelir ve 15 Aralik’a
kadar bu anlasma saglanamayacak olursa, tarifelerin devreye girmesinin bir anlagsma olasiligini ciddi bicimde azaltabilece@i endisesi
mevcut. Son haftalarda kiresel piyasalardaki rahatlama ile Borsa istanbul’da da gériilen iyimser havanin ardindaki en énemli giicin Gin
ile ABD arasindaki gérismelerin pozitif seyrettigine dair gelen yorumlarin oldugunu disunlyoruz. Bu havayi daditacak bir olumsuzluk kisa
vadede iyimserligin yerini kar satislarina birakabilecegi igin ticaret miizakerelerinin seyri bu hafta da izleyecegimiz en 6nemli konulardan
biri olmaya devam edecek.

Veriler ve TCMB beklentileri

Veri agisindan oluk¢a yodun bir haftaya hatta aya baslyoruz. Bu hafta agiklanacak ilk énemli veri Gi¢linct geyrege ait buyime rakami
olacak. Turkiye’nin yilin Gglncl ¢eyreginde yeniden pozitif blyimeye gecgecegi beklentisi oldukga kuvvetli. Geriden gelen bir veri olmasi
nedeniyle piyasa etkileri sinirli kalacak olsa da agiklanacak rakam kisa vadede hareketlilie neden olabilir. Bu veriden bir giin sonra da
kasim ayi enflasyon rakamini gérecegiz. Gegtigimiz ay %8,55’e kadar gerileyen yillik TUFE rakaminin gelecek veri ile yeniden ¢ift haneye
hatta piyasa beklentileriyle paralel bir veri gelecek olursa %11 civarina gikmasi bekleniyor. Bdylece agiklanacak veri ile enflasyon yeniden
cGift hanelere gikacakken, aralik ayi rakamlari ile birlikte yilin %12 civarinda tamamlanmasi bekleniyor. Agiklanacak enflasyon rakami ve
kurlarin seyrinin 12 Aralik’taki TCMB Para Politikasi Kurulu karari Gizerinde etkili olacag! asikar. Bu nedenle enflasyon rakaminin piyasa
Uzerindeki etkisi biyime rakamlarindan dhaa fazla hissedilebilir. Enflasyon rakamlarindan sonra 5 Aralik’ta agiklanacak olan 2020 TCMB
Para ve Kur Politikasi metni, TCMB’ye yonelik beklentilerin sekillenmesinde etkili olacagi icin bu metnin de piyasa acgisindan oldukga kritik
olacagini diginlyoruz.

NATO zirvesi ve ingiltere segimleri

Bu haftanin 6nemli glindemlerinden biri de 3-4 Aralik tarihlerinde Londra’da gergeklesecek NATO zirvesi olacak. Turkiye’'nin Suriye’de faal
konumda olan YPG’nin ter6r 6rgiti olarak taninmasi konusundaki israrinin karsilik bulup bulmayacagi ve Turkiye'nin gliney sinirindaki
glvenlik endigselerine NATO duyelerinin bakis agisi, Turkiye’nin risk primi Uzerinde etkili olacaktir. Bu nedenle zirvenin etkisi onceki
toplantilara nazaran daha yiiksek olabilir. ingiltere’deki NATO zirvesinin yani sira, buradaki segim giindemi de yakindan takip ediliyor.
Secim sonuglari yilan hikayesine dénen Brexit konusunda da bir fikir vereceginden bu haftalarda ortaya ¢ikacak kamuoyu anketleri sterlin
ve euro Uzerinde dogrudan etkili olacaktir. Buradaki belirsizligi artiracak sonuglar bu iki para birimi ile birlikte bdlge hisse senedi
borsalarini da baskilayabilir.

Kurda oynaklik dip seviyelerde

2018 yili sonunda 91.270 seviyesinde olan BIST-100 endeksi, kasim ayinda yilin en yiiksek seviyesi olan 108.142 seviyesini test ettikten
sonra kasim ayini 106.903 seviyesinden tamamladi. Dider bir ifadeyle, bu seviye bir dnceki aya goére yaklasik %8,6; sene basindan bu
yana ise yaklasik %17,1 oraninda yukselisi isaret etmekte. Kasim ayi boyunca gozlenen olumlu seyirde Ulke risk priminde gézlenen
disusin etkili oldugu sdylenebilir. Ekim ayi ortalarinda 400°’Un Uzerine yukselen Tirkiye 5 yilik CDS primi kasim ayi icinde 300 civarina
kadar gerilese de; Turkiye-ABD iligkilerine yonelik belirsizlik kaynakli 320 civarlarina dodru hareketlendi. Yakin dénemde borsa ve risk
priminde gérulen performansa ek olarak kur tarafinda gézlenen seyir de dikkat ¢ekiciydi. Ekim ayinda 5.90’li seviyelerde olan dolar/TL
kuru kasimda 5.70’li seviyelerin altina sarkti ve énceki dénemlere kiyasla daha istikrarli bir seyir kaydetti. Oynakliktaki gézlenen dustsin
TCMB’nin politika faizinde 10 puanlik indirim gerceklestirdigi siirecte gerceklesmis olmasi olumlu bir gériinti sunsa da, oynakhgin dip
seviyelerde olmasi yakin dénemde oynaklikta bir artis yagsanma olasilidinin da arttigini isaret etmekte.

(0216) 453 0053 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

Gedikyatirim

AYLIK STRATEJI RAPORU 02 Aralik 2019
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-.- Yabanci Takas Oran (sag eksen) + BIST-100 (Dolar Bazh) (sol eksen)

Ekim ayinda Suriye’ye yonelik baslayan operasyon nedeniyle igsel riskler ve ABD — Turkiye iligkilerine dair endiseler artis kaydetmis ve bu
durum TL varliklar Gzerindeki satis baskisini artirmisti. Bununla birlikte ABD ve Rusya ile Suriye konusunda mutabakata varilmasi, igsel
risklerin sindirilmesi, Cumhurbaskani Erdogan — ABD Baskani Trump arasinda 13 Kasim’da gergeklesen gérisme sonrasinda ABD — Tirkiye
iligkilerine dair endigelerin yatigmasi ve kiresel risk istahindaki gii¢ kazanimina bagli olarak kasim ayinda Borsa istanbul pozitif bir seyir
izledi. BIST-100 Endeksi kasim ayini %8,57’lik bir yikselisle 106.904 puandan tamamlarken, Dolar/TL kuru kasim ayini %0,61’lik bir
yukselisle 5,7489 seviyesinden tamamladi. Endeksteki ylkselise bagh olarak dolar bazli BIST-100 Endeksi kasim ayinda yukari yonli bir seyir
izledi. Dolar bazli BIST-100 kasim ayini bir énceki aya goére %7,91’lik bir yikselisle 1,86 cent seviyesinden kapatti. Yabanci takas orani
Denizbank hissesinin borsadan ¢ikmasi nedeniyle kasim ayinda sert bir diisiis géstererek 64,15 seviyesinden 61,69 seviyesine geriledi.
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=@~ Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) - USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Doviz Sepeti (sol eksen) -k EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Ekim ayinda artan riskler nedeniyle TL varliklarda artis kaydeden satis baskisinin ardindan kasim ayinda yurt igi piyasalarda toparlanma
¢abasi etkili oldu. Bu tarafta Dolar/TL kurunda 5,68'li seviyelere kadar geri ¢cekilme yasansa da kasim ayi sonlarina dogru S-400 testlerinin
baslamasi Turk Lirasi Gzerinde bir miktar baski olusturdu. Ayni zamanda dolarin kiresel piyasalarda ve gelisen ulke para birimleri karsisinda
deger kazanmasi da Dolar/TL kurunda sinirh bir yikselise neden oldu. Dolar/TL kuru kasim ayini %0,61’lik yukselisle 5,7489; Euro/TL kuru
ise %0,63'luk bir dustsle 6,3363 seviyesinden kapatti. Ticaret anlagsmasina iliskin iyimser beklentiler, Fed’in faiz indirimlerinin ardindan
ABD’de aciklanan ekonomik verilerin beklentilerin Gzerinde glcli gelmesi ve Fed'in faiz indirimlerine ara verecegine dair mesajlarin etkisiyle
dolar kuresel piyasalarda deger kazandi. Sterlin ekim ayindaki dedger kazaniminin ardindan kasim ayinda kar satislarina konu olurken, euro
zayif bir seyir izledi. Ekim ayini diisiis kaydederek 97,32 seviyesinden kapatan DXY endeksi kasim ayinda yukari yonli bir seyir izleyerek
98,27 seviyesine ylkseldi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =@ AOFF (sol eksen) 10-Yillik TahvilFaizi (sa§ eksen)

Yurt igi tahvil faizleri i¢sel risklerin belirli 6i¢tide sindirilmesi, enflasyondaki dusis egilimi ve TCMB’den gelen faiz indirimlerinin etkisiyle mayis
ayindan itibaren asag! yonlu bir seyir izliyor. Yurt ici piyasalarda etkili olan pozitif fiyatlama kasim ayinda da tahvil faizlerinde dugislerin
devam etmesine katki sagladi. Iki yillik tahvil faizi en yilksek %14,06 en disiik %11,86 seviyeleri arasinda hareket ederek kasim ayini 51 baz
puan dislsle %12,14 seviyesinden tamamladi. 2028 uzun vadeli tahvil faizi de en yiksek %12,93 en dusuk %12,19 seviyeleri arasinda
hareket ederek kasim ayini 40 baz puan disusle %12,44 seviyesinden kapatti. Agirlikli ortalama fonlama maliyeti kasim ayi igerisinde
%13,94 — 13,58 seviyeleri arasinda dalgalandi. Ticaret anlagsmasina iligkin iyimser beklentiler glic kazanmasi ve ABD ekonomisinde agiklanan
verilerin gi¢li gelmesi ABD 10 yillik tahvil faizlerinde yukari yonlu bir seyir izlemesine katki saglarken, ABD 10 yillik tahvil faizleri kasim ayini
%1,78 seviyesinden tamamladi.
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Euro Boélgesi Uglinci geyrekte beklentilerin Gizerine gikarak %0,2 blyume kaydederken, Avrupa’nin en biuyik ekonomisi olan Almanya’da
%0,1'lik surpriz biyime kaydederek resesyona girmedi. Sanayi Uretimi eylil ayinda art arda ikinci kez artis kaydederek ekonominin
toparlanmaya basladiginin sinyalini verdi. Genel itibari ile ABD’de beklentileri karsilayan veriler ve Fed'in ekonomiye yénelik risklerin yiksek
olduguna dikkat cekmesi, faiz indirimlerine ara verme konusunda gorus birligine varmasi dolarda deger kazancinin yasanmasinda etkili oldu.
ABD ve Cin'in ticaret anlasmasinin ilk fazinda anlasmaya gok yakin olmasi iyimser havanin olusmasinda etkili oldu. Fakat ABD Bagkani
Trump’in, Hong Kong'daki protestoculari destekleyen yasa tasarisini imzalamasi Cin’den gelecek olasi misillemelere karsi endisenin
olusmasina neden oldu. Yilin son toplantisinda merkez bankalarinin karari ve bagkanlarin verecegi mesajlar takip edilecek. Fiyatlamanin orta
ve uzun vadeli ortalamalarin altina sarktigi paritede 1,1000 desteginin altinda 1,0966 — 1,0925 ve 1,0880 seviyeleri destek, 1,1046 — 1,1100
ve 200 gunluk Ussel ortalamanin bulundugu 1,1176 seviyeleri diren¢g konumunda bulunmaktadir.
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Fed toplantisinin ardindan kasim ayina $1500 seviyesinin Uzerinde bir baslangi¢ yapan altinin onsu ABD-Cin ticaret gériismelerinde 1.faz
anlagsmasina yoénelik beklentiler ve ABD tarafinda agiklanan verilerin beklentilerin tizerinde gerceklesmesiyle ayin kalaninda asagi yonli bir
seyir izledi. 12 Kasim itibariyle $1445 ile 5 Agustos’tan bu yana en diistigunu test eden kiymetli madende ayin kalaninda sinirli tepki alimlari
etkili oldu. Bu ay ABD-GCin ticaret gérismelerine yénelik haber akiginin yani sira ay ortasinda gerceklesecek FOMC toplantisi ve ingiltere
erken segimi kiymetli madenin fiyatlamalarinda etkili olacaktir. Altinin onsunda yukarida $1473-$1479 bélgesinin $1495 ve $1518 noktalari
direng seviyeleri olarak izlenecektir. Geri gekilmelerde ise ayin en dusugu $1445-$1450 bolgesinin altinda $1435 ve 200 gunlik hareketli
ortalama $1401 seviyeleri destek bélgeleri olarak izlenebilir.
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S. Arabistan petrol sahasi bombalanmasinin ardindan ekim ayinda jeopolitik risklerdeki gerilemeyle yukari yonli bir seyir izleyen emtiada
kasim ayinda da benzer bir seyir izlendi. Kasim ayina ABD-Cin ticaret gérismelerine y6nelik olumlu beklentiler nedeniyle ylkselisle giren
brent petrolin varili volatilitenin kismen dusik kaldigi ayda yukari yénlu strdirdi. Ticaret gérismelerinin yani sira ABD’de beklentileri asan
veriler ve 5-6 Aralik’ta gergeklesecek OPEC toplantisinda Uyelerinin arz kisittamasini hazirana kadar uzatmayi planlamalari petroliin varilini ay
boyunca destekleyen gelismelerdi. Ayl $61 bolgesine yakin tamamlayan brent petrolde bu hafta gergeklesecek OPEC toplantisi, ABD-Gin
ticaret gérismeleri ve ay ortasinda yapilacak FOMC toplantisi ve ingiltere secimleri fiyat hareketlerinde belirleyici olacaktir. Teknik olarak
inceledigimizde petrolin varilinde $62’in altinda $60,4 ve $59 seviyeleri destek, $63'in tizerinde ise $64,5 ve $65,6 ise direng noktalari olarak
izlenebilir.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Yilin son ayr hem ekonomik veriler hem de siyasi gelismeler bakimindan oldukga yodun gececek. Onemli Merkez Bankalarinin
toplantilarinin yani sira kasim ayina yetismeyen ABD-Cin arasindaki olasi Faz -1 anlagsmasinin mahiyeti de piyasalara yén verecek. Son
olarak Trump, Hong Kong'daki gdsterilerde uygulanan siddet ve insan haklari ihlallerinden sorumlu tutulan Cinli yetkililere yaptirnm
uygulanmasini éngéren yasa tasarisini imzaladi. Bu durumun tatil déntsu piyasalarda etkisi ve olasi ticaret anlagsmasina olumsuz
yanslylp yansimayacagi izlenecek. Bu ay 4 Aralik'ta Polonya MB, 11 Aralik'ta ABD ve Brezilya, 12 Aralik’ta Turkiye, Euro Bolgesi ve
Hindistan, 13 Aralik Rusya, 17 Aralik Macaristan, 18 Aralik Tayland, 19 Aralik Japonya, ingiltere, Cekya ve Meksika Merkez Bankalarinin
toplantilari olacak. Tim bu takvim icinde 6ne gikan Fed ’in 11 Aralik’taki toplantisi olacak. Fed ‘in aldigi kararlar isaret fisegi niteliginde.
TCMB dahil diger tim merkez bankalarinin faiz indirim suregleri de yine Fed ‘in kararina ve projeksiyonda yer alan Fed fonlama faiz oran
beklentisine bagh olacak. Ancak hali hazirda 3 faiz indirimi yapan Fed ’in bu toplantida faiz indirimine gitmesi beklenmiyor. Ayin ilk haftasi
pazartesi gunu kiresel PMI verileri agiklanacak.

Turkiye

Yilin ilk islem giind olan 2 Aralik Pazartesi giini hem yilin 3.ceyrek GSYH rakamlari hem de kasim ay1 PMI rakamlari agiklanacak. Gegen
yilki baz rakamlari da g6z éninde bulundurdugumuzda GSYH ‘in ortalama %1 civarinda gelmesi bekleniyor. Gedik Yatirim ‘in beklentisi
ise 3.ceyrekte %0,6, 2019 genelinde Turkiye ekonomisinin %0,7 oraninda blyumesi yoniinde. 3 Aralik Sali giini ise kasim ayi enflasyonu
sonuglanacak. Foreks anketine gére kasimda TUFE’nin aylik bazda ortalama %0,76, yillik bazda ise %10,98 olmasi bekleniyor. TCMB’nin
yilda bir kez yayimladidi para politikasi metni 5 Aralik ginl agiklanacak. Metinde ekonomi genel degerlendirme, iletisim politikasi, 2019
yili gelismeleri ve 2020 yilina dair yénetim cercevesi agiklanacak. 9 Aralik Pazartesi TCMB’nin piyasa profesyonelleri arasinda yaptigi
beklenti anketi sonuglari agiklanacak. Ozellikle bu raporda dolar ve enflasyon beklentileri oldukga 6énemli. Hanehalki DTH hesaplarinda
bulunan déviz mevduatlarinda artis devam ediyor. Diger tarafta enflasyon beklentileri kontrol altina alindigi igin faiz egrisinde yataylagsma
sureci devam ediyor. Bu nedenle piyasa beklentilerinin seyri enflasyon ve déviz konusunda yén oldukg¢a énemli. 11 aralik Carsamba gini
ekim ayi cari islemler dengesi aciklanacak. Son olarak ekim gegici dis ticaret verilerinde dis ticaret aci§1 %263,6 artarak 1 milyar 808
milyon dolara yukseldi. 12 Aralik TCMB toplantisi gergeklesecek. TCMB’nin 1 haftalik repo faizi %14 seviyesinde bulunuyor. Enflasyon
beklentilerinde 6nimizdeki yil yeniden tek haneler konusulmaya baslandi. Sayet ABD Uzerinden gelecek herhangi bir bozucu etki
gelismezse TCMB faiz indirimlerine devam edebilir. Piyasa swap faizleri hali hazirda 100bp indirimi fiyatliyor. 13'n de ekim ayI sanayi
Uretim verisi ile birlikte 4.ceyrege iliskin ilk datayr almis olacadiz. 16 Aralik Pazartesi guni eylul ayi issizlik orani, ve bilitce dengesi
aciklanacak.

Euro Bolgesi

Ayin ilk islem giininde Euro Bélgesinden PMI rakamlari agiklanacak. 5 Aralik Persembe glni bélgenin 3.ceyrek blyime rakamlari, 12
Ekim Persembe glinu sanayi Uretim verisi gelecek. Ekonomik veriler para politikasinda ECB beklentilerini olusturuyor olsa da piyasalarin
bu ay dikkat edecegi en énemli iki gelismeden birincisi Brexit'in olup olmayacagi, ikicisi ise aylik 20 milyar Euro tahvil alimina baslayan
ECB’nin ek genisleyici hamle yapip yapmayacagi olacak. ingiltere'yi 31 Ekim'de Avrupa Birligi'nden (AB) ayirma vaadini gerceklestirmesi
parlamento tarafindan engellenen Basbakan Boris Johnson, israrla gindeme tasidigi erken segim talebini milletvekillerine kabul ettirmeyi
basardi. Boylelikle ingiltere 12 Aralik’ta erken segime gidiyor. Ulkede, AB referandumundan bu yana ¢ogunlugunun Brexit yanlisi oldugu
degerlendirilen 2 milyon yasl se¢gmen hayatini kaybetti. Buna karsilik, potansiyel olarak AB uyeligi yanlisi oldugu tahmin edilen 2,5 milyon
geng segmenin erken segimde oy kullanmasi bekleniyor(AA). 12 Aralik’ta toplanacak olan ECB komitesinden simdilik beklenti bulunmuyor.
Ancak Almanya’da dusen issizlik ve verilerdeki bas asagi gérinimuin gérece biraz daha durmasi olumlu. 18 Aralik Garsamba gini Euro
Bolgesi enflasyonu ile ertesi glin BoE toplantisi sonuglanacak.

ABD

Aralik ayinin en 6nemli gelismeleri ABD’de yasanacak. 2 Aralik Pazartesi glini ABD’de PMI ve ISM verileri aciklaniyor. 4 Aralik Carsamba
6zel sektdr istihdami ADP, ertesi, glin ise 3.¢ceyrek son okuma rakamlari agiklaniyor. 6 Aralik giini ABD istihdam ve saatlik tcretler verileri

aciklanacak. ABD ekonomisinde halen daha saglam kalan verilerin basinda istihdam piyasasi geliyor. 11 Aralik Carsamba gini ABD

enflasyon rakamlari agiklanacak. Petrol fiyatlarinin 60$ Uzerinde seyrettigi ve tiketici harcamalarinin arttigi bu dénemde manget ve
cekirdek enflasyon rakamlari énemle takip edilecek. Ayni giin ise 2 giin siirecek olan Fed toplantisi sonuglanacak. ilk olarak karar metni

ile birlikte Uyelerin faiz kararini 6grenecegiz. Ayrica metinde gegen agiklamalar ABD ekonomisine ydnelik 6zet beklentileri de icerecegi ve

faiz politikasi hakkinda gelecege yénelik beklentileri iceriyor olusu sézli yénlendirme olusturacak ve bir fiyatlamaya yol acacak. ikinci

olarak kararla beraber yilin son projeksiyonu yayimlanacak. Uyelerin, bilylime, igsizlik enflasyon ve fonlama maliyetini dnimiizdeki 3 yil ve

uzun vade degerlendirmesini 6grenecegdiz. Karardan tam yarim saat sonra ise Fed Baskani Powell'in basin karsisinda sdylemleri ve soru
cevaplari takip edilecek. Fed’in komitesi subat ayinda yenilecegi icin mevcut komite bir toplanti daha yapacak. Bu nedenle projeksiyonda
yer alan Uyelerin fonlama maliyeti beklentileri ocak ayi i¢in yonlendirme olusturabilir. 13 Aralik Cuma guni ABD perakende satiglar verisi

6nemli bir hareket olusturabilir. 20 Aralik Persembe giini ABD’nin son okuma buytme verileri agiklanacak. Yeni bir veri olmadigi i¢in ¢ok

6nemli bir revize ya da fiyat hareketliligi beklenmiyor. 24 Aralik guni dayanikh mal siparisleri ile birlikte ABD verilerinde hem ayi hem de

yili kapatmis oluyoruz.
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Aylik Piyasa Stratejisi...

Aralik ayinin ilk iki haftasi yogun

BIST-100 endeksinin Kasim 2019°'da onceki yil ortalamalarinin Uzerinde bir performans gésterdigi ve tarihsel olarak Aralik aylarinda
borsanin giglu bir performans gdsterme egiliminde oldugu sdylenebilir. Piyasalarda yerlesen deyim haliyle Noel Baba rallisi olarak
adlandirilan, yeni bir yila kisa bir zaman kala ve hemen akabinde kiiresel piyasalarin genelinde gorilen yikselisi tetikleyen
takvimsel/mevsimsel etkinin de bu durumun tetikleyen unsurlardan biri oldugu sdylenebilir. Yakin dénemde borsada gézlenen olumlu
performansa karsin BiST’in iskontosu devam etmekte. Ayrica, tarinsel ortalamalar genel olarak Aralik aylarinin olumlu gegtigini igaret
ediyor. Ancak, kur oynakliginin son 2 yilin dip seviyelerine gerilemis olmasi ve son derece kritik birgok gelismenin 6nimizdeki 2 haftaya
sikismig olmasi, kisa vadede piyasalarda oynakligin artma riskini 6ne ¢ikariyor.

BIST 100’de yiikselis devam edebilir

Ankara’da S400 tatbikati yapildigina yénelik haber akislarinin etkisi ile haftaya satiglarla baglayan Borsa Istanbul, 6zellikle Persembe
ginu ABD piyasalarinin kapali oldugu glinde pozitif ayrisarak, hafta basindaki kayiplarini telafi etti. Hafta icinde gelen satislarin ardindan
tepki alimlarinin gelmesi dikkat ¢gekerken haftanin kapanisinin son yikselen trendin Uzerinde 106.900 civarinda gergeklesmesi olumlu
oldu. 106.000-105.500 arahginin ilk gu¢li destek bdlgesi oldugu endekste gectigimiz hafta yasanan geri ¢cekilmelerde goérilen 104.700
oldukga kritik olacaktir. Bu seviyeye kadar olacak geri ¢ekilmeleri teknik dizeltme olarak takip edecegiz. Teknik gdstergelerdeki yorulma
ve olusan negatif aykiriliklara ragmen bu seviye lzerinde kalindi§i siirece endeksin 6nceki hafta gérdigi zirve olan 108.150 civarini
asarak 112.000 civarina kadar yikselisini devam ettirmesi beklenebilir.

Dolar/TL’de volatilite diigiik seyrediyor

Dolar/TL kuru gectigimiz hafta ana hatlariyla 5,70-5,79 seviyeleri arasinda dalgalandi. Veri akisinin sakin oldugu haftada S400 tatbikati
yapildigina ydnelik haber akislari ve dolarin kiresel élgiide deger kazaniyor olmasinin etkisi ile kur 5,79’a kadar yukselirken, hafta sonuna
dogru yasanan duizeltme ile hafta 5,7450 civarindan tamamlandi. Bu hafta iceride blyume ve enflasyon rakamlari ile 2020 TCMB Para ve
Kur Politikasi metni disarida ise NATO zirvesi ve Cin ile ABD arasindaki devam eden ticaret gériismelerinin seyri 6n planda olacak. Kurda
bu hafta 5,73 seviyesinin Uzerinde 5,76 ve 5,79 seviyeleri gug¢li diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asadida ise dnceki haftanin en
distgu 5,68’in altinda 200 giinlik Ussel ortalamanin bulundugu 5,66 ve 30 Eylul'den bu yan test edilmeyen 5,63 yatay trendi destek
seviyeleri olarak takip edilebilir. Kurda 5,70 altinda bahsettigimiz bu destek seviyelerine dogru olacak geri gekilmelerin kisa vade igin
kademeli alim firsati olusturabilecegini distnlyoruz.
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Aylik Teknik Oneriler...

Son | Beta Alim
Fiyat |(3 Ay) Aralig

GOODY hissesi gegen haftay 3,25 TL seviyesinden kapatarak haftalik
bazda yuzde 3,5 yikselis yapt. Hisse 17,3 F/K ve 1,3 PD/DD degerlerinden
islem gériyor. GOODY hissesinin piyasa degeri 877,5 milyon TL olup son

GOOoDY | 3,25 1,04 3,02 3,23-3,27 3,33 3,18

aciklanan net kan ise 61,3 milyon TL seviyesindedir.

KORDS hissesi gegen haftayi 11,9 TL seviyesinden kapatarak haftalik
bazda yizde 4,66 yikselis yapt. Hisse 7,6 F/K ve 1,1 PD/DD degerlerinden
islem gériyor. KORDS hissesinin piyasa degeri 2,31 milyar TL olup son
aciklanan net kan ise 300,6 milyon TL seviyesindedir.

SISE hissesi gegen haftay 4,99 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
ylzde 5,72 yikselis yapti. Hisse 7 F/K ve 0,8 PD/DD degerlerinden iglem
gorayor. SISE hissesinin piyasa degeri 11,23 milyar TLolup son agiklanan
net kar ise 1936,5 milyon TL seviyesindedir.

TTRAK hissesi gecen haftay 47,36 TL seviyesinden kapatarak haftalik
bazda ylzde 0,98 yikselis yapt. Hisse 21,5 F/K ve 3,6 PD/DD
degerlerinden islem goriyor. TTRAK hissesinin piyasa degeri 2,53 milyar
TLolup son agiklanan net kan ise 43,6 milyon TL seviyesindedir.

YATAS hissesi gecen haftay 6,09 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
ylzde 1,5 yukselis yapti. Hisse 9 F/K ve 2,4 PD/DD degerlerinden islem
goriayor. YATAS hissesinin piyasa degeri 912,28 milyon TL olup son

KORDS | 11,9 | 0,78 11,58 11,86-11,98 12,28 11,66

SISE 4,99 | 1,08 4,62 4,97 - 5,02 3,15 4,89

TTRAK | 47,36 | 0,76 | 45,73 47,24 - 47,54 48,86 46,40

YATAS 6,09 | 0,95 6,06 6,06- 6,12 6,28 5,96

agiklanan net kan ise 67,1 milyon TL seviyesindedir.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

ARALIK 2019 VERI TAKVIMI

Tlrkiye Bilyiime (Ceyreklik/ illik) W0l 3. Ceyrek
Tirkiye Imalat PMI a0l Kasim
Euro Bolgesi Imalat PMI a0l Kasim
2 Almanya Imalat PMI a0l Kasim
- Birlesik Krallik Imalat PMI a0l Kasim
Cin Imalat PMI a0l Kasim
ABD 1SM imalat PMI W0l Kasim
ABD Imalat PMI a0l Kasim
3 3 -4 Arahlk NATO Zirvesi'nin Londra'da Dizenlenmesi Bekleniyor W0l Aralik
B Tlrkiye Enflasyon a0l Kasim
ABD ISM Hizmet PMI a0l Kasim
ABD Hizmet PMI a0l Kasim
a Euro Bolgesi Hizmet PMI a0l Kasim
- Birlesik Krallik Hizmet PMI a0l Kasim
Almanya Hizmet PMI a0l Kasim
ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi a0l Kasim
Almanya Fabrika Siparisleri W0l Ekim
Euro Bolgesi Perakende Satislar a0l Ekim
5 Euro Bolgesi Bilyiime (Ceyreklik/ illik) a0l 3.Ceyrek
ABD Mal Ticaret Dengesi a0l Ekim
Tlrkiye TCMB 2020 Para Politikas) Cercevesi a0l
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar W0l Kasim
L=} ABD Tarim Disi istihdam W0l Kasim
ABD Issizlik Oram a0l Kasim
Tlrkiye TCMB Beklenti Anketi a0l Aralik
Japonya Bilyiime (Ceyreklik/ illik) a0l 3.Ceyrek
a Almanya Ticaret Dengesi W0l Ekim
B Euro Bolgesi Sentix Yatinma Glveni a0l Aralik
Cin Enflasyon a0l Kasim
10 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Glwven Endeksi a0l Aralik
- Almanya ZEW Ekonomik Glwven Endeksi a0l Aralik
Birlesik Krallik Sanayi Uretimi a0l Eylal
Tlrkiye Cari Islemler Dengesi W0l Ekim
11 ABD Fed'in Faiz Karan a0l Aralik
- ABD Fed Baskan Powell"in Konusmasi a0l Aralik
ABD Enflasyon a0l Kasim
Almanya Enflasyon a0l Kasim
12 Tlrkiye TCMB Faiz Karan a0l Aralik
- Euro Bolgesi ECB Faiz Karan a0l Aralik
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi a0l Ekim
Tirkiye Sanayi Uretimi a0l Ekim
13 ABD Perakende Satislar a0l Kasim
Japonya Sanayi Uretimi a0l Ekim
Cin Sanayi Uretimi W0l Kasim
16 Tlrkiye Issizlik Oram a0l Agustos
Tlrkiye Bltce Dengesi a0l Eylal
ABD Sanayi Uretimi a0l Kasim
ABD Kapasite Kullamim Oram a0l Kasim
17 ABD Konut Baslangiglan a0l Kasim
ABD Is Imkanlan ve Personel Degisinm Oram {JOLTS) a0l Ekim
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi a0l Ekim
Euro Bolgesi Enflasyon a0l Kasim
13 Birlesik Krallik Enflasyon a0l Kasim
Japonya Ticaret Dengesi a0l Kasim
Japonya Bol Faiz Karan a0l Aralik
19 Birlesik Krallik BoE Faiz Karan a0l Aralik
Tlrkiye TCMB Toplant Tutanaklan a0l Aralik
Tlrkiye Tilketici Glwen Endeksi a0l Aralik
Euro Bolgesi Tilketici Glwen Endeksi a0l Aralik
20 Almanya Tilketici Glwen Endeksi a0l Aralik
ABD Kisisel Thketim Harcamalan a0l Kasim
ABD Bilyiime (Ceyreklik/ Yillik) a0l 3.Ceyrek
24 ABD Dayanikh Mal Siparisleri a0l Kasim
26 Tlrkiye Reel Sektdr Glven Endeksleri a0l Aralik
31 Tlrkiye Dig Ticaret Dengesi a0l Kasim

Takwvim acklanacak thm verileri kapsamamaktadir. Tahminler Bloomberg, Tradingeconomics.com, Investing.com, Econoday.com
kaynaklanndan alinmistir,
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi -Kasim -Aralik Donemleri
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en ilk 10 Hisse

Yiikselenler Dusenler

Yiikselenler Son Degisim En En  Ort. Giinlii Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik

Deger (%) Dusiik Yiiksek Islem Hacmi Deger (%) Dusiik Yiksek Islem Hacmi
BJKAS 2.91 68.21 1.70 2.95 102,486,277 METRO 1.40 -51.72 1.25 3.24 57,405,931
ALGYO 79.10 47.71  52.00 81.60 27,056,067 IEYHO 0.40 -14.89 0.39 0.48 13,250,983
TUKAS 8.65 46.61 5.77 8.69 45,228,613 SASA 6.37 -8.48 6.09 7.00 72,387,944
AKSEN 3.66 38.64 2.56 3.70 40,563,308 ODAS 1.58 -7.06 1.44 1.78 37,605,268
NETAS 12.65 36.90 9.11 13.70 50,759,506 ITTFH 3.71 -6.08 3.21 4.1 27,482,885
TRGYO 2.35 35.84 1.70 243 33,154,568 MAVI 45.28 -1.91 43.24 46.90 5,757,515
IHLAS 0.78 34.48 0.55 0.78 31,555,005 BIMAS 46.00 -1.51 44.12 48.36 84,441,808
KARSN 1.44 33.61 1.07 1.46 62,647,888 EGEEN 471.20 -1.11  470.50  504.50 6,853,540
CEMTS 7.77 31.03 5.68 8.28 27,094,386 YATAS 6.09 -0.98 5.74 6.47 15,887,738
NTHOL 2.16 27.81 1.68 2.28 14,432,383 CLEBI 96.90 -0.87 95.60 103.80 5,886,541

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

Aylk Bazda Hacim Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinlik 50 Giinlik 100 Giinlik 200 Giinlik 500 Giinliik

Degisimi (%) Hacmi (%) b Ort. b b Ort.
BJKAS 1,029.92  2,152,211,814.63 68.21 2.91 -0.79 2.21 1.90 1.72 1.64 2.27
GEREL 608.42  1,469,009,401.70 26.24 2.79 1.77 2.49 2.31 2.27 2.20 2.64
HEKTS 321.19 425,038,183.09 15.69 7.30 13.14 521 6.54 6.08 5.75 5.05 4.12
KARSN 292.87  1,315,605,644.30 33.61 1.44 7561 2.33 1.28 1.15 1.10 1.19 1.38
BERA 289.08 969,371,314.56 26.79 3.5515.80 0.73 3.79 2.89 2.38 2.10 2.19
GSRAY 272.88  1,685,386,914.02 19.75 1.88 442 -525 1.71 1.63 1.58 1.53 1.66
ALGYO 266.95 568,177,407.65 47.71  79.10 12.36  0.70 62.51 55.76 49.30 45.88 44.64
ECILC 264.35  1,335,656,175.28 15.33 3.46 46.08 0.61 3.17 3.12 2.80 2.64 2.95
CEMTS 236.95 568,982,103.08 31.03 7.77 1460 1.71 6.85 6.02 5.73 5.58 5.50
NTHOL 233.18 303,080,042.18 27.81 216 245 0.31 1.90 1.80 1.72 1.72 1.91
DGKLB 213.97 535,845,452.08 24.78 1.41 8.55 1.24 1.12 1.06 1.07 1.67
SISE 209.68  4,309,281,445.29 14.71 4.99 697 0.82 4.62 4.50 4.56 5.12 4.91
METRO 208.50 1,205,524,541.29 -51.72 1.40 0.65 1.88 2.10 1.67 1.26 1.05
TSKB 170.35 834,062,045.95 14.44 1.03 412 0.59 0.97 0.92 0.89 0.83 0.93
MGROS 165.12  1,101,425,094.02 7.80 22122376 8.83 22.46 21.12 19.30 16.63 18.62

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir énceki aydaki toplam islem hacmine gére degisimini vermektedir.

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Aylik Bazda Hacim Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinlik 100 Giinliikk 200 Guinlikk 500 Giinlik

Degisimi (%) Hacmi [tA) . Ort. . . Ort.
IHLGM -88.91  108,619,658.36 1622  0.86 21.81 1.04 0.76 0.82 0.87 0.88 1.12
PRKME -84.40 55,852,447.50 1179 2.94 0.89 2.84 3.14 3.10 2.72 2.97
GARAN -56.03  8,455,561,012.37 9.78 1010  7.07 0.82 9.88 9.63 9.54 9.01 8.83
AKBNK -49.53  4,623,409,918.18 1245 777 786 078 7.54 7.44 7.39 6.86 6.84
DOAS -48.62  1,169,548,774.30 17.05  9.751,538.74 1.63 9.02 8.12 6.77 5.68 6.01
EGEEN 39.74  143,924,344.70 411 47120 509 2.30 481.01 479.80 490.07 459.04 370.39
KERVT 3822  162,876,790.47 400 286 869 263 2.77 2.62 2.38 2.00 2.38
ISCTR 37.27  2,100,652,619.70 603 615 465 051 6.17 6.06 6.02 5.81 5.63
HALKB -36.58  4,374,310,643.20 1011 577 582 024 5.68 5.78 5.89 6.04 7.11
MPARK -30.96 56,749,574.05 6.47 1547 20.50 15.07 14.53 13.43 12.83

VAKBN 2917  3,315,377,144.74 1820 513 500 042 4.82 4.73 4.77 4.57 4.85
ISFIN 29.09  3,177,393,532.08 711 271 980 161 2.66 2.42 2.42 4.40 3.42
MAVI 27.72  120,907,822.62 191 4528 33.04 6.07 44.85 44.42 41.84 39.82 40.98
TUKAS 2565  949,800,878.98 4661 865 2092 8.87 6.93 6.05 5.23 468 2.98
YKBNK 2443 1,712,001,517.88 526 240 459 0.50 2.45 2.37 2.47 2.30 2.28

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gére degisimini vermektedir.
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Para Birimleri Aylik Degisim %
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Diinya Borsalari Aylik Degisim %
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Genel Midiirliik
Altaycesme Mah. Camli Sok. Ofis Park Maltepe No:21/4 Kat:10-11-12 Maltepe/istanbul/ Tiirkiye Tel:
(0216) 453 00 00 (pbx) Faks: (0216) 377 11 36

Adana-Seyhan
Ginarli Mah. Ziyapasa Bulvari No: 78 Giinep Ziyapasa Is Merkezi Kat :5 No :504 Seyhan/ADANA
Tel: (0322) 355 03 50 (pbx) Faks: (0322) 290 35 18

Ankara - Kizilay
Sumer Birinci Sok. No: 13/3 Demirtepe/ANKARA Tel: (0312) 232 09 49 (pbx) Faks: (0312) 231 46 27

Aydin - Kugadasi
Turkmen Mah. Hulya Kogyigit Bulvari Timen Sokak Yali Evleri A Blok Daire No:6 Kusadasi/AYDIN
Tel: (0256) 618 44 77 (pbx) Faks: (0256) 618 44 91

Bagdat Caddesi
Bagdat Cad. Esen Apt. No: 351/5 Saskinbakkal/ISTANBUL Tel: (0216) 560 34 00 (pbx) Faks: (0216)
4112354

Bursa

Fethiye Mah. Sanayi Cad., Corner Plus is Merkezi No:263 Kat:2 D:22/26 Niliifer/BURSA Tel: (0224)
220 51 50 (pbx) Faks: (0224) 220 50 99

Corum - Merkez
Yavruturna Mah. 1. Maliye Sok. No: 1 Kat: 4 D: 22 Gorum Tel: (0364) 211 11 45 (pbx) Faks: (0364)
201 0563

Diizce - Merkez

Cedidiye Mah. Hafiz Hasan Efendi Cad. No: 17/1 Merkez/DUZCE Tel: (0380) 524 08 00 (pbx) Faks:
(0380) 524 08 07

Elazig - Merkez
Yeni Mah. Gazi Cd. No: 28/3 ELAZIG Tel: (0424) 233 28 01 (pbx) Faks: (0424) 233 27 35

istanbul - Atagehir
Barbaros Mah. Ihlamur Bulvari Sarkag Sok. Agaoglu My Prestige No:1 D: 12-13 Atasehir/iISTANBUL
Tel: (0216) 560 37 00 (pbx) Faks: (0216) 688 67 86

istanbul - Etiler
Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D: 6, K: 2 Levent /Besiktas/ISTANBUL Tel: (0212) 270 41 00 (pbx)
Faks: (0212) 270 61 10

istanbul - Levent

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Loft Residence A BLOK No: 201 K: 6 D: 106 Sisli/ISTANBUL
Tel: (0212) 325 12 80 (pbx) Faks: (0212) 284 50 29

istanbul - Sisli
Safter is Merkezi Buyukdere Cad. Ecza Sok. No: 6 Kat:2 34330 Esentepe Sisli Tel: (0212) 385 42 00
(pbx) Faks: (0212) 283 92 80

istanbul - Umraniye
inkilap Mah. Kiigliksu Cad. Gesminaz Sok. NO:2/7 Kat:3 Umraniye Tel: (0216) 461 33 90 (pbx)
Faks: (0216) 328 10 32

Karabiik - Merkez
Bayir Mah. Menderes Cad. Cebioglu Twin Towers B Blok Dis Kapi No :2 I¢ Kapi No : 107 Merkez /
Karabiik Tel: (0370) 502 15 90 (pbx) Faks: (0370) 502 15 93

Kocaeli - Gebze

Haci Halil Mah. Hikiimet Cad. No: 95 Gebze/KOCAELI Tel: (0262) 642 34 00 (pbx) Faks: (0262)
641 82 01

Malatya - Battalgazi
Biyiik Hiiseyin Bey Mah. Atatiirk Cad. Anadolu Is Merkezi K: 3 No: 23 D: 9-10-11 Battalgazi /
MALATYA Tel: (0422) 325 62 67 (pbx) Faks: (0422) 322 23 72

Mersin - Akdeniz

Mahmudiye Mah. Atatiirk Cad. Adil Kanun is Hani Kat: 2 Akdeniz / MERSIN Tel: (0324) 238 18 18
(pbx) Faks: (0324) 231 22 52

Sakarya - Adapazari
Tigcilar Mah. Yenicami Sok. Dig Kapi No:5 i¢ Kapi No: 201 Adapazari- Sakarya Tel: (0264) 279 83
89 (pbx) Faks: (0264) 281 03 88

Trabzon - Ortahisar
Kemerkaya Mah. K.Marag Cad. Ticaret Mektep Sk. Ustadmeroglu Is Merkezi No: 9/9
Ortahisar/TRABZON Tel: (0462) 326 09 97 (pbx) Faks: (0462) 326 38 67
Zonguldak - Eregli

Mifti Mahallesi Stiheyla Erel Sokak. No:2/1 Ay City is Merkezi 7. Kat Ofis No:85 Karadeniz Eregli /
ZONGULDAK Tel: (0372) 329 10 00 (pbx) Faks: (0372) 316 66 30

(0216) 453 0053

Alanya
Sekerhane Mah. 1100 Sok. No: 9/ 206 Alanya / ANTALYA Tel: (0242) 519 23 17 (pbx)
Faks: (0242) 513 93 81

Ankara - Gankaya

Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Gankaya/ANKARA Tel: (0312) 438 27 00 (pbx) Faks: (0312)
438 27 47

Antalya
Tahil Pazari Mah.404 Sok. Hafiz Ahmet Bedesteni No: 5/29-30 ANTALYA Tel: (0242)
248 35 20 (pbx) Faks: (0242) 244 29 10

Aydin - Nazilli
Altintag Mah. Istasyon Bulvari No:19 Kat:4 Daire:12 Nazilli / AYDIN Tel: (0256) 314 15 98
(pbx) Faks: (0256) 315 88 52

Bodrum
Yokusbasi Mah. Kibrs Sehitleri Cad. No:19 Bodrum Tel: (0252) 316 32 70 (pbx) Faks:
(0252) 316 92 70

Bursa - Niliifer

Odunluk Mah. Liman Cad. No:7 Nilufer / BURSA Tel: (0224) 275 35 50 (pbx) Faks:
(0224) 451 79 66

Denizli - Merkez
Saraylar Mah. Ikinci Ticari Yol Sok. No: 32 Kat: 4 DENIZLI Tel: (0258) 263 80 15 (pbx)
Faks: (0258) 241 91 01

Edirne - Merkez

Sabuni Mah. Banka Araligi Sok. Kardesler is Merkezi No:10/19 Merkez/EDIRNE Tel:
(0284) 212 25 30 (pbx) Faks: (0284) 213 37 78

Eskisehir - Merkez
Sakarya Cad. Képriibagi Sen Sok. Onur ishani No: 1 Kat: 4 ESKISEHIR Tel: (0222) 230
09 08 (pbx) Faks: (0222) 220 37 02

istanbul - Bakirkdy
Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No: 1 Kat:3 Bakirkéy/ISTANBUL Tel: (0212)
660 85 25 (pbx) Faks: (0212) 570 03 03

istanbul - Kapaligars!
Kirkgtiler Sk. No: 25 Eminéni/Kapaligargi/ISTANBUL Tel: (0212) 513 40 01 (pbx) Faks:
(0212) 527 16 86

istanbul - Maltepe
Baglarbagi Mah. Bagdat Caddesi. Gedik Is Merkezi A Blok No: 414 Kat: 2 Daire: 22
ISTANBUL Tel: (0216) 399 00 42 (pbx) Faks: (0216) 399 18 17

istanbul - Tophane
Necatibey Cad. Alipaga Degirmen Sok. No: 24 34425 Tophane/Karakdy/ ISTANBUL Tel:
(0212) 251 60 06 (pbx) Faks: (0212) 293 49 03

izmir - Alsancak

Cumhuriyet Bulvari Arpacioglu Apt. No:139 Kat:3 Alsancak IZMIR Tel: (0232) 465 10 20
(pbx) Faks: (0232) 464 66 22

Kayseri
Hunat MAh. Postalar Gegidi Sok. No:1 /206 Tel: (0352) 221 36 29 (pbx) Faks: (0352)
22148 27

Konya - Selguklu
Beyazit Mahallesi, Hiisnii Ask Sok. Bezirci is Merkezi Kat:4 D:403 Selguklu / KONYA Tel:
(0332) 238 59 60 (pbx) Faks: (0332) 238 59 75

Manisa - Merkez
Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt. No: 34/1 MANISA Tel:
(0236) 239 42 98 (pbx) Faks: (0236) 239 43 02

Mugla - Fethiye
Babatasi Mah. 774. Sok. No.2 Fethiye / Mugla Tel: (0252) 612 07 60 (pbx) Faks: (0252)
612 36 46

Samsun - ilkadim
Kale Mah. Kaptanaga Sok. No: 18/41 Mecit Turan Is Merkezi ilkadim- Samsun Tel:
(0362) 431 63 43 (pbx) Faks: (0362) 431 33 89

Usak - Merkez

Ismetpasa Cad. No: 63 K: 2 Mavi Plaza USAK Tel: (0276) 227 27 44 (pbx) Faks: (0276)
227 27 37


https://www.gedik.com/

Gedikyatirim

AYLIK STRATEJI RAPORU 02 Aralik 2019

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com

Adres : Esentepe Mahallesi Ecza Sokak N: 6 Safter is Merkezi K:2 Sigli/istanbul
Tel : (0216) 453 0053

Yatinm Danigsmanhgi Birimi

Uzeyir DOGAN Yatinm Danigsmanhigi Madurt uzeyirdogan@gedik.com
Beste Naz SULLU Yatirim Danigmanhgi Madur Yrd. bestenaz.sullu@gedik.com
Mesut KURT Yatinm Danigsmani mkurt@gedik.com
Mert ALTIOK Yatirim Danismani mert.altiok@gedik.com
Onurcan BAL Yatinm Danigsmani obal@gedik.com
Elif KAYA Yatirm Danismanhg Uzman Yardimcisi ekaya@gedik.com
Betiil ASILKAN Yatinm Danigsmanhgdi Uzman Yardimcisi betul.asilkan@gedik.com

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.
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