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Enflasyon

Mart 2020: Asagi Yonlii Riskler Agir Basiyor

TUFE, Mart’ta beklentilerle uyumlu. TUFE, Mart’'ta aylik
+%0,50 seviyesindeki konsensis beklenti ve +%0,65
seviyesindeki bizim tahminimize yakin olarak aylik bazda
%0,57 artisla yillk bazda %11,86 oldu. Aylik bazda
gozlenen artisa en yuksek katki gida ve alkolsliz iceceklerden
gelirken (salgin hastalik nedeniyle one cekilen talep ve
mevsimsel etkiler nedeniyle), ulastirmadan gelen disls
yonll katki (petrol fiyatlarindaki sert diisis kaynakl) aylik
artisin sinirli kalmasini sagladi. Yillik cekirdek enflasyon
gostergelerindeki iimli artis trendi devam etti. UFE ise aylik
bazda %0,87 artisla yillik bazda %8,50 oldu.

Yilsonu TUFE tahminimizi %9,6’dan %8,2’ye cekiyoruz.
Subat’ta gorilen yillik %12,37’nin, enflasyonda, 2020 yil ici
zirve oldugu yonundeki gortisimuzu koruyoruz. Kur ve enerji
fiyatlarinin izleyecegi seyir etkili olmayi stirdlrecek olsa da,
one cekilen talep etkisinin azalmasiyla birlikte, toplam
talebin enflasyonu dustrict yodnde etki olusturmasini
bekliyoruz. Cekirdek gostergelerde devam eden bozulmayi,
simdilik, 6ne cekilen talep kaynakli gecici bir faktor olarak
yorumluyoruz. Salgin hastalik kaynakli olumsuzluklarin
Mart’in ikinci yarisi itibariyle ve gorece sinirli olcllerde
hissedildigini hatirlatalim. Bu olumsuzluklarin ne kadar
derinlesecegi ve ne kadar sire devam edecegini kestirmek
cok mimkin olmasa da; belirsizlik uzadikca ekonomik
etkilerinin artacagini sdyleyebiliriz. Bu dogrultuda, %9,6 olan
2020 yilsonu TUFE tahminimiz %8,2’ye revize ediyoruz. Ilk
yari sona ermeden tek haneli seviyelere gerileme olasiliginin
arttigini da not edelim. Ekonomik aktivite Uzerindeki ciddi
asagl yonlu riskleri ve kiiresel capta atilan gucli genisleyici
adimlari dikkate alarak, TCMB’nin 22 Nisan’daki bir sonraki
planli PPK toplantisinda da faiz indirimlerine devam
edecegini distndyoruz.

Ozet Istatistikler Aylik % YBB (%) Yillik (%) 12A Ort. (%)
TUFE 0.57 2.29 11.86 13.33
Cekirdek TUFE - B Endeksi 0.77 1.12 11.65 12.61
Cekirdek TUFE - C Endeksi 0.76 0.67 10.49 11.53
Mal 0.59 1.81 11.59 13.33
Enerji -3.12 -2.66 9.81 10.73
Gida ve alkolsuiz icecekler 1.95 9.18 10.05 14.61
Enerji ve gida disi mallar 0.95 -1.44 13.26 13.38
Hizmet 0.52 3.40 12.42 13.29
UFE 0.87 3.22 8.50 12.61

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Gorsel 1: Ana Harcama Gruplari Ayhk Katki (Mart 2020)

Makro Goriiniim — Enflasyon

Gorsel 2: Ana Harcama Gruplar Aylik Degisim (Mart 2020)
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Gorsel 3: Ana Harcama Gruiplan Yill tki (Mart 2020)
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Gorsel 4: Ana Harcama Gruplan Yillik Degisim (Mart 2020)
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Goérsel 6: UFE Temel Grup Agirliklan (2019-2020)

Gérsel 5: TUFE Harcama Grubu Agirkliklari (2019-2020)
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Gorsel 7: Ozel kapsamh TUFE gostergeleri [2003=100], Mart 2020

Yillik

Grup Kapsam Agirlik (%) Aylik % (%)
Tiiketici Fiyat Endeksi - TUFE 2.3
Ana harcama gruplari
Gida ve alkolsiiz icecekler 22.8 20 9.2 10.1 14.6
Alkollu icecekler ve tiitlin 6.1 0.0 -1.3 40.2 339
Giyim ve ayakkabi 7.0 0.7 -10.6 6.2 44
Konut 14.3 03 20 153 134
Ev esyasi 7.8 0.6 -0.9 7.7 141
Saglik 2.8 28 9.0 12.8 15.8
Ulastirma 15.6 -19 -14 88 9.0
Haberlesme 3.8 -0.1 -0.5 25 43
Eglence ve kiltlr 3.3 09 27 6.7 10.8
Egitim 2.6 0.7 22 13.4 142
Lokanta ve oteller 8.7 09 31 13.7 16.0
Cesitli mal ve hizmetler 5.4 1.2 7.1 17.2 19.1
1. 6zel kapsamli TUFE gostergeleri
A Mevsimlik Griinler harig TUFE 05 21 13.6 143
B  islenmemis gida (iriinleri, eneriji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE 08 1.1 11.7 12.6
C  Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile tiitiin Giriinleri ve altin haric TUFE 08 0.7 10.5 11.5
D Islenmemis gida, alkollii icecekler ve tiitiin Griinleri haric TUFE 0.3 0.8 11.8 12.6
E  Alkollii icecekler ve tiitiin hari¢ TUFE 06 25 10.7 12.4
F  Yénetilen-ydnlendirilen fiyatlar haric TUFE 0.6 24 9.3 121
2. Mallar 0.6 1.8 11.6 13.3
Enerji -3.1 -2.7 9.8 10.7
Gida ve alkolsiiz icecekler 20 9.2 10.1 14.6
Islenmemis gida 31 159 33 112
Taze meyve ve sebze 1.8 30.7 -6.6 8.4
Diger islenmemis gida 40 82 11.8 13.0
islenmis gida 08 3.2 17.3 179
Ekmek ve tahillar 0.7 3.9 18.0 19.6
Diger islenmis gida 09 29 169 171
Eneriji ve gida disi mallar 1.0 -1.4 13.3 134
Temel mallar 1.0 -23 8.2 9.7
Giyim ve ayakkabi 0.7 -10.9 6.0 4.2
Dayanikli mallar (Altin harig) 11 -0.2 114 8.9
Diger temel mallar 1.2 14 5.8 15.2
Alkolli icecekler, titlin ve altin 0.7 1.8 38.9 32.2
3. Hizmet 0.5 3.4 12.4 13.3
Kira 05 25 10.1 1041
Lokanta ve oteller 09 31 13.7 16.0
Ulastirma hizmetleri 02 1.7 16.7 134
Haberlesme hizmetleri 01 0.2 5.5 7.1
Diger hizmetler 05 5.6 13.2 14.7

YBB: Yilbasindan Bu Yana, Gegen Yilin Aralik Ayina Gére Degisim
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Gorsel 8: Yurtici UFE, Sektorler ve Alt Sektorler, Mart 2020

Agirlik Ayllk % YBB Yillk %
(%) Degisim (%) Degisim

Yurt ici liretici fiyat endeksi - Yi-UFE 100.0 09 3.2 8.5 12.6
Ana Sanayi Gruplari
Ara mali 20 48 7.0 101
Dayanikli tiketim 14 53 114 119
Dayaniksiz tiketim 1.8 45 13.3 15.6
Enerji -6.8 -8.0 1.5 154
Sermaye mali 20 5.6 10.0 133
Sektorler

Madencilik ve tasocakeiligi 3.2 -0.3 3.5 10.9 14.8
Koémiir ve linyit 0.5 04 38 7.8 5.0
Ham petrol ve dogal gaz 0.4 -148 -95 -1.5 116
Metal cevherleri 0.7 1.7 83 201 171
Diger madencilik ve tasocakgilig Griinleri 1.7 1.8 4.2 11.3 17.6
Imalat 89.2 09 3.5 7.8 11.6
Gida Urinleri 18.5 20 5.6 161 17.4
icecekler 0.8 1.2 4.2 122 16.6
TGtdn Grinleri 0.4 -3.7 -19.7 46.2 22.0
Tekstil Grinleri 9.5 23 55 9.7 11.4
Giyim esyasi 2.1 -0.4 -01 25 41
Deri ve ilgili Grinler 1.0 -1.4 0.2 40 124
Agac ve mantar Urlinleri (mobilya haricg) 1.6 -1.4 -01 48 111
Kagit ve kagit Griinleri 2.9 27 28 3.8 9.2
Basim ve kayit hizmetleri 1.1 21 3.8 41 6.9

Kok ve rafine petrol trtinleri 3.9 -22.5 -255 -25.7 -0.6
Kimyasallar ve kimyasal rlinler 4.7 28 49 5.8 10.2
Temel eczacilik irtinleri ve mustahzarlan 11 7.7 122 134 23.6
Kaucguk ve plastik triinler 4.8 16 33 6.7 10.3
Diger metalik olmayan mineral Griinler 5.8 -0.1 05 5.5 128
Ana metaller 9.8 3.4 85 4.6 21
Fabrikasyon metal tirlinler, makine ve ekipmanlar harig 6.0 1.7 4.6 7.1 10.5
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik trlinler 1.6 19 46 5.7 7.0
Elektrikli techizat 3.2 08 34 6.7 144
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 3.2 2.5 5.4 89 115
Motorlu kara tasitlari, romork ve yari romork 3.1 1.8 6.3 13.2 16.7
Diger ulasim araglari 0.6 19 152 13.6 10.3
Mobilya 2.4 0.8 2.6 7.6 111
Diger mamul esyalar 1.1 29 84 15.2 145
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi 6.6 1.0 -0.5 18.1 25.4
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 6.6 1.0 -0.5 181 25.4

Su temini; kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faal. 0.9 0.4 5.8 5.5 -2.9
Su ve suyun aritilmasi ve dagitilmasi 0.9 0.4 58 55 -29

YBB: Yilbasindan Bu Yana, Gegen Yilin Aralik Ayina Gére Degisim
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-
satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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