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4C20 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2020/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 4. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %15,8 dusus gostermistir. Gegcen yilin ayni ¢eyregine
gore %0,4 dususle 4.9 milyar TL olmustur. 2020 yilinda bir énceki yila gére net satislari %11,8 artisla
21.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'( 4. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %70,3 dists gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére
%41,8 dususle 333.3 milyon TL olmustur. 2020 yilinda bir énceki yila gére %0,2 duisugsle 3.5 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 4. geyrekte bir dnceki ceyrege gore 1.258 baz puan disis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 488 baz puan dususle %6,8 olmustur. 2020 yilinda bir dnceki yila gére 196 baz puan
disUsle %16,3 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ¢eyrekte 638.6 milyon TL olurken, 4. ceyrekte 259.2 milyon TL net zarari bulunmaktadir.
Gegen yilin ayni ceyreginde 243.7 milyon TL net kar agiklamistir. 2020 yilinda bir 6nceki yila gore net
kar %5,2 artigla 1.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 4. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %8,3 dususle 9.5 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 4C20'de 4.870 mn TL satig geliri (kons: 5.709 mn TL), 1.417 mn TL yatinm harcamalari
dahil dizeltilmis FAVOK (kons: 1.242 mn TL) ve 259 mn TL net zarar (kons: 345 mn TL) aciklamistir.
Sirket 4C20'de duzenlenmis varlik tabani (DVT) ayarlamalari nedeniyle beklentilerin altinda net zarar
aciklamistir. Enerjisa’nin tek seferlik gelir ve giderlerin dusuldigu baz alinan net kari ise yillik %23
artisla 462 mn TL olmustur. Yatinm harcamalari dahil dizeltiimis FAVOK ise beklentilerin (izerinde
agiklanmistir. Onceki ceyrekte 1,35 milyar TL, 4G19'da 1,03 milyar TL olan dagitim segmenti
operasyonel kari bu ceyrekte 1,2 milyar TL olmustur. Onceki ceyrekte 598 milyon TL olan finansal
gelirler ceyreklik bazda dizenlenmis varlik tabani ayarlamalarina bagli olarak 383 milyon TLye
gerilemistir. 3. tarife dénemi ile geriye doénlk diizeltmeler nedeniyle DVT bir 6nceki ceyrekteki 9,74
milyar TL'den 9,35 milyar TL'ye gerilemistir. Perakende segmenti operasyonel kari, 6nceki ceyrekte 281
milyon TL'ye kiyasla 4C20'de 235 milyon TL'ye ulasirken, artan serbestlestiriimis segment katkisi
sayesinde yillik bazda %131 biyime kaydetmistir. Onceki ¢eyrekte 11,7 milyar TL olan ekonomik net
borg son ¢eyrekte 11,3 milyar TL'ye gerilemistir. Sirket Yonetim Kurulu, 09.04.2021 tarihinde, 1 TL
nominal pay icin nakit brit 0,9600 TL (temettl verimi: %7,3) kar payl 6denmesine karar vermistir.
Sirketin 2021 yil sonu icin éngdruleri; “Faaliyet Gelirleri’nde yillik iki haneli seviyede ylzdesel blyiume,
minimum 1,9 milyar TL “Baz Alinan Net Kar”, minimum 10,9 milyar TL “Dizenlenmis Varlik Tabani” ve
minimum 1,7 milyar TL seviyesinde “Faiz ve Vergi Sonrasi Serbest Nakit Akisi"dir. Hisse 2021 yili
beklentilerine gére 5,4x FD/FAVOK ile islem gdérmektedir. Sirketin finansal sonuglarinin hisse
Gzerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2019/12 2020/12 A 4G19 1G20 2C20  3G20 4C20  Alyly)  Ag/Q)
Net Satiglar 19.453  21.757 11,8% 4.887 5.779 5.326 5.783 4.870 04%  -158%
Brit Kar 5.344 5.639 5,5% 1.128 1.564 1.492 1.612 972 -138%  -397%
Faaliyet Kari 3.174 3.096 -2,5% 468 957 928 1.020 190 -593%  -81,3%
FAVOK 3.547 3.540 -0,2% 573 1.057 1.027 1.123 333 -41,8%  -703%
Net Kar 1.034 1.088 5,2% 244 341 367 639 -259 - -
Brit Kar Marji 27,5% 259%  -155bp 23,1% 27,1% 28,0% 27,9% 20,0%  -311bp  -790bp
Faaliyet Kar Marji 16,3% 142%  -209bp 9,6% 16,6% 17,4% 17,6% 39%  -567bp -1.374bp
FAVOK Marji 18,2% 16,3%  -196bp 11,7% 18,3% 19,3% 19,4% 6,8%  -488bp -1.258bp
Net Kar Marji 53% 5,0% -31bp 5,0% 5,9% 6,9% 11,0% -5,3% - -
Net Borg 8.955 9.457 5,6% 8.955 9.544  10.881 10314 9.457 5,6% -8,3%
Net Bor¢/FAVOK 2,5 2,7 5,80% 2,5 2,6 2,9 2,7 2,7 580%  -2,11%
Net Bor¢/Ozkaynak 1,3 1,3 0,90% 1,3 1.5 1,6 1.4 13 0,90% -2,57%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
Sektor

ELEKTRIK DAGITIMI
ENJSA:TI/ENJSA:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 13,23
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 14,28
Potansiyel Getiri %8
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 6,14-13,48
Piyasa Degeri (milyon TL) 15.626
Firma Degeri (milyon TL) 25.082
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 3.125
Odenmis Sermaye (milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 68%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 78%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 18.085 10.083 7.607 5.650
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 234.087 126.669 92.325 53.500
Fiyat Araligi (TL/hisse) 12,1-13,2 11,8-13,2 10,0-13,5 5,7-13,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 32 39 76
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 12 7 33
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Haci Omer Sabanci Holding Anonim Sirketi 40,00
Dd Turkey Holdings S.AAR.L. 40,00
Diger 20,00

Sirket Faaliyet Alani

Enerjisa'nin ana faaliyet konusu musteri odakli elektrik dagitim ve perakende servis
hizmetleridir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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