GedikYatirm

Model Portfoy Glincellemesi

Petkim ve Tofas’1 ekliyor, Sabanci Holding’i cikartiyoruz 02 Agustos 2021

PeEklm i gkllyoruz. Petk|r11 |" fc:_f,uc_;lu .faal|yet ) |v"me5| ve cazip e p———

degerlemesinden dolay! portféylimiize ekliyoruz. Gigcli seyreden nafta- Model Portféy Agirlk  Defleri  Hacim3A o~ BSUS
. . . . e (%) (Milyar TL) (Milyon TL)

etilen marjlarinin sirketin 2C21 karlilik performansina muhtemel etkisinin

. . . Sy e Arcelik 1.61 274 340.9 28.3%

olumlu olmasi ile girketin FAVOK’inlin ceyreksel bazda %48 yillik bazda 331 70,0 0008 19.6%
%350 artmasi beklentimizi daha 6nceki yayinlarimizda paylastik. Buna ek  kog Holding 331 521 2475  221%
olarak marjlarin 2022’in ikinci yarisinda da destekleyici olarak devam 2?“" °~2° 2-; 237 33-93
etmesi beklentimiz ve sirketin cazip degerlemesi géz oninde T
bulunduruldugunda olumlu gelismelerin hisse fiyatina yansimadigini  sok 094 7.0 52.0 66.3%
distinmekteyiz. Soyle ki, Petkim hisseleri son 3 ayda BIST-100 endeksinin I"Tfals ) 322 2‘;: 175695 33973"//
%15 gerisinde performans gostermis ve cazip carpanlarda islem Turi:elfm 507 338 1929 311
gormektedir (2021T FD/FAVOK 4,7x). Bunlara ek olarak hissedeki hedef  vapikredi 174 202 443.0 38.8%
fiyatimiz son kapanis fiyatinin %43.7 izerindedir. Portfdy BIST-100

Banka Agirligi (%) 10.0%  16.4%
Tofas’i ekliyoruz: Sirket gectigimiz hafta oldukca gligli finansallar
aciklayip yilsonu hedeflerini yiikseltmisti. Gliclii gecen ceyregi destekleyen o S
temellerin devam etmesi ve sirketin cazip degerlemesi nedeniyle hissgyi Performans pot:tf:.y RoL. (%)
model portfoylimiize ekliyoruz. 4,5x seviyesinde bulunan 2021T FD/FAVOK  YilBasindan Beri -1.47% 4.5%

28 Mayis 2019* - Bugiin  76.3% 9.8%

carpani, son on yilllk medyan carpan olan 6,1x’e kiyasla hisse fiyatinin
énemli olclide iskontolu olduguna isaret etmektedir. INA analiziyle
ulastigimiz TL43,18 hedef hisse fiyatini kullanarak hesapladigimiz 2021T
FD/FAVOK carpani ise 5,7x seviyesindedir. Sirketin mevcut al-veya-6de
anlagmalarinin da hisseye dnemli bir defansif 6zellik kattigi kanaatindeyiz.

* Portfdy baslangict. Kaynak: Gedik Yatirim, Rasyonet

Sabanci Holding’i cikartiyoruz: Hisseyi begenmemize ve halen ucuz
bulmamiza ragmen yakin zamanda 6nemli bir katalizoéri olmadigindan
dolayi portféylimiizden c¢ikartiyoruz.
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Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Ekleme Ekleme Getiri Agirlikli Getiri G Hedef Fiyat PY:tl;selme P(z?;:?:f:';' 3AOGH FDZIOFZI;\[\_:_ZK FK 2021T
Argelik 30.83 21/04/2021 33.03 7.1% 0.7% 2.3% 42.36 28.3% 27.4 340.9 5.10 8.3
Erdemir 14.27 01/03/2021 20.06 37.7% 3.6% 56.4% 17.99 19.6% 70.0 600.8 3.20 6.0
Koc Holding 14.36 02/10/2020 20.48 28.1% 2.3% 12.7% 25.00 22.1% 52.1 247.5 A.D. 4.8
Mavi 51.70 01/03/2021 53.56 3.6% 1.2% 15.3% 71.69 33.9% 3.6 40.1 5.50 18.7
Migros 11.90 28/05/2019 34.17 187.2% 16.2% 78.9% 60.30 76.5% 6.2 66.8 3.60 324
Petkim 5.67 02/03/2021 5.67 0.0% 0.0% 0.0% 8.15 43.7% 6.2 66.8 4.70 14.0
Sok 12.22 05/08/2020 11.47 -6.1% -0.4% -26.4% 19.07 66.3% 7.0 52.0 3.40 27.5
Tofas 32.80 02/03/2021 32.70 0.0% 0.0% 0.0% 43.18 31.6% 22.8 100.5 4.50 51
T Telekom 6.65 18/12/2019 6.46 -24.9% -1.8% -4.8% 9.00 39.3% 22.8 100.5 2.70 4.3
Turkcell 12.81 29/04/2020 15.20 17.5% 1.8% -15.0% 19.92 31.1% 33.8 192.2 3.00 6.5
Yapi Kredi 1.87 28/05/2019 2.34 25.4% 4.9% -21.9% 3.25 38.8% 20.2 443.0 0.39 3.2
Performans
YBB -1.5% 4.5%
Baslangictan beri (28 Mayis 2019) 76.3% 9.8%

* Banka rasyolari PD/DD

Gedik Yatinm Model Portfoy hisse ekleme/agirlik esasi: Azami 15, asgari 7 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar istisnai durumlar
disinda secilen hisseler arasinda esit olarak dagitilir.
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Gedik Yatirim

Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu Direktor Banka, Sigorta, Diger Finansallar aakkoyunlu@gedik.com

Hasan Sener Mudir Holding, Petrol Uriinleri, Enerji (Elektrik), Taahhiit, hasan.sener@gedik.com
Demir-Celik & Maden, Telekomiinikasyon

Dr. Emre Akyol, CFA Miidiir Otomotiv, Otomotiv Yan Sanayii, Dayanikl Tiketim, emre.akyol @gedik.com
Havacilik, Cam, Cimento, GYO

Serkan Gonencler Ekonomist Makroekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com

Ceren Capcl Uzman Yurtigi Koordinasyon ceren.capci@gedik.com

Burak Gengtiirk Uzman Yardimeisi Kimyevi Maddeler, Bilisim, Saghk burak.gencturk@gedik.com

Efe Ozyesil Uzman Yardimcisi Perakende, Savunma Sanayii, efe.ozyesil@gedik.com

Gida & icecek, Giyim, Mobilya

Nesrin Akdz Uzman Yardimcisi Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak Yatirm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr




