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Ceyreksel bazda 6ne cikmasini bekledigimiz sanayi sirketleri: Genel olarak
baktigimizda karliigin giicli olacagl bir ceyrek beklemekteyiz. Gida ve
perakende grubunda, fiyat artislarinin ve stabil olmasini bekledigimiz kar
marjlarinin ilgili sirketleri destekleyecegini disinmekteyiz. Bu baglamda BIM
ve Sok’un bir adim 6ne ¢ikabilecegini diislinliyoruz. Emtia grubunda jeopolitik
problemlerin de etkisiyle glclii seyreden celik fiyatlarinin Erdemir ve
Kardemir’in finansallarini 2022’nin ilk ceyreginde de desteklemesini
bekliyoruz. Olumlu seyreden talep, fiyatlama ve 6nemli 6l¢lide déviz bazliolan
gelirleri nedeniyle Sisecam’in ve Arcelik’in ceyreksel finansal sonuglarinin
kuvvetli olmasini beklemekteyiz. Bunlara ek olarak glcli talepten dolayi
Kordsa, ylikselen elektrik fiyatlarindan faaliyetleri desteklenmis olan Aksen
ve Galata Wind’in karliliklarinin giicli gelmelerini beklemekteyiz. Son olarak
glicll operasyonel performans ve artan fiyatlarindan dolayl Logo Yazilim’in
glcli finansallar agiklayabilecegini tahmin etmekteyiz.

Ote yandan, enerji fiyatlarindaki cok sert yiikselislerin Ak¢ansa ve Cimsa gibi
cimento sirketlerinin kar marjlarinda gerileme yaratmis olabilecegini
tahmin etmekteyiz. Telekomiinikasyon segmentindeki sirketler icin artan
maliyetler ve finansal giderlerin net kar rakamlarina bir miktar olumsuz
yansimasini bekliyoruz.

Bankacilik sektériinde giiclii karliiklar bekliyoruz: Ozel bankalardan
Garanti, TSKB ve Yapi Kredi’'nin 6ne cikmasini bekliyoruz. Bu ceyrek
karliliktaki itici gliclin, biyik 6lciide artan TUFE’ye endeksli tahvil getirileri,
devam eden kredi/mevduat makasi gelisimi, makul seviyede artan komisyon
gelirleri ve 4. geyrege gbre bir nebze azalan provizyon giderleri oldugunu
dislinmekteyiz. Bunun yaninda gecen ceyrek kadar olmasa da ticaret
kar/zarar hesabinin pozitif katkisi bu c¢eyrekte de bankalarin karliligini
destekleyen unsurlardan birisi olmaya devam edebilir. Ozel bankalar
icerisinde Akbank ve Is Bankasi’'nin bu ceyrekte de cok giicli kar
aciklamalarini beklememize ragmen baz etkisinden dolayi ceyreksel artis
oraninda digerlerine goére geri kalabileceklerini tahmin etmekteyiz. Ayrica
kamu bankalar Halkbank ve Vakifbank’in da baz etkisinden dolayi yillik
olarak cok giiclii kar artisi getirmelerini beklemekteyiz.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Sektor 1C 2022 Gedik Yatirim Tahminleri (mln TL) Tahmini Aciklanma
Satis Ceyreklik A Yiluk A FAVOK Ceyreklik A Yiluk A Kar Ceyreklik A  Yiluk A Tarihi

BANKACILIK

Akbank AKBNK 7.371 54,1% 263,6% 27.04.2022

Garanti Bankasi GARAN 7.936 99,7%  213,8% 28.04.2022

T. Halk Bankasi HALKB 2.218 71,6% 3657,1%

Is Bankasi ISCTR 8.241 28,4% 344,6% 9-13.05.2022

TSKB TSKB 611 94,1% 170,5% 29.04.2022

Vakifbank VAKBN 3.469 73,7% 362,5%

Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK 6.079 70,9%  318,5% 29.04.2022

Dogus Otomotiv DOAS 7.012 19,7%  13,2% 1.146 131,9% 103,8% 908 -15,6%  124,5%

Ford Otosan FROTO 27.836 9,4%  71,3% 3.154 -27,6% 74,1% 2.629 -35,7% 44,5% 27.04.2022

Tofas TOASO 9.637 -4,4%  49,5% 1.704 -37,6% 94,7% 1.108 -8,9% 79,7% 27.04.2022

Turk Traktor TTRAK 3.972 10,3%  48,0% 568 5,1% 35,0% 469 -4,7% 34,7% 21.04.2022

Brisa BRISA 2.629 23,4%  78,5% 689 61,5% 75,2% 612 82,9% 117,2%

Good Year GOODY 1.849 36,9% 76,9% 201 -0,8% 37,6% 105 -21,1% 48,0% 28.04.2022

DAYANIKLI TUKETIM

Arcelik ARCLK 28.012 24,4% 115,7% 2.894 62,6% 53,6% 1.192 50,9% 9,1% 22.04.2022
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1C 2022 Gedik Yatirim Tahminleri (mln TL) Tahmini Aciklanma
Satis  Ceyreklik A YilukA FAVOK CeyreklikA  Yiluk A Kar Ceyreklik A  Yiluk A Tarihi
Sisecam SISE 16.823 52,3% 195,9% 4.239 77,6% 217,8% 2.607 -48,2% 93,4%
CiMENTO
Akcansa AKCNS 1.236 38,2% 134,4% 158 101,2% 112,5% 73 -58,2% 193,6%
Cimsa CIMSA 1.241 2,3% 94,1% 146 8,0% 1,0% 98 -74,7% -39,1%

GMYO

Akis GMYO AKSGY 151 0,7% 118,1% 111 3,7% 162,1% = 0,0% 0,0%

DEMiIR-CELIK

Eregli Demir Celik EREGL 28.469 13,1% 172,1% 9.143 -4,6% 137,3% 5.619 19,0% 114,7%
Kardemir KRDMD 5.596 73,5% 199,3% 1.648 37,7% 195,4% 1.140 -2,9%  232,4%
Aksa Enerji AKSEN 6.661 19,7% 210,7% 1.408 99,2% 185,9% 921 6,3% 343,7%
Enerjisa ENJSA 11.894 16,7% 102,0% 1.852 6,9% 63,0% 457 -41,3%  -14,1% 28.04.2022
Galata Wind GWIND 305 45,9% 245,7% 251 41,4% 263,8% 124 58,7% 1490,4%
Zorlu Eneriji ZOREN 3.788 -10,0%  57,4% 1.168 92,8% 112,4% -45 44,4% 110,1%
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Sektor 1C 2022 Gedik Yatirim Tahminleri (mln TL) Tahmini Aciklanma
Satis  Ceyreklik A YilukA FAVOK CeyreklikA  Yiluk A Kar Ceyreklik A  Yiluk A Tarihi

TELEKOM & BT

Turkcell TCELL 10.288 41% 351% 4.160 -2,9% 24,1% 912 -34,1% -17,5% 28.04.2022

Tirk Telekom TTKOM 9.364 -5,1%  23,4% 3.986 0,8% 10,7% 545 -49,7% -59,8% 27.04.2022

Indeks Bilgisayar INDES 4.961 23,3% 72,8% 151 -0,1% 81,4% 69 -74,1% 26,4%

Logo LOGO 264 -5,9% 89,4% 104 24,5% 88,8% 84 -12,8% 53,5%

Enka Insaat ENKAI 12.173 26,2% 240,1% 1.867 0,8% 28,8% 1.959 136,6% 71,5%

Tekfen Holding TKFEN 5.781 11,1% 52,5% 701 -247,2% 34,4% 662 n.m. 60,5% 28.04.2022

Orge Elektrik Taahhit ORGE 85 -25,6% 137,6% 26 -24,2% 238,3% 19 -60,2% 110,9%

Bim Magazalari BIMAS 25.387 24,4%  63,8% 2.182 2,4% 64,8% 1.153 80,5% 68,4% 9.05.2022

Migros Ticaret MGROS 11762,0 13,6% 53,0% 891 19,5% 47,2% 47 n.m. -77,6% 9/10.05.2022

Sok Marketler SOKM 10.051 25,9% 57,6% 882 22,3% 46,4% 182 1733,2% 117,0% 9.05.2022

Ulker Gida ULKER 5.314 29,0% 97,6% 1.062 27,6% 132,1% -101 -91,0% n.m. 10.05.2022

Anadolu Efes AEFES 12601,0 14,9% 104,6% 1.791 22,7% 173,0% -192 -3,2% n.m. 9.05.2022

Coca Cola Icecek CCOLA 7.926 42,4% 111,5% 1.610 76,6% 119,6% 612 164,6% 51,8% 6.05.2022
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1C 2022 Gedik Yatirim Tahminleri (mln TL) Tahmini Aciklanma
Satis  Ceyreklik A YilukA FAVOK CeyreklikA  Yiluk A Kar Ceyreklik A  Yiluk A Tarihi
MLP Saglik Hizmetleri MPARK 1.975 12,5% 63,0% 415 15,6% 42,5% 104 -17,1% 58,4% 10.05.2022
Lokman Hekim LKMNH 156 13,5% 62,8% 37 -5,8% 70,4% 22 -19,7%  100,4%
Aksa Akrilik AKSA 3.962 30,0% 201,0% 812 10,6% 342,6% 461 15,5% 245,7% 9.05.2022
Aygaz AYGAZ 6.472 13,1% 124,6% 197 -23,2% 46,7% 206 37,9% n.m.
Kordsa KORDS 4.012 48,5% 165,0% 682 91,5% 154,5% 390 44,3%  195,4% 9.05.2022
Petkim PETKM 9.859 3,2%  95,8% 1.532 -9,5% 28,3% 1.108 -27,6% 25,3%
Tlpras TUPRS 74.927 32,7% 278,0% 4.186 -39,2% 259,9% 1.577 13,3% n.m. 9.05.2022

MADENCILiK
Koza Altin KOZAL 1.440 26,2%  69,7% 789 38,8% 90,9% 846 -25,6% 27,8%

SAVUNMA
Otokar OTKAR 1.299 -29,2%  48,1% 201 -50,9% 56,5% 171 -67,4% 59,2%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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