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SISE CAM

1C22 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2022/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 1. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %53,7 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %198,5 artisla 17 milyar TL olmustur.

FAVOK'U 1. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %86,7 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
234,1 artigla 4.5 milyar TL olmustur.

FAVOK marji 1. ceyrekte bir dnceki eyrege gore 464 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 280 baz puan artigla %26,3 olmustur.

Net kari 1. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %29,01 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
net kar1 %165,2 artigla 3.6 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 1¢22'de 16.974 mn TL satis geliri (kons: 16.662 mn TL-Gedik: 16.823 mn TL), 4.456 mn TL
FAVOK (kons: 4.097 mn TL-Gedik: 4.239 mn TL) ve 3.576 mn TL net kar (kons: 2.688 mn TL-Gedik: 2.607
mn TL) acgiklamistir. Sirketin 1C22'de euro bazinda satis gelirleri yillik %70 artisla 1,1 milyar euro
olurken, TL bazinda satis gelirleri yillik %199 yukselis kaydetmistir. Sirketin satis gelirlerinin %29'unu
olusturan mimari cam segmenti gelirleri (1C21: %29), satis hacminin yillik %14 artisi, %183 fiyatlama,
Gran dagiimi ve kur etkisi sonrasi yillik %197 artis géstermistir. Sirketin satis gelirlerinin %7'sini
olusturan otocam segmenti gelirleri (1C21: %13), satis hacminin yillik %1 artisi, %64 fiyatlama, kur
etkisi ve Urtn dagihmi sonrasi yillik %65 yukselis kaydetmistir. Sirketin satis gelirlerinin %11'ini
olusturan cam ev esyasi segmenti gelirleri (1C21: %14), satis hacminin yillik %16 artisi, %116 fiyatlama,
Urdn dagilimi ve kur etkisi sonrasi yillik %132 artis gostermistir. Sirketin satis gelirlerinin %16'sini
olusturan cam ambalaj segmenti gelirleri (1C21: %22), satis hacminin yilik %9 yukselisi, %111
fiyatlama, Urtin dagilimi ve kur etkisi sonrasi yillik %120 artis gostermistir. Sirketin satis gelirlerinin %
30'unu olusturan kimya segmenti gelirleri (1C21: %20), satis hacminin yillik %56 artisi, %287 fiyatlama,
Urdn dagihmi ve kur etkisi sonrasi yillik %343 artis gostermistir. Tum is kollarindaki artan kapasite
kullanim oranlari, daha genis operasyon 6lcegi, kimyasal Grtn fiyatlarindaki yukari yonli trend, cam
segmentlerindeki maliyet gecisi ve ABD dogal soda operasyonlarindan daha ytksek karlilik Gretimi
sonrasi brat kar marji %34'ten %40'a ¢kmistir. Artan lojistik giderleri sonrasi operasyonel
giderler/satislar rasyosu %19 ile yillik 60bp genislemistir. 1C21'de 169 milyon TL olan diger
gelirler&yatinm harcamalari 1¢22'de 305 milyon TL olmustur. Sirket 1¢22'de 625 milyon TL ertelenmis
vergi geliri yazmistir (1C21: +11 mn TL). Sirketin finansal sonuglari beklentilerin tzerinde, glcltdar.
Hisse 2022 yili beklentilerine gore 5,5x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2021/03 2022/03 A 1G21 2621 3C21  4C21 1G22 Alyly)  Alg/g)
Net Satislar 5686  16.974  1985% 5.686 7.091 8236  11.045 16974  1985% 53,7%
Briit Kar 1.936 6.853  254,0% 1.936 2,617 2.880 3.748 6.853  254,0% 82,8%
Faaliyet Kari 879 3.589  3085% 879 1.359 1.474 1.790 3589  3085%  100,5%
FAVOK 1.334 4456 2341% 1.334 1.855 1.986 2387 4456 2341% 86,7%
Net Kar 1.348 3576  1652% 1.348 1.395 1.353 5.038 3576  1652%  -29,0%
Briit Kar Marji 340%  404%  633bp 34,0% 36,9% 35,0% 339%  404%  633bp  644bp
Faaliyet Kar Marji 15,5% 21,1% 569bp 15,5% 19,2% 17,9% 16,2% 21,1% 569bp 494bp
FAVOK Marji 23,5% 263%  280bp 23,5% 26,2% 24,1% 21,6% 263%  280bp 464bp
Net Kar Marji 23,7% 21,1%  -264bp 23,7% 19,7% 16,4%  45,6% 21,1%  -264bp -2.454bp

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C22 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor CAM
Bloomberg / Reuters Kodu SISE:TI/SISE:IS
Fiyat (TL/hisse) 18,81
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 22,23
Potansiyel Getiri %18
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 7,36-18,96
Piyasa Degeri (milyon TL) 57.619
Firma Degeri (milyon TL) 71.631
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 28.233
Odenmis Sermaye (milyon TL) 3.063
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 27%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 30%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 134.216 124.478 107.247 96.285
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 2.462.737 2.198.910 1.631.299 1.182.984
Fiyat Araligi (TL/hisse) 18,1-18,8 16,3-18,8 11,7-18,8 7,4-18,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 15 40 27 152
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 8 11 3 46
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Tirkiye is Bankasi A.S. 51,06
Diger 42,90
Efes Holding A.S. 6,04

Sirket Faaliyet Alani

Topluluk, yoénetim muhasebesi agisindan dizcam, cam ev esyas, cam ambalaj,
kimyasallar ve ithalat, ihracat enerji, ambalaj atiklarinin toplanmasi, ayrilmasi, islenmesi,
geri donusumu ve kazanimi ile sigorta aracilik hizmetleri yapan sirketleri kapsayan diger
grubu olmak uzere bes faaliyet grubuna ayrilmis olup, fiili faaliyet konusu cam Uretimi ve
buna yardimci, tamamlayici sinai ve ticari faaliyette bulunmak, her tirlu sinai ve ticari
kurulusun sermaye ve yénetimine istirak etmektir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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