GedikYatirim
Sanayi Uretimi ve ciro endeksleri - Nisan 2022

Ekonomik aktivite ihracat destegi ve one cekilen i¢ taleple halen canli seyrediyor 13 Haziran 2022

Sanayi iiretimi Nisan’da yatay kalirken, yillik bazda %10,8 artisa isaret etti. FIEU S GL LRI D
Takvim etkisi ve mevsimsellikten arindirilmis sanayi tretim endeksi Mart’taki  JUUEEINEEINRENERTR TG
%1,7’lik dislsiin ardindan Nisan’da yatay seyretti. Takvim etkisinden

arindirilmis endeksteki yillik bliyiime de %10,8 seviyesinde gercekleserek 140
%9,0 civarindaki beklentilerin tizerinde bir performansa isaret etti. Bu artista da 130
%18,2’lik artisla dayaniksiz tiiketim mali imalati ve %13,2’ilk artisla sermaye 120
mali imalatinin basroli oynadigi gorliyor. 110
Hizmet sektorlerinde de giiclii ciro artislar devam ediyor. Perakende satis 122
hacim endeksinde aylik %2,1’lik, yillk bazda ise %14,7’lik gligli artiglar o

dikkati gekiyor. Yillik artista kismen gegen seneki pandemi kosullarinin etkisi

70

olsa da, sonuglarda enflasyonist ortam nedeniyle 6ne ¢ekilmeye devam eden NmMMm Y ¥mmLwssE @0 e g g
talebin baslica faktor oldugunu disinlyoruz. Sektorel ciro endekslerine TETETETETETSE BT ETECR
bakildiginda, perakende ve toptan ticaret ciro endeksinde yillik %35’lik, Kaynak: TUIK

hizmet (ticaret disi) ciro endeksinde ise yillik %45’lik reel artislar var (her ikisi
de TUFE endeksi ile diizeltildiginde). Acikcasi, endeksleri TUFE enflasyonu ile
arindirmak, durumu oldugundan iyi gosteriyor olabilir. Ancak, serinin genel
trendine bakarak da giiclii gériiniimiin devam ettigini sdyleyebiliriz. insaat ciro
endeksinde yillik %109’luk nominal biiyiime oldugu goziikse de, bu reel olarak
sadece %1 civarl bir artisa isaret ediyor (insaat maliyet endeksi ile
dizeltildiginde). 2-8 nolu grafiklere bakabilirsiniz.

Grafik 2: Hizmetler sektorii (ticaret harici) ciro endeksi*

Ekonomik aktivitede canliik korunuyor; ikinci ceyrekte GSYH biiyiimesi
%5-6’ya ulasabilir. Glgli bir sekilde devam eden ihracat ile birlikte fiyatlarin
sirekli artacagl beklentisiyle 6ne gekilen i¢ talep ekonomik aktiviteyi canli
tutmaya devam ediyor. iImalat PMI, kapasite kullanimi, elektrik tiiketimi, kredi
karti harcamalari ve reel vergi gelirleri gibi bir dizi éncl gosterge ikinci ceyrekte
de %5-6 civarinda giicli bir GSYH bliyiimesine isaret ediyor (1C22: %7,3).

R . NP .t . Kaynak: TUIK
Ikinci yarida ise belirgin bir yavaslama goriilebilir. Ilerleyen siirecte, ana

ihracat pazarimiz Avrupa basta olmak lizere kiiresel ekonomide beklenen
yavaslama ihracat performansimizi olumsuz etkileyebilir. Ote yandan, TL deki
deger kaybi ve enflasyondaki yiikselise bagli olarak yapilmasi muhtemel licret
dizenlemeleri i¢ talebi destekleyerek ekonomik aktivitede beklenen

Grafik 3: Perakende ve toptan ticaret ciro endeksi*
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yavaslamayi sinirlandirabilir. Buna karsin, enflasyonda devam eden yukselise ;3
paralel olarak, i¢ talepte bir noktada bir yavaslama gorilmesi kuvvetle :3
muhtemel. Halihazirda ekonomi yonetiminin giindeminden ¢ikmis gibi goriinse 55
de, enflasyona endeksli bono/tahvil Griintinin de, tedaviile ¢cikmasi halinde 50
zaman icinde piyasa faizlerini yukari yonli baskilayabilecegini, bunun da, jﬁ
ekonomik aktivitede beklenen yavaslamayi biraz daha derinlestirebilecegini 35
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distnuyoruz. Tim bunlarn bir arada degerlendirdigimizde, 2022 yiit GSYH

biiyiimesini %2,5-3,0 civarinda (veya bir miktar iizerinde) tahmin ediyoruz. N -
Bununla beraber, enflasyonist ortam (enflasyon-kur-iicret spirali) ctofTETETEoEmEmE SR
nedeniyle ic talebin canli kalmaya devam ettigi bir senaryoda, bu Kaynak: TUIK

tahminimiz {izerinde yukari yonlii riskler bulundugunu belirtebiliriz. Ancak * Takvim etkisi, mevsimsellik ve enflasyondan artndinimig

bu senaryoda, enflasyonun daha yiiksek bir patikaya erismesi (%90’l
seviyelere ulasmasi) ve sonrasinda bir noktada ekonomik aktivitede ani bir
durusa yol agmasi riskini de yiiksek goriiyoruz.
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Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Tablo 1: Sanayi liretim endeksi, Yillik degisim

Arindiriilmamis Takvim etkisi arindirilmig Mevsim ve takvim etkisi
(yilhik degisim) (yilik degisim) arindirilmig
Agirhik* 04/22 03/22 04/22 03/22 04/22 03/22

Toplam Sanayi Sektdri 10.5% 9.7% 13.3% 10.8% 9.8% 13.3% 0.0% -1.7% 4.4%
Aramall Imalati 39% 7.9% 8.8% 11.9% 8.1%6 9.0% 11.9% -1.9%0 -0.4% 3.2%
Dayanikh Taketim Mali imalati 4% 5.7% T.7% 11.7% 5.8% 7.8% 11.8% -1.3% -3.7% 6.7%
Dayaniksiz Tiketim Mal Imalati 28%% 18.2% 16.3% 19.0% 18.4% 16.4% 19.0% -0.1% -0.5% 5.4%
Enerji 10% 2.5% 6.2% 7.0% 2.4% 6.1% 7.0% -2.5% 5.5% 0.3%
Sermaye Mali imalati 18% 12.2% 4.8% 13.2% 13.2% 4.9% 13.3% 7.6% -0.7% 7.5%
Madencilik ve Tag Ocakcilig 4% 6.5% 3.0% 6.3% 7.4% 3.0% 6.3% 3.4% -4.7% -2.9%
imalat Sanayi 87% 11.6% 10.7% 14.4% 11.9% 10.8% 14.4% 0.1% -2.0% 5.1%
Gida Uranleri 125 7.3% 10.9% 10.4% 7.5% 10.9% 10.3% -5.3% 0.5% 4.9%
Tekstil Uriinleri imalat 7% 1.4% 5.5% 11.2% 1.5% 5.8% 11.3% -4,4% -1.3% 5.7%
Metal Esya Sanayi (makina techizat harig) 7% 1.6% -0.5% 2,205 1.6% -0.5% 2.2% 0.7% -1.2% 3.9%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati 7% 8.300 6.506 13.5% 8.300 6.506 13.5% 0.9% -2.6% 2.6%
Giyim Esyasi imalati 7% 43.5% 34.7% 39.8% 43.9% 35.1% 39.9% 4,4% 0.9% 6.6%
Motorlu kara tasit, treyler ve yan treyler imalati 504 17.4% 5.9% 9.4%% 17.8% 6.1% 9.5% 4.0% -1.8% 4.9%
Makine&Techizat imalati (bagka yerde siniflandinimayan) 5% 14.4% 14.3% 12.7% 14.9% 14.3% 12.7% -0.7% 2.4% 4.6%
Plastik-Kauguk Uridnleri imalat 5% 12.8% 10.5% 13.8% 12.9% 10.6% 13.8% -0.6% -1.2% 5.6%
Kimyasal Madde Uranleri imalati 5% 6.7% 13.2% 13.3% 6.7% 13.3% 13.3% -6.4% 2.4% 3.7%
Ana Metal Sanayi 3% 1.9% 10.3% 9.3% 2.1% 10.7% 9.4% -5.0% 2.1% 3.7%
Elektrikli techizat imalati 3% 0.5% 2.6% 0.7% 0.5% 2.6% 0.7% -1.2%% -0.5% 5.6%
Elektrik, Gaz ve Su 8% -0.4% 1.8% 4.9% -0.4% 1.8% 4.9% -3.3% 4.7% 0.1%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatinrm

Tablo 2: Sektorel hacim ve ciro endeksleri, Yillik reel degisim

Arindiriimamig Takvim etkisi arindiriimig Mevsim ve takvim etkisi arindir.
(yillik degisim) (yillik degisim) (aylik degisim)

04/22 03/22 04/22 03/22 04/22 03/22

Perakende hacim endeksi 14.4% 2.7% 6.5% 14.7% 2.7% 6.5% 0 2.1% 0.7% 0.7%

Ciro endeksleri (reel degisim):

Toptan ve perakende ticaret 34.2% 26.4% 26.6% 34.6% 26.4% 26.6% 0 -0.2% 3.6% 5.1%
matorlu tagitlar 26.1% 3.8% 17.7% 29.9% 3.9% 17.7% 0 8.1% -3.8% 6.3%
Hizmet (ticaret harig) 44.5% 43.2% 42.0% 44.6% 43.2% 42.0% 0 -0.7% 5.5% 1.5%
Ulagtirma ve depolama 40% 67.1% 67.7% 64.8% 67.2% 67.9% 64.9% 0 0.9% T.7% 3.7%
Oteller ve lokantalar 14% 64.4% 43.6% 69.1% 64.5% 43.6% 69.1% 0 41% 0.0% -0.6%
Bilgi ve iletisim 17% -3.2% 5.2% -2.8% -2.8% 5.1% -2.8% 0 -5.1% 5.3% -4.2%
Gayrimenkul Faaliyetler 4% 80.1%8 53.1% 67.7% 80.1%8 53.1% 67.7% 0 4.4% 3.8% -1.4%
Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler 10% 9.8% 11.0% 6.6% 11.6% 68.5% 82.9% 0 -1.7% 3.8% -0.7%
Idari ve destek hizmet faaliyetleri 16% 25.1% 28.0% 22.5% 25.2% 28.2% 225% 0 -2.3% 4.0% 2.9%
seyahat acenteleri 55 146.5% 121.5% 107.1% 146.5% 121.5% 107.1% 0 3.3% T.4% 5.20
in;aat 1.1% -8.3% -18.6% 1.1% -8.4% -18.6% 0 1.9% 0.4% -2.0%

*agirliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim
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Grafik 5: Otel-lokanta sektorii ciro endeksi*

Grafik 4: Seyahat acenteleri ciro endeksi*
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Kaynak: TUIK .
Kaynak: TUIK

Grafik 6: Havayolu tagimaciligi sektorii ciro endeksi* Grafik 7: Bilgi-islem sektorii ciro endeksi*
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

saat sektorii ciro endeksi*

Grafik 9: Elektrik tiiketimi (x1.000 MWh); 3-aylik ortalama**
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Kaynak: TUIK )
Kaynak: TEIAS, Gedik Investment

* takvim etkisi, mevsimsellik ve enflasyondan arindurilmis
Insaat ciro endeksi insaat maliyet endeksi ile diger endeksler TUFE endeksi ile enflasyondan arindirimistir
** mevsimsel diizeltilmis

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatln m Makro Goriiniim — Sanayi iiretimi -

hacim/ciro endeksleri

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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