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Yeni BDDK diizenlemesi

BDDK kararlarina dair ilk izlenimlerimiz... 27 Haziran 2022

BDDK déviz nakit pozisyonu bilancosuna gore yiiksek sirketlere TL ticari kredi kullanimini
sinirlandirici yeni bir diizenlemeye gitti. BDDK 24 Haziran 2022 Cuma aksami acikladigi 10250 sayili
yeni bir karar ile, denetime tabi sirketlerin kredi basvurusu yaptiklari tarih itibariyla yabanci para nakdi
varliklarinin (altin dahil, efektif doviz ile bankalardaki YP mevduat) Tiirk Lirasi karsiliginin 15 milyon
TL'nin lzerinde olmasi halinde, bu sirketlerin yabanci para nakdi varliklarinin, en giincel finansal
tablolarina gore aktif toplamindan veya son 1 yillik net satis hasilatindan biyik olaninin ylizde 10'unu
asmasl durumunda, s6z konusu sirketlere TL cinsinden yeni bir nakdi ticari kredi kullandirilmamasina
iliskin bir diizenlemeye gitti. Doviz varliklari 15 milyon TL'yi agsmayan sirketler ise siniri agmama
taahhldu vererek TL kredi kullanabilecek.

Karar dncelikle spekiilatif amacli déviz talebini 6nleme amacini tasiyor. Karar dncelikle sirketlerin
ucuz maliyetli TL kredi kullanarak spekiilatif amagli (dévizin yiikselecegini dlisiinerek) doviz talebinde
bulunmasini dnleme amagcli olarak alinmis gérliniyor. Ek olarak, sirketlere TL nakit ihtiyaglarini kredi
kullanmadan énce doviz varliklarini satarak karsilamalari mesaji veriliyor. Karar ayni zamanda onceki
gin alinan ve yurtdisi yerlesiklerle tiirev islem (swap) gerceklestiren finans disi sirketlerin ticari
kredileri igin risk agirliginin %500 olarak uygulanmasi kararini destekleyici olarak da diistnlebilir.

Kisa vadede kur iizerinde sinirli asagi yonlii baski olabilecegini diisiinmekle beraber, bunun kalici
olmasini beklemiyoruz. Kararin cuma aksami agiklanmasiyla beraber, piyasanin da sig oldugu
saatlere denk gelmesi nedeniyle, $/TL kurunda 17,30 seviyelerinden 16,50 civarina dogru sert asag|
yonll hareketler goraldi. $/TL kuru daha sonra 16,80-16,90 seviyelerine ylkseldi. Kisa vadede
Ozellikle kiicuk olgekli sirketler kaynakli olusabilecek doviz satislari nedeniyle kurda asagi yonla
baskilanmanin sinirli bir oranda devam edebilecegini diisiinmekle beraber, sirketlerin daimi déviz
ihtiyaglar dikkate alindiginda ve de yiiksek enflasyon ve cari agik kaynakli makro riskleri de goz
oninde bulundurdugumuzda, bu muhtemel baskilanmanin kalici olmasini beklemiyoruz. Yurtdisi
piyasalarda cuma kapanigsl itibariyle olusan yliksek risk istahina ragmen, kararin yarattigi belirsizlikler
nedeniyle, Borsa Istanbul’da kisa vadede yiiksek volatilite ve sinirli bir satis baskisi olmasi muhtemel
goziilkmekte.

Bankalarin TL ticari kredi biiyiimesi ivme kaybedip, operasyonel yiikleri artabilir. Bu
dizenlemenin, TL cinsi ticari kredilerde olasi bir ivme kaybina yol acabilecegini dikkate aldigimizda,
bankalar Gzerinde sinirli olumsuz etkisi olabilecegini disliniyoruz. Ayrica, dizenlemelerin takibi
konusunda sorumluluk bankalara verildiginden, bu durum bankalar i¢in ek operasyonel yiiklere ve ek
maliyetlere yol agabilir.

BDDK Karar’nin kapsamimizda bulunan sanayi sirketlerine etkisi: Kapsamimizda bulunan
sirketlerin “1C22 Mali Tablolari”ndaki nakit doviz varliklari (altin ve mevduat dahil), aktif buytklikleri
ve satis hasilatlarini baz alarak yaptigimiz calismaya gére BDDK kararindan etkilenme ihtimali olan ve
bu karardan etkilenmeyecegini dustndigimiz sirketlerin listesini asagida bulabilirsiniz.
Diizenlemeye gore, sirketlerin ticari kredi bagvurusu yapacaklari tarihten bir 6nceki ay itibariyle déviz
varliklarinin dikkate alinacagini hatirlatmak isteriz. Bununla beraber, bu sonuclara sirketlerin Mart
2022 itibariyle acgikladig finansal tablo rakamlarini baz alarak ulastigimizi, sirketlerin diizenleme
sonrasinda stok alimi, menkul kiymet alimi ve/veya benzeri kararlar alarak belirlenen limitin altinda
kalabileceklerini de vurgulamakta fayda var.

Karardan etkilenme ihtimali olan sanayi sirketleri: AKSA, ARCLK, AYGAZ, BRISA, DOAS, FROTO,

GWIND, INDES, KRDMD, LOGO, PETKM, ORGE, SISE, TCELL, TKFEN, TTKOM. Aragtirma Birimi
arastirma@gedik.com
Karardan etkilenmeyecegini diisiindiigiimiiz sanayi sirketleri: AEFES, AKCNS, AKSEN, AKSGY, +90212 3854200

BIMAS, CCOLA, CIMSA, ENKAI, ENJSA, EREGL, EKGYO, GOODY, IPEKE, ISGYO, KORDS, KOZAA,
KOZAL, LKMNH, MAVI, MGROS, MPARK, OTKAR, OYAKC, SOKM, TOASO, TTRAK, TUPRS, ULKER,
VESTL, VESBE, ZOREN.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z oniinde bulundurunuz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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