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2C22 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2022/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %27,1 artig gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %174,6 artisla 213.4 milyon TL olmustur. 2022 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni ddnemine goére
net satiglari %153,0 artisla 381.4 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %30,2 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
268,5 artisla 75.1 milyon TL olmustur. 2022 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %286,7
artisla 132.8 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 2. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore 84 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 897 baz puan artisla %35,2 olmustur. 2022 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni
dénemine goére 1.204 baz puan artigla %34,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %34,72 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%484,7 artisla 94.3 milyon TL olmustur. 2022 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net
kari %493,4 artisla 164.3 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 2. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %30,4 diuslsle 297 milyon TL olmustur.

Sonug: Sirket, 2G22'de 213 mn TL satis geliri (yillik: +%174,6; ceyreklik: +%27,1), 75 mn TL FAVOK (yillik
+%268,5; ceyreklik: +%30,2) ve 94 mn TL net kar (yillik: +%484,7; ceyreklik: +%34,7) aciklamistir.
2C22'de sirketin satis gelirleri artan fiyatlar ve satis hacimleri sonrasi hem yillik hem de ¢eyreklik olarak
yukselis kaydetmistir. 2C21'de 36,4 milyon TL olan yurtici satis gelirleri yilik %129 yukselisle 83,2
milyon TL'ye ylkselmistir (ceyreklik: +%39). Ayni zamanda yurtdisi satis gelirleri %215'lik artigla 130,3
milyon TL olmustur (ceyreklik: +%20). Sirket 2G22'de geyreklik %30 biyiimeyle 75 milyon TL FAVOK
elde etmistir. FAVOK marji ise briit kar marjindaki ve daha olumlu operasyonel yénetim sonrasi yillik
897bp’lik artisla %35,2 olarak gerceklesmistir. 2C21'de 3,6 milyon TL, dnceki ¢eyrekte 33,4 milyon TL
olan net finansal gelirler, 2C22'de 22,4 milyon TL olmustur. Boylelikle sirket 2. ceyrekte 94 milyon TL
(1€22: +70 mn TL) net kar agiklamistir. Sirketin net nakdi ceyreklik olarak azalis kaydetmistir. Bu
rakamlarla, 2022 yili i¢in 677-789 milyon TL olarak agiklanan gelir beklentisi, alt sinira gére %113 ve st
sinira gére %97 olarak gerceklesmistir. Ayni zamanda, 2022 yili icin beklenen FAVOK 183-214 milyon TL
iken, alt sinira gore %145 ve Ust sinira gore %124 oraninda gerceklesmistir. Sonug olarak sirketin yil
sonu FAVOK marji beklentisi %27-28 araliginda olup, 1Y22'de %34,8 olarak agiklanmistir. Hisse son 12
aylik verilere gore 12,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini
pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2021/06 2022/06 A 2C21 3¢21 4C21 1G22 2C22  Alyly)  A(g/o)
Net Satislar 151 381 153,0% 78 94 131 168 213 174,6% 27,1%
Briit Kar 63 189 201,5% 35 39 64 83 107 205,4% 28,7%
Faaliyet Kari 28 127 356,5% 17 22 40 55 72 319,7% 31,3%
FAVOK 34 133 286,7% 20 25 43 58 75  268,5% 30,2%
Net Kar 28 164 493,4% 16 18 122 70 94 484,7% 34,7%
Briit Kar Marji 41,7% 49,7% 799bp 44,9% 41,6% 48,7% 49,3% 50,0% 505bp 64bp
Faaliyet Kar Marji 18,5% 33,4% 1.488bp 22,1% 23,1% 30,7% 32,8% 339% 1.170bp 108bp
FAVOK Marji 22,8% 34,8%  1.204bp 26,2% 26,1% 32,7% 34,3% 352%  897bp 84bp
Net Kar Marji 18,4% 431%  2.472bp 20,8% 19,5% 93,0% 41,7% 44,2%  2.344bp 251bp
Net Borg 211 -297 41,0% 211 -218 -363 -427 -297 41,0%  -30,4%
Net Borg/FAVOK 2,1 41,5 -30,83% 2,1 2,3 36 2,9 41,5  -30,83%  -49,39%
Net Borg/Ozkaynak 0,5 05  -2,14% 0,5 0,5 0,6 0,7 05  -2,14%  -25,00%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dntinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

Hisse Bilgileri

Sektor SAGLIK
Bloomberg / Reuters Kodu MEDTR:IS
Fiyat (TL/hisse) 22,70
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 8,41-24,42
Piyasa Degeri (milyon TL) 2.701
Firma Degeri (milyon TL) 2.404
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 567
Odenmis Sermaye (milyon TL) 119
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 3%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 5%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 893 958 1.345 2.469
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 20.251 19.905 23.030 28.582
Fiyat Araligi (TL/hisse) 21,7-22,7 18,9-22,7 13,3-22,7 8,7-22,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 19 67 87 148
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 50 60 28
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Atilla Sevingli 56,40
Mert Sevingli 23,05
Diger 20,55

Sirket Faaliyet Alani

Meditera Tibbi Malzeme Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi, Turkiye'de tibbi malzeme
Uretimi ve satisi yapmaktadir. Sirket, cift yollu ve tek yoénli inflzyon sistemleri gibi
inflzyon sistemleri sunmaktadir; emilebilir stturler, emilemeyen sitlrler ve hemostatik
Urunler dahil cerrahi solisyonlar; ve MedocOnco otomatik ilag hazirlama sistemleri,
Diana yari otomatik ilag hazirlama sistemleri ve ICU tibbi kemoterapi ilag dagitim
sistemlerini iceren kemoterapi hazirlama ve uygulama sistemleri. Altech bariyer krem,
cerrahi tirnak firgalari, el ve cilt antiseptikleri, cilt ve mukus antiseptiklerinden olusan
hastane urinleri; ve solunum devreleri, solunum filtreleri, kateter baglantisi ve gaz
ornekleme hatlari gibi solunum sistemleri ile aksesuarlar, maskeler ve konektorler. Sirket
ayrica Urunlerini 80 Ulkeye ihrag etmektedir. Meditera Tibbi Malzeme Sanayi Ve Ticaret
Anonim Sirketi 1983 yilinda izmir'de kurulmustur.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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